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معرفی
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ساختمانند)تجدیدپذیرانرژیحوزه هایبعدی،سهچاپهوا،-رویباتری هایدررویازاستفاده

.کرداشارهنانوتکنولوژیو(خورشیدیپنل هایوبادیتوربین های

میلیارد۲۸.۸۲ازآنارزشمی شودپیش بینیوداشتهتوجهیقابل رشداخیرسال هایدررویبازار

گذشته،دوره هایدربازاراینرشد.برسد۲۰۲۵سالدردلارمیلیارد۳۱.۱۵به۲۰۲۴سالدردلار

رداستفادهخودروسازی،صنعترونقساخت وساز،درگالوانیزهکاربردافزایشدلیلبهعمدتا

.استبودهفلزیپوشش هایوداروییپزشکی،کاربردهایهمچنینوآلیاژهاوباتری ها
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معرفی

۴

Treatment(TC)یاتصفیههزینه های Chargeپالایشگاهیاذوبکارخانهیککهاستلغیامب(Smelter)تامی کنددریافتکنسانترهتولیدکنندهاز

ton)رهکنسانتدرمحتویفلزتنهراساسبرمعمولاًوشدهمذاکرهدوره ایبه صورتهزینه هااین..کندتبدیلتصفیه شدهرویفلزبهراکنسانتره of

contained zinc)می شودمحاسبه.TCتیوق.می کنندعملذوبظرفیتوکنسانترهعرضه میانبازارتوازنسنجشبرایمهمیشاخصبه عنوانهمچنین

برعکس،.می کننداپیدبیشتریقیمت گذاریقدرتذوبواحدهایزیرامی یابد،افزایشتصفیههزینه هایباشد،ذوب کاراننیازازبیشکنسانترهبهدسترسی

برمستقیمامی تواندTCهزینه بنابراین،.بودخواهدمعدن کاراننفعبهشرایطویافتهکاهشتصفیههزینه هایکنسانتره،عرضه محدودیتشرایطدر

دراست،کنسانترهفروشازحاصلدرآمدکاهشمعنایبهعملدرTCافزایشمعدن کاران،برای.بگذارداثرذوبواحدهایومعدنیشرکت هایسودآوری

صنعتازخشبدواینبینمذاکراتدردائمیتنشیطبیعیبه طورمعکوس،رابطهاین.می شوندبهره مندفرآوریدربالاترسودحاشیهازذوب کارانکهحالی

یمشوقمی تواندآنکاهشحالیکهدرمی دهد،سوقجدیدپروژه هایانداختنتأخیربهیاتولیدکاهشبهرامعدن کارانمعمولاTCافزایش.می کندایجاد

.می کندکمکسربجهانیبازاردربلندمدتتعادلایجادبهخودتنظیمسازوکاراین.باشدجدیدمعدنیظرفیت هایتوسعهبرای

تنبردلارتبه صورمعمولاهزینه هااینوارداتی،کنسانتره هایبرای.استمتفاوتتجاریجریانوجغرافیاییمنطقهبهبستهتصفیههزینه هایاعلامنحوه

.ددمی گراعلامومحاسبهمحتویفلزتنهرازایبهیوانبه صورتمعمولا چینداخلیکنسانتره هایبرایکهحالیدر،می شوداعلاممحتویرویفلز
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بزرگترین معادن 

۵
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قیمت و موجودی انبار
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معادن داخلی

۷

ایرانانگوران،ومهدی آبادبزرگمعدندووجودبا.داردقرارایرانمعادنمهم تریندررویجهانیذخایردرصد۳حدودانجام شدهبررسی هایآخریناساسبر

.داردصنعتایندرفعالیتبرایراکافیمنابعماننداولیهمزیت های

اختیاردرمعدندوتعدادایناز.استتجهیزحالدرمعدن7وغیرفعالمعدن۱۵وفعالمعدن۲۱کهبودهرویمعدن۴۳کشور،فلزیمعدن۱9۵تعداداز

.داردخصوصیبهره بردارمعدن۳۸وتعاونیمعدنسهودولتیبخش

فلزقطعیذخیرهتنمیلیون۸۳ازبیش(تنمیلیون۲.۵)گوشفیلو(تنمیلیون۳)کوشک،(تنمیلیون۲۰)مهدی آباد،(تنمیلیون9.9)انگورانبزرگمعدن۵

عیارنظرازمعدناینکهاستدرصد۳۰تا۲۵انگورانمعدنرویعیاربینایندر.دارنداختیاردررابرآوردیرویدرصد۱7.۲متوسطعیاربارویوسرب

ذخایرظرفیتنظرازکهبودهدولتیمعدندومینذخیره،تنمیلیون۲۰بایزدمهدی آبادمعدنهمچنین.استجهاندرنادرمعادنازمحتوی،فلزبالای

.می شودمحسوبجهانرویذخایربزرگ ترینازیکیوکشورمعدنبزرگ ترین
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چالش های داخلی

8

باکیفیتاولیهموادپایدارتامینچالش•

بهره وریافزایشوفناوریارتقایچالش•

تقاضاوعرضهنظاموقیمت گذاریدردولتمداخلات•

کالابورسازمجوزدارخریدارانساماندهیعدم•

دستیپایینصنایعوفرآوریمعدنی،واحدهایگردشدرسرمایهتامینبهمربوطمشکلات•

خصوصیبخشفعالانبامشورتبدونکارشناسیغیروخلق الساعهدستورالعمل هایوبخشنامه هاصدور•

صادراتیموانعایجاد•

رویوسربمعادنوصنایعکیک هایفیلتردپویخصوصدرشدهایجادمشکلات•
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:بخش دوم 

معرفی شرکت
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خلاصه اطلاعات اصلی

۱0

۱۵.۲%: روز اخیر۳۰بازدهی 
۳۱.۸۱%: روز اخیر9۰بازدهی 
۴۵.7۵%: روز اخیر۱۸۰بازدهی 
۲۰.7۸%: روز اخیر۳6۵بازدهی 

(تابلوی اصلی) اول بورس : بازار
میلیون ریال 66۰,۰۰۰: سرمایه
(از سود انباشته)میلیون ریال ۴,۳۴۰,۰۰۰: اقدامدستدرسرمایهافزایش

ریال۳۸,۵۵۰(: ۱۴۰۴/۰۳/۱۱)قیمت روز 
همت۲.۵: ارزش بازار
P/E ttm :۵.۴۱

میلیون سهم۱.۳۵: روز اخیر۳۰میانگین حجم معاملات 
میلیارد تومان۴.۵: روز اخیر۳۰میانگین ارزش معاملات 
میلیون سهم۱.۰۲: روز اخیر9۰میانگین حجم معاملات 
میلیارد تومان۳.۲: روز اخیر9۰میانگین ارزش معاملات 

درصد سهامداریسهامدار

۵۱.۵6سهامی عام -شرکت توسعه معادن روی ایران 

۱۵.9۸سهامی عام -شرکت بیمه کوثر

۳.6۳سهامی خاص -شرکت بازارتهاترارکان 

۳.6سهای خاص -شرکت گسترش سرمایه گذاری تک تار

۱.۵۱سهامی خاص -شرکت مدیریت سرمایه آتیه خواهان 

۱.۱6سهامی خاص -شرکت سرمایه گذاری اندیشه محوران 

۲۲.۵۳سهام شناور

۱00جمع کل

۱۴0۴/0۳/2۱ترکیب سهامداران در تاریخ 

.استرویشمششرکتتولیدیمحصول
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شماتیک فرایند تولید 
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خلاصه اطلاعات اصلی

۱2

0

20

40

60

80

100

120

14
04

-0
3-
11

14
04

-0
1-
25

14
03

-1
1-
28

14
03

-1
0-
05

14
03

-0
8-
19

14
03

-0
7-
01

14
03

-0
4-
20

14
03

-0
2-
26

14
03

-0
1-
05

14
02

-1
1-
09

14
02

-0
9-
20

14
02

-0
8-
02

14
02

-0
6-
11

14
02

-0
4-
24

14
02

-0
3-
03

14
02

-0
1-
09

14
01

-1
1-
11

14
01

-0
9-
21

14
01

-0
8-
03

14
01

-0
6-
12

14
01

-0
4-
21

14
01

-0
3-
01

14
01

-0
1-
08

14
00

-1
1-
11

14
00

-0
9-
23

14
00

-0
8-
05

14
00

-0
6-
15

14
00

-0
4-
19

14
00

-0
2-
29

14
00

-0
1-
11

13
99

-1
1-
14

13
99

-0
9-
25

13
99

-0
8-
06

13
99

-0
6-
17

13
99

-0
4-
28

13
99

-0
3-
07

13
99

-0
1-
11

13
98

-1
1-
15

13
98

-0
9-
23

13
98

-0
7-
30

13
98

-0
6-
10

13
98

-0
4-
22

13
98

-0
2-
30

13
98

-0
1-
07

13
97

-1
1-
13

13
97

-0
9-
25

13
97

-0
8-
02

13
97

-0
6-
14

13
97

-0
4-
27

13
97

-0
3-
05

13
97

-0
1-
15

13
96

-1
1-
16

13
96

-0
9-
28

13
96

-0
8-
07

13
96

-0
6-
15

13
96

-0
4-
28

13
96

-0
3-
07

13
96

-0
1-
19

13
95

-1
1-
23

13
95

-1
0-
04

13
95

-0
8-
10

P/Ettmروند

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

0
1,000
2,000
3,000
4,000
5,000
6,000
7,000
8,000

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

سود هر سهم و سود تقسیمی سال های گذشته

سود هر سهم سود تقسیمی هر سهم درصد تقسیم سود



شرکت سرمایه گذاری و خدمات مدیریت صندوق بازنشستگی کشوری صفحه

خلاصه اطلاعات اصلی
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خلاصه اطلاعات اصلی
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نسبت نرخ فروش داخلی وصادراتی به نرخ بورس لندن

نسبت نرخ داخلی به بورس لندن نسبت نرخ صادراتی به بورس لندن
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خلاصه اطلاعات اصلی
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(میلیون ریال)روند مبلغ فروش ماهیانه 
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:بخش سوم 

تحلیل شرکت
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مفروضات

۱۷

۱۴0۵ ۱۴0۴ واحد مفروضات

۱،۰۴،۰۰۰ ۸۰۰،۰۰۰ ریال میانگین دلار نیما

۱،۴۳۰،۰۰۰ ۱،۱۰۰،۰۰۰ ریال میانگین دلار آزاد

۳۰ ۳۵ درصد تورم

۲،7۰۰ ۲،7۰۰ تن/دلار لندنشمش روی بورس 

۰.۱۵ ۰.۱۵ دلار نرخ گاز خوراک پتروشیمی

6۰ 6۰ درصد نسبت نرخ سوخت به خوراک

۰.۰۴ ۰.۰۳ کیلووات ساعت/دلار مصرفی شرکتبرق

۰.۰۵ ۰.۰۵ لیتر/دلار مصرفی شرکتگازوییل

.استشدهفرضدرصد۴6ظرفیتبهتولیدنسبتمناسب،خلوصبامعدنیخاکتامینحوزهدرشرکتهایمحدودیتبهتوجهبا•

.استاهمیتحائزجاریسالماهیانهگزارش هایدرانرژی هامصرفنرخرشد•

.استشدهفرضتولیدبرابرفروشهمچنینواستنشدهگرفتهنظردرموجودیازفروششرکت،رویشمشموجودیکاهشبهتوجهبا•
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تحلیل صورت سود وزیان

۱8

P/Eرآینده نگ

D/P

۷.۴۵.9

۷%8%

9.2 P/Eصنعت
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تحلیل حساسیت

۱9

:جمع بندی

شرکتفروشخنرنتیجهدروفلزاینجهانینرخنوساناتباعثمی تواندمتحدهایالاتاعمالیتعرفه هایتاثیرکهاسترویجهانیقیمتشرکت،اصلیریسک هایازیکی

سالدودرشرکتموجودیفروشبهتوجهبا.باشدتاثیرگذاربسیارشرکتشدهتمامبهایهمچنینوتولیدمیزانرویبرمی تواندانرژیهایناترازیومحدودیت ها.شود

.استمناسبخلوصبامعدنیخاکیعنیخوراکتامیندرشرکتاصلیمحدودیت.می رسدنظربهبعیدسودهااینتکراراحتمالاخیر،

سود هر سهم
۱۴۰۴
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محتوای این گزارش صرفاً جهت بررسی ارائه شده است
و

شرکت سرمایه گذاری و خدمات مدیریت صندوق بازنشستگی "
"کشوری

هیچ گونه مسئولیتی را در قبال رفتار سرمایه گذاری افراد با اتکا بر این 
.گزاش بر عهده نمی گیرد


