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صنعتتلکامدرجهان
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Statista, IMF, Codal.ir, twimbit.com: منابعاینبخش



Telecommunicationsمخابراتصنعت Industry))ازمجموعه ای
دراطلاعاتانتقالبهکهاستشرکت هاییوزیرساخت هافناوری ها،

طریقازآنالوگیادیجیتالسیگنال هایوویدئوداده،صدا،قالب
و ایماهوارهشبکه هایرادیویی،امواجنوری،فیبرمانندمختلفکانال های
وثابتشبکه هایخدماتشاملصنعتاین.می پردازدتلفنخطوط
ادهدمراکزوابریخدماتبی سیم،ارتباطاتپهن باند،اینترنتسیار،
اقتصادارتباطیزیرساختبه عنواننه تنهاتلکامدیجیتال،عصردر.است
اوری هایفنتوسعهبرایراهبردیصنعتیکبهبلکهمی کند،عملجهانی
ماشینبهماشینارتباطات،(IoT)اشیااینترنت،5Gمانندنوینی

(M2M)استشدهتبدیلمجازیواقعیتو.

تعریفصنعت



2024جایگاهجهانیصنعتارتباطاتدرسال
statista: منبع

درصد از کل ارزش بازار (میلیارد دلار)ارزش بازار صنعترتبه
صنایع جهان

5,000 15%(IT)فناوری اطلاعات 1
%13 4,200خدمات مالی2
%12 3,800سلامت و دارو3
%11 3,500خرده فروشی4
%5 1,700صنعت تلکام5
%5 1,500خودرو و قطعات6
%4 1,400انرژی7
%4 1,200صنایع شیمیایی8
%2 800هواپیمایی9
%2 600معادن و فلزات10
%100 32,500-جمع

توسعهبالایهزینهبهضعفنقاطازوکرداشارهClaudeواشیااینترنتبهمی توانصنعتقوتنقاطاز•
.کرداشارهمی توانزیرساخت 



رشدصنعتوچالشهاوفرصتها
:صنعترشد•

2025سالدرجهانیاقتصادرشدکهاستحالیدراین،۲۰۲۴بهنسبت٪۵.۸رشد)دلارتریلیون2025:۱.۸پیش بینی
.(استشدهزدهتخمین%3.2تا%2.9بین

.(۲۰۳۰تا۲۰۲۵از٪۶.۵مرکبسالانهرشدنرخبا)دلارتریلیون:2030تاپیش بینی
:محرکعوامل.1

۲۰۲۵پایانتاجهانجمعیت٪۴۰پوششو5Gشبکه هایگسترش
.(نوریفیبر)ثابتباندپهنایبرایتقاضاافزایش
Edgeوابریسرویس هایرشد Computing

:برانگیزچالشعوامل.2
.۲۰۳۰تادلارتریلیون۱.۲سرمایه گذاریبهنیازو6Gو5Gاستقراربالایهزینه
.(سالانه٪۲۰رشد)مخابراتیشبکه هایبهحملاتافزایش:سایبریامنیت
.ندارنددسترسیپرسرعتاینترنتبههنوزنفرمیلیارد۳:دیجیتالشکاف



درمقایسهباهمراهاول2023شرکتهایبزرگتلکامآسیایغربیدرسال
ARPU: 7.5 $
EBIDTA margin: 41%
CAPEX intensity: 32%
5G coverage: 9%

ARPU: 0.78 $
EBIDTA margin: 45%
CAPEX intensity <5%
5G coverage: 7.5%

ARPU: 24 $
EBIDTA margin: 42%
CAPEX intensity: 13%
5G coverage: 39%

ARPU: 17 $
EBIDTA margin: 31%
CAPEX intensity: 10%
5G coverage: 65%

ARPU: 28.3 $
EBIDTA margin: 49%
CAPEX intensity: 9%
5G coverage: 80%

ARPU: 21.6 $
EBIDTA margin: 47%
CAPEX intensity: 8%
5G coverage: 97%
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دربارهیشرکت
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رقباا در در طی ساالیان اخیار شارکت هماراه اول توانساته اسات باه عنوان پیتارو نسابت باه
:حوزه های ارتباطات ظاهر شود؛ طبق آمار به مختصری از دستاوردها می پردازیم

متترک فعال و پهن باند سیار،% 54در اختیار داشتن 1.
بیتترین سایت های فیزیکی فعال و شهر و روستا و جمعیت تحت پوشش،2.
سهم بازار پیامک،% 54سهم بازار مکالمه و % 68دارا بودن 3.
دارا بودن بهترین نمره ی عملکردی شاخص های کیفیت شبکه،4.
ظاااهر شاادن بااه عنوان یااک شااتا  دهنااده از طریااق شاارکت زیرمجموعااه حرکاات اول و 5.

، ...دیجی کالا، آچاره، میاره، فلای تودی، روبیکا و : سرمایه گذاری مستقیم در
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نکاتمهمشرکت



ترکیبدرآمدیشرکت
از محل % 28و " خدمات اینترنت"از درآمد شرکت از محل% 57

.است" مکالمه"

ترکیبهزینههایشرکت
:هزینه های عملیاتی مهم شرکت عبارتند از

هزینااه ای اساات مخااتص ایاان صاانعت حتاای در ؛ %36تسااهیم درآمااد 1.
دنیاااا کاااه درآمااادهای متاااترک باااین اپراتورهاااا و ارائه دهنااادگان خااادمات 

ولاً بااه ایاان قلاام توساات رگولاتااور تعیااین می شااود و معماا. تقساایم می شااود
.مخابرات و رگولاتور پرداخت می شود

، 5Gهزیناااه ی تجهیااازات فنااای مانناااد دکل هاااای ؛ %18اساااتهلاک فنااای 2.
.علت بالا بودن این ردیف هزینه تکنولوژی محور بودن آن است

؛%10نگهداری شبکه 3.

هزینااه ای باارای اسااتفاده از زیرساااخت های ارتباااطی ؛ %10اجاااره لینااک 4.
.سایر ارائه دهندگان خدمات می پردازند



یزیانغیرعملیات/ اقلاممهمسودسرمایهگذاریهاوسود
عمااده ی سااود از شاارکت های فرعاای می باشااد کااه هاای  یااک بورساای 

2.25نیساااتند، در ساااال گذشاااته کااال ساااود از ایااان محااال ایااان عااادد 
میلیون یورو می باشاد 165بدهی ارزی شرکت نیز . همت بوده است

شاارکت سااود. کااه زیااان تسااعیر ارز از ایاان محاال قاباال توجااه اساات
.  تمیلیارد تومانی نیز در طی دو سال اخیر داشته اس350سپرده 

پااروژه موسااوم بااه گیاااه  1402در اساافند سااال پااروژه ی گیاااه شناساای؛ 1.
میلیااارد 500شناسای متوقااف شاد کااه در طاای اجارای پااروژه حادوداً مبلاا  

ورت تومان توسات کارکناان باه شارکت اصالی پرداخات شاده باود و در صا
م بایاد برنامه ریزی برای بازگتت وجاه کارکناان آثاار ساود و زیاانی ایان مها

.بررسی شود
1401ل شااارکت در سااااپروناااده ی گرانفروشااای بساااته های اینترنتااای؛ 2.

میلیااااارد تومااااان جریمااااه شااااده اساااات و در مرحلااااه ی تجدیااااد ن اااار 760
.   هی  ذخیره ای از این بابت گرفته نتده است. می باشد

.  باشدP/Eواحد 1اثر دو قلم بالا می تواند 3.

دعویحقوقیوبندهایمهمحسابرسی



جدولمفروضاتتحلیلو
آمارهایاستفادهشدهدر

تحلیل 04



.به رنگ آبی روشن است( اسلاید بعدی)ردیفِ مفروصاتِ مهم تر در جدول مفروضات 1.
باار ( اساالاید بعاادی)کااه 404درصااد رشااد تعااداد متااترکین و دیتااای مصاارفی توساات مااردم در سااال 2.

اساااد داده هااای گذشااته می باشااد کااه بااا ضااریبی رشااد داده شااده، داده هااای گذشااته نیااز در دو 
ده اساتخراج شا( رگولاتاور)این داده ها از گزارش ساازمان تن ایم مقاررات . اسلاید بعدی آمده است

.که لینک آن در اسلاید منابع موجود است
، نیماای از ترافیااک مصاارفی توساات متااترکین 1402طبااق اظهااارات ماادیرعامل در مجمااع سااال مااالی 3.

. بین الملل و نیم دیگر داخلی می باشد
:استخراج شده است1402موارد زیر نیز از فصلنامه رگولاتوری و مجمع سال مالی 4.

ن، زمااان و رشاد متااترکین داده، رشااد متااترکین ساایمکارت ، رشاد دیتااای مصاارفی سااالانه متااترکی•
تعداد مکالمه و پیامک به ازای هر ایرانی، نرخ هر واحد خدمات داده و پیامک و مکالمه

افازایش یافات و % 34باود؛ نارخ ترافیاک باین الملال 1402آخرین افزایش نرخ اینترنات در دی مااه •
از دقت شود کاه افازایش درآماد از محال خادمات داده ناشای. نرخ ترافیک داخلی بدون تغییر ماند

افزایش نرخ. 3رشد مصرف کاربران قبلی . 2متترکین جدید . 1: سه مورد است
در ن ار گرفتاه % 30اسات کاه در تحلیال % 30الای % 20رشد دیتای مصرفی هار سااله عاددی باین •

.برای موبایل های سامسونگ امسال فعال خواهد شد5Gشده زیرا تکنولوژی 

نکات



1404مقدارسالواحدسرفصل
%8.8-رشدسالانهخطوطفعالدائمیهمراهاول
%3.2-رشدسالانهخطوطفعالاعتباریهمراهاول

%7.5-رشدسالانهتعدادمشترکیناینترنتسیارهمراهاول
%30.0-403به404رشددیتایمصرفیسال

%7.9-1404سهمپیامانبوهازدرآمدخدماتدادهوپیامکسال
%1.8-1404سهمسایرمواردآیتمکارکردمشترکینازدرآمدمکالماتوخدماتدادهوپیامک

%40.0-تورم
%35.0-بهرهیبانکی

%7.5-رشدسالانهتعدادمشترکیناینترنتدائمیواعتباریهمراهاول
89پیامک/ریالتعرفهپیامکفارسیدائمی
106پیامک/ریالتعرفهپیامکفارسیاعتباری
222پیامک/ریالتعرفهپیامکانگلیسیدائمی
264پیامک/ریالتعرفهپیامکانگلیسیاعتباری
0.49کیلوبایت/ ریالتعرفهاینترنتعادیدائمی
0.735کیلوبایت/ ریالتعرفهاینترنتعادیاعتباری

0.245کیلوبایت/ ریالتعرفهاینترنتسایتهایمنتخبدائمی
0.3675کیلوبایت/ ریالتعرفهاینترنتسایتهایمنتخباعتباری

%23-افزایشنرخاینترنت
599دقیقه/ ریالتعرفهمکالمهداخلشبکهدائمی
899دقیقه/ ریالتعرفهمکالمهداخلشبکهاعتباری
599دقیقه/ ریالتعرفهمکالمهبیرونشبکهدائمی

89پیامک/ریالتعرفهپیامکفارسیدائمی
106پیامک/ریالتعرفهپیامکفارسیاعتباری
222پیامک/ریالتعرفهپیامکانگلیسیدائمی
264پیامک/ریالتعرفهپیامکانگلیسیاعتباری

899دقیقه/ ریالتعرفهمکالمهبیرونشبکهاعتباری
180.83دقیقهزمانمکالمهماهانهبهازایهرنفردرایران
116.12پیامتعدادپیامکماهانهبهازایهرنفردرایران

 800,000دلار/ ریال1404دلاررسمیانتهاییسال
 850,000یورو/ ریال1404یورورسمیانتهاییسال
 687,390دلار/ ریال1404دلاررسمیابتداییسال
 742,493یورو/ ریال1404یورورسمیابتداییسال



آمارهایاستفادهشدهدرتحلیل
1402سال1403سالواحدسرفصل

میلیون متترکین دائمی
 24.0 26.4نفر

میلیون متترکین اعتباری
 55.6 57.9نفر

میلیون متترک جدید سال
 2.2 4.7متترک

میلیون متترکین دیتای ماهانه فعال
 58.6 62.2نفر

96887264پتا بایتکل دیتای استفاده شده
سهم پیام انبوه از درآمد خدمات داده و 

%8.7%7.2-پیامک
آمد سهم سایر موارد کارکرد متترکین از در
%2.0%1.5-مکالمات و خدمات داده و پیامک

%7.9-رشد سالانه خطوط فعال دائمی همراه اول
%1.9-رشد سالانه خطوط اعتباری همراه اول
116274پیامنتعداد پیامک ماهانه به ازای هر نفر در ایرا

180.83180.00دقیقهزمان مکالمه ماهانه به ازای هر نفر در ایران
ل نسبت استفاده از اینترنت سیار به ک

%74%74-متترکین

1404سالواحدسرفصل

میلیون متترکین دائمی
 28.7نفر

میلیون متترکین اعتباری
 60.7نفر

 12,593,556,055تپتا بایکل دیتای استفاده شده کاربران همراه اول

میلیون درآمد اینترنت
 619,863,829ریال

میلیون درآمد مکالمه
 155,763,642ریال

میلیون درآمد پیامک
 1,822,844ریال

میلیون درآمد سایر بخش های کارکرد متترکین
 62,756,523ریال

میلیون 403تعداد متترک جدید نسبت به سال 
 601,625متترک



صورتسودوزیان
محققشدهوتخمینی
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ماهه منتهی 12(میلیون ریال)صورت سود و زیان 
1398/12به 

ماهه منتهی 12
1399/12به 

ماهه منتهی 12
1400/12به 

ماهه منتهی 12
1401/12به 

ماهه منتهی 12
1402/12به 

ماهه منتهی 12
1403/12به 

ماهه منتهی 12
1404/12به 

 943,911,477 706,769,314 514,208,122 393,046,101 298,137,687 245,095,392 173,122,236درامد ارائه خدمات

(721,304,383)(543,061,032)(379,112,504)(287,772,796)(213,757,718)(174,701,720)(123,859,288)هزینه ارائه خدمات

 222,607,095 163,708,282 135,095,618 105,273,305 84,379,969 70,393,672 49,262,948ناخالص( زیان)سود
اداری و , هزینه های عمومی
(58,816,848)(44,093,586)(32,826,831)(24,188,028)(18,329,588)(13,880,007)(8,493,657)تتکیلاتی

 4,531,394 3,008,945 2,302,189 2,014,030 0 0 0خالص سایر عملیاتی

 168,321,640 122,623,641 104,570,976 83,099,307 66,171,712 56,397,673 40,818,322عملیاتی( زیان)سود

(33,908,809)(28,109,743)(22,828,708)(11,960,116)(9,203,015)(4,510,670)(3,448,007)هزینه های مالی
خالص سایر درآمدها و هزینه های 

 1,935,982(591,064)(930,307)(9,156,420) 4,206,468 479,935 8,027,028غیرعملیاتی
عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

 136,348,813 93,922,834 80,811,961 61,982,771 61,175,165 52,366,938 45,397,343قبل از مالیات

(31,331,684)(22,914,900)(19,416,224)(11,555,110) 0 0 0مالیات

 105,017,129 71,007,934 61,395,737 50,427,661 49,051,605 43,347,748 36,053,585خالص( زیان)سود

 1,177 796 688 671 1,039 918 1,878سود هر سهم پس از کسر مالیات

 89,200,000 89,200,000 89,200,000 75,200,000 47,200,000 47,200,000 19,200,000سرمایه
سودهرسهمبراساسآخرین

 1,177 796 688 565 550 486 404سرمایه



تعدادسهام(میلیونریال)شرکتهایفرعی
درصد
سرمایه
گذاری

سودخالص
سالمالی

1402

سودخالص
سالمالی

1403

سودخالص
تخمینیسال

1404
سودسهام

1402مصوب
سودسهام

1403مصوب
درصد

تقسیمسال
1402

درصد
تقسیمسال

1403

درصد
تقسیمسال

1404

سودپرداختی
بههمراهاول

1402سال

سودپرداختی
بههمراهاول

1403سال

یسودپرداخت
بههمراهاول

1404سال

8,109,1899,999,00011,344,459%48%51%18,105,45119,724,20723,762,3308,110,00010,000,00045%20,199,991,92099.99سرمایه گذاری توسعه نور دنا

561,600400,000846,655%69%42%731,1501,204,2321,539,000702,000500,00096%4,799,999,69980.00ارتباطات مبین نت

8,748,06%4,999,996,00099.99نقش اول کیفیت
3

7,297,44
07,297,4401,256,0006,000,00014%82%48%1,255,8745,999,4003,523,511

000%7,799,70078.00(جیرینگ)پرداخت اول کیش 
موسسه خدمات رفاهی کارکنان همراه

1,317,868809,9192,096,239%77%40%1,158,3132,017,6882,723,8791,318,000810,000114%1,999,999,99699.99اول

000%100,000100.00پیتتازان تجارت وستا
000%100,000100.00توسعه تجارت مجازی سارینا

45,066980,000707,443%14%26%3,244,3893,861,5195,285,80145,9861,000,0001%980,000,00098.00همراه کسب و کارهای هوشمند

8,4973,495284,699%12%0%35,6562,081,7602,820,7618,6703,56624%4,920,000,00098.00کسب و کار نوپای حرکت اول
0238,875%100%100%220,287238,875238,875100%2,500,000,000100.00شرکت سرمایه گذاری مهرگان پارد

32,243,3جمع
09

36,425,7
2111,440,65618,313,56611,298,09418,191,814 19,427,382 

سودهای زیر مجموعه ای که صورت 
 7,147,898 5,294,739 7,392,711مالی آن ها کدال نمی شود

 26,575,280 23,486,553 18,690,805جمع کل
شرکتهایوابسته

107,778145,501%20%5,388,9127,275,0311,077,78220%9,287,000,00010.00دیجی کالا

240,000240,000%30%2,657,0002,657,000800,00030%720,000,00030.00سرمایه گذاری مهر اقتصاد مبین
347,778385,501 8,045,9129,932,0311,877,782253,000جمع



وولاحرکتنوپایکاروکسبهوشمند،کارهایوکسبهمراه،دنانورتوسعهسرمایه گذاریشرکت های●
403سالدردیجیکالاشرکتهستند؛دیجیکالا%10و%20،%5،%5مالکبه ترتیباولهمراهشرکت
 ً بهرهاندازه یبه )%35شدهفرض404سالبرایکهداشتخالصسودتومانمیلیارد580مبل حدودا
.%20تقسیمدرصدباباشدداشتهسودخالصرشد(بانکی

ن ردر403سالخالصسودبابرابرمبیناقتصادمهرگذاریسرمایهشرکت404سالخالصسود●
.استشدهگرفته

سودتخمینبرایاست،آسیاتک%24.5مالکپاردمهرگانسرمایه گذاریشرکتطریقازاولهمراه●
9رشدبامساوی)%30اسیاتک403سالسودکهشدهگرفتهن ردرتخمینیبصورتمهرگانشرکت
403سالخالصسودبابرابر404سالسودوشود402سالازبیتتر(402سالمتابهمدتبهماهه
نیزآسیاتکوباشدآسیاتکاز%24.5سهممهرگانداراییتنهاکهشدهگرفتهن ردرنهایتدرباشد؛

.(نیستدسترددرمهرگانمالیصورت)کندتقسیم15%
شرکت هایازدریافتیسودبه(بانکیبهرهاندازهبه)%35دنانورشرکت404سالسودتخمینبرای●

مساویکهگذاریسرمایهفروشنیز403سالبابرابرواستشدهاضافه403سالبهنسبتزیرمجموعه
تخمینیسودنهایتدروشدهگرفتهن ردر(استبودههمت1عدداین402سالدر)استهمت1.2با

.استشدهاضافهآنبهنیزدیجیکالا404

بخش اول-توضیحات سودهای زیرمجموعه



اینوپکاروکسبهوشمند،کارهایوکسبهمراهنت،مبینارتباطاتشرکت هایسودتخمینبرای●
برایتخمینی%35معادل)بانکیبهره یبابرابراولهمراهکارکنانرفاهیخدماتموسسهواولحرکت
سودباربرابنیزکیفیتاولنقششرکتخالصسود.استشدهگرفتهن ردرآوریسودرشد(404سال
.استداشتهسودآوریکاهش402سالبهنسبت403سالدرشرکتزیراشدهگرفتهن ردر403سال

%70ازیشبمالکیترغمعلیجیرینگوسارینامجازیتجارتتوسعهوستا،تجارتپیتتازانشرکت های●
یدریافتسودتفاوتمابهابتداآن هاسودتخمینبرایندارند؛کدالدرمالیصورتآن هادراولهمراه
شدهمحاسبهدریافتیسودکلمجموعواستدسترددرآن هااطلاعاتکهشرکت هاییازاولهمراه
کیبانبهره یاندازه یبهنهایتدرواستشرکتسهاینسودباقیماندهعددکهشدهفرضسپس
.استشدهدادهرشد%35یعنی404سالتخمینی

بخش دوم-توضیحات سودهای زیرمجموعه



P/E Forwardجدولتحلیلحساسیتو
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P/E 4کمینهEPS max1,315 

P/E 10.3بیشینهEPS min511 

P/E average6EPS average877 

P/E Forward 5,260(ریال)قیمتهرسهم 4.47دقبلازتقسیمسو 

P/E Forward درصدتقسیمسود 4.03پسازتقسیمسود
%140365سالمالی

کمینه، بیتینه P/Eجدول تحلیل حساسیت صفحه ی بعد با استفاده از . 1
.و میانگین رنگ شده است

.  لحاظ شده است1404خرداد  7قیمت نماد در تاریخ . 2



EPSافزایشنرخاینترنت
1,177 0%15%25%35%45%55%65%75%

یافزایشدیتایمصرف
نسبتبه404سال

403

15%845 974 1,060 1,147 1,233 1,319 1,406 1,492 
20%882 1,017 1,107 1,197 1,287 1,378 1,468 1,558 
25%920 1,060 1,154 1,248 1,342 1,436 1,530 1,623 
30%957 1,104 1,201 1,299 1,396 1,494 1,591 1,689 
35%995 1,147 1,248 1,349 1,451 1,552 1,653 1,755 
40%1,032 1,190 1,295 1,400 1,505 1,610 1,715 1,820 
45%1,070 1,233 1,342 1,451 1,560 1,668 1,777 1,886 
50%1,107 1,276 1,389 1,501 1,614 1,727 1,839 1,952 
55%1,145 1,319 1,436 1,552 1,668 1,785 1,901 2,017 
60%1,182 1,363 1,483 1,603 1,723 1,843 1,963 2,083 



ارزشگذاری
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تمامی اعداد به جز نرخ دلار که به ریال است واحد میلیون ریال دارند

 892,434 700,948 512,290 352,891 263,853 226,103 128,280میانگین نرخ سالانه دلار غیر رسمی
 743,695 510,213 382,595 270,446 230,557 207,343 112,263میانگین نرخ سالانه دلار رسمی

ه ارزش بنگاه بEV/Subscriber:روش اول
تعداد کاربر

ماهه منتهی 12شرکتهمراهاول
1398/12به 

ماهه منتهی به 12
1399/12

ماهه منتهی به 12
1400/12

ماهه منتهی 12
1401/12به 

ماهه منتهی 12
1402/12به 

ماهه منتهی 12
1403/12به 

ماهه منتهی 12
1404/12به 

EV=Market Cap+Debt-Cash۵۱۳,۱۲۵,۷۲۸ ۵۷۰,۲۸۱,۷۰۷۶۶۱,۴۷۹,۳۲۱ ۷۵۹,۳۱۷,۵۲۱۸۸۳,۰۴۸,۱۷۵۱,۰۴۵,۸۹۶,۰۳۲1,240,565,362 

ورت نسبت میانگین بدهی ترازنامه  به درآمد ص
%98%98%104%104%102%88%91سود و زیان

وتاه نسبت میانگین وجه نقد و سرمایه گذاری ک
%21%21%23%32%18%28%33انمدت ترازنامه  به سود خالص صورت سود و زی

تعداد دارنده ی سیم کارت دائمی و اعتباری 
 89 84 80 78 75 70 63(میلیون نفر)

EV/Subscriber8,183,823 8,109,462 8,875,939 9,685,667 11,100,626 12,408,717 13,870,954 
 335,680,245:ارزش شرکت



 P/E Average:روش دوم
بازار

۶.۰۰بازار P/Eکمینه ی میانگین 
1404۱۰۵,۰۱۷,۱۲۹سود خالص سال 
 630,102,773ارزش شرکت

EV/EBIDTA:روش سوم

ماهه منتهی 12شرکتهمراهاول
1398/12به 

ماهه منتهی به 12
1399/12

ماهه منتهی 12
1400/12به 

ماهه منتهی 12
1401/12به 

ماهه منتهی 12
1402/12به 

ماهه منتهی 12
1403/12به 

ماهه منتهی 12
1404/12به 

EBIDTA۶۱,۱۴۵,۴۹۷ ۷۸,۷۷۴,۸۵۹۹۳,۱۴۸,۲۳۹۱۲۱,۴۳۸,۶۰۲۱۴۸,۸۲۲,۰۲۰۱۷۴,۵۵۰,۸۷۳۲۹۶,۹۴۱,۳۴۳=استهلاک فنی+ درآمد عملیاتی
EV/EBIDTA۸.۴۷.۲۷.۱۶.۳۵.۹۶.۰۶.۰

EV=Market Cap+Debt-Cash۵۱۳,۱۲۵,۷۲۸ ۵۷۰,۲۸۱,۷۰۷۶۶۱,۴۷۹,۳۲۱ ۷۵۹,۳۱۷,۵۲۱۸۸۳,۰۴۸,۱۷۵۱,۰۴۵,۸۹۶,۰۳۲۱,۷۷۹,۲۵۰,۷۵۱

 874,365,634ارزش شرکت

گزارش افزایش NAV:روش چهارم
سرمایه اخابر

 1,039,754,187ارزش شرکت

ارزش نهایی

EV/SubscriberP/E AverageEV/EBIDTANAVروش ها

%10%30%30%30ضرایب روش ها
 656,020,015ارزش نهایی شرکت



منابع

فصلنامه آماری سازمان تن یم مقررات رادیویی●
شرکت1402مجمع عمومی عادی سالیانه سال مالی ●
صورت های مالی منتتر شده در کدال●
●Statista
twimbitسایت ●
●IMF

.با کلیک بر روی سطرها می توانید وارد لینک مربوط به منبع مورد ن ر شوید

https://asnad.cra.ir/fa/Public/Documents?parentId=d5bbe58c-3b65-e511-80a1-ac72896a451d
https://nabzebourse.com/fa/news/78406/%D9%81%DB%8C%D9%84%D9%85-%D9%85%D8%AC%D9%85%D8%B9-%D9%87%D9%85%D8%B1%D8%A7%D9%87-%DB%B1%DB%B4%DB%B0%DB%B3-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA-%D8%A7%D8%B1%D8%AA%D8%A8%D8%A7%D8%B7%D8%A7%D8%AA-%D8%B3%DB%8C%D8%A7%D8%B1-%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86-%D9%85%D9%88%D8%B1%D8%AE-%DB%B1%DB%B4%DB%B0%DB%B3%DB%B0%DB%B4%DB%B3%DB%B0
https://codal.ir/ReportList.aspx?search&Symbol=%D9%87%D9%85%D8%B1%D8%A7%D9%87&LetterType=-1&AuditorRef=-1&PageNumber=1&Audited&NotAudited&IsNotAudited=false&Childs=false&Mains&Publisher=false&CompanyState=0&ReportingType=1000005&name=%D8%A7%D8%B1%D8%AA%D8%A8%D8%A7%D8%B7%D8%A7%D8%AA%20%D8%B3%DB%8C%D8%A7%D8%B1%20%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86&Category=1&CompanyType=-1&Consolidatable&NotConsolidatable&Name=%D8%A7%D8%B1%D8%AA%D8%A8%D8%A7%D8%B7%D8%A7%D8%AA%20%D8%B3%DB%8C%D8%A7%D8%B1%20%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86&IndustryGroup=64
https://cdn.twimbit.com/uploads/2024/05/07134753/Middle-East-telcos-performance-benchmarks-Winter-2024-1.pdf
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