
 

 

 

 

 



بسم الله الرحمن 

 الرحیم
 



 :تحلیل شرکت ارتباطات سیار ایران)همراه(

 عالی شورای 1382/  04/  24 مورخ 1901/  76016 شماره مصوبه 3 بند براساس (عام سهامی) ایران سیار ارتباطات شركت

 مركز» نام تغییر با كه مزبور شركت به آن انتقال و ایران مخابرات شركت از سیار ارتباطات شبکه فعالیتهای انتزاع با اداری

 .شد تأسیس گرفته، شکل سیار ارتباطات شركت به « ایران دور از سنجش

 است. ایران در اطلاعاتی و ارتباطی خدمات دهنده ارائه و كشور در همراه تلفن شبکه اپراتور گترین بزر و اولین اول همراه

 در اختیار شركت مخابرات ایران است. شركت ارتباطات سیار ایران درصد سهام 8/89

 :در جهان چشم انداز صنعت

این بزرگ دنیا در  اول در حال حاضر پنج شركتنیاز مردم به ارتباطات و دریافت اطلاعات كامل و سریع باعث رونق این صنعت شده به طوری كه 

  روند سودآوری ممتد و بالایی دارند. تاهوعمر ك باتمامی این شركت ها  .صنعت فعالیت دارند

 چالش های صنعت در جهان:

 است. ارتباطات صنعت شركت های مهمترین چالش و مقرون به صرفه رقابت بسیار بالا در ارائه محصولات جدید

 

 

 



 

 

 

 

 



 

 

 

 



 

 

در حال افزایش است ولی متاسفانه روند  آرام اگر چه روند درآمد ریالی شرکت با یک شیب که از مقایسه سه نمودار بالا می توان استنباط کرد

نرخ روند رشد کمتر از  مقدار فوق هر دو است این امر باعث کاهش حاشیه های سود شرکت شده همچنین از درآمدها ربیشت رشد هزینه های آن

 کاملا آسیب پذیر است. ، شرکتی و در مقابل شوک های ارزیشرکت به نرخ دلار روندی کاهش وضعیت مالی .هستندتورم 

 



 

 

 پیش بینی 1404 1,403                                       1,402                  1,401                  1,400                1,399             1,398              1,397واحدشرح

970,413,744   706,769,314    514,208,122   393,046,101  298,137,687  140,401,789173,122,236245,095,392میلیون ریالدرآمدهای عملیاتی  

  768,500,903   543,061,032    379,112,504   287,772,796  213,757,718  123,859,288174,701,720  99,422,542میلیون ریالبهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی

201,912,840   163,708,282    135,095,618  105,273,305    84,379,969    70,393,672  49,262,948  40,979,247میلیون ریالسود )زيان( ناخالص  

    56,112,145     44,093,586      32,826,831    24,188,028    18,329,588    13,880,007    8,493,657     6,918,224میلیون ریالهزينه  هاى فروش، ادارى و عمومى

   23,809,514     18,960,237      12,906,538     10,634,631    10,213,868      8,093,034    4,740,164    4,217,199میلیون ریالساير درآمد ها

    19,889,659     15,951,292      10,604,349       8,620,601    10,092,537      8,209,026    4,691,133    3,202,249میلیون ریالساير هزينه ها

149,720,550   122,623,641    104,570,976    83,099,307     66,171,712     56,397,673  40,818,322  35,075,973میلیون ریالسود )زيان( عملیاتی  

   22,828,708     28,109,743      22,828,708     11,960,116      9,203,015      4,510,670    3,448,007              -میلیون ریالهزينه  هاى مالى

 ساير درآمدها و هزينه های غیرعملیاتی- 

درآمد سرمايه گذاری ها و متفرقه
    (4,334,393)        (591,064)         (930,307)     (9,156,420)       4,206,468         479,935    8,027,028    7,702,282میلیون ریال

122,557,449     93,922,834      80,811,961     61,982,771     61,175,165     52,366,938  45,397,343  42,778,255میلیون ریالسود )زيان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات  

    29,638,173     22,914,900      19,416,224    11,555,110    12,123,560      9,019,190    8,923,608     8,554,699میلیون ریالمالیات سال جاری

      420,150میلیون ریالمالیات سال قبل

    92,919,276     71,007,934      61,395,737     50,427,661    49,051,605    43,347,748  36,053,585   34,223,556میلیون ریالسود )زيان( خالص

                1,042                    796                      688                     671                 1,039                    918             1,878             3,565ريالسود )زيان( خالص هر سهم– ريال

      89,200,000        89,200,000         89,200,000       75,200,000       47,200,000       47,200,000     19,200,000        9,600,000میلیون ريالسرمايه

%10%10%12%13%16%18%21%24حاشیه سود خالص

%21%23%26%27%28%29%28%29حاشیه سود ناخالص

صورت سود و زيان شرکت



 

 

 سازی شركت در نمودار بالا كاملا مشخص است و متاسفانه اگر این روند تغییر نکند شركت در چند سال آتی وارد زیان خواهد شد.روند كاهشی سود 



 

 

پیش بینی 1404 1,403                     1,402                                 1,401                1,400                1,399             1,398            1,397شرح

79,770,444.74     58,141,021   39,674,177  30,471,499  22,209,279    20,466,774  11,722,408 10,893,366هزينه نگهداری شبکه  

   4,039,432.63       2,994,642     1,342,775     1,600,917       783,273         756,930       709,308      525,847هزينه سیم کارت و کارت شارژ

  16,719,670.36     13,968,829   11,670,576     7,186,677     3,431,368      2,985,772    1,586,773      690,521هزينه نگهداری و پشتیبانی سیستمهای فناوری اطلاعات

10,479,526.81       8,090,745     6,246,480     4,674,982    3,211,550      2,097,404    1,416,330   1,040,000هزينه های پرسنل  

19,181,444.74     12,275,817     7,856,326     4,969,561    2,874,214      1,495,018       422,965      699,607ساير خدمات قراردادی  

   6,299,811.24       4,455,746     3,151,471    3,218,202    3,357,434      1,933,655    1,228,633      866,912هزينه دفاتر خدماتی

              -       168,837      176,951ساير

35,867,118  29,735,553 17,255,254 14,893,204جمع  52,121,838  69,941,805   99,926,800      136,490,331     

هزينه سربار



 

 

توسعه یک شركت جذب نیروی انسانی متخصص است كه با توجه به نرخ رشد هزینه های اداری این مهم در شركت ارتباطات  شروع اولین نمود

 زیرساخت مشاهده نمی شود.

 و عمومی است و نه افزایش هزینه های پرسنلی یمربوط به هزینه خدمات اداری،مال 1398نسبت به سال  1399افزایش رشد هزینه ها در سال *

پیش بینی 1404 1,403                     1,402                                 1,401                1,400                1,399             1,398            1,397 شرح

        1,176,921          932,208        738,377        656,690       441,824         323,649       235,813      306,300 هزينه نگهداری و پشتیبانی سیستمهای فناوری اطلاعات

      13,077,640     10,000,216     7,646,970    5,771,459    4,089,027      2,670,374    1,820,730   1,256,852 هزينه های پرسنل

        8,525,842       5,659,901     3,757,339     2,767,404    2,099,003      1,775,670    1,594,153   1,109,992 هزينه خدمات مشتريان

   2,769,003.73       2,132,168        621,592    1,090,221       839,484         468,083       153,043      614,062 هزينه خدمات توزيع و فروش

        8,113,220        6,664,701     5,474,798    2,908,335     1,614,097      2,027,757       487,505      458,373 هزينه خدمات اداری ، مالی و عمومی

        5,523,031       3,767,909     2,570,534    2,394,120     6,411,650      3,890,137    2,464,801   2,153,790 هزينه تبلیغات واطلاع رسانی

           981,007          600,274        367,305       220,711       152,632         133,838         48,557        23,523 حقوق وظیفه ، مستمری و ايام تعلیق

               6,000              6,000       246,334       179,177         265,936       200,523      275,180 هزينه مشاوره

           105,422          140,897        188,309       116,580         62,049           51,088         31,907        95,487 آب ، برق ، سوخت )بخش مالی و ادرای(

           266,978          266,978        238,422         75,781         40,058         250,157       176,923        68,363 هزينه پست و تلفن و اينترنت

           189,552          159,175        133,666         93,157         42,315           37,503         23,155        18,869 هزينه اقلام مصرف شدنی اداری

        1,162,981          801,813        552,807       341,037       185,296         215,841       326,779      191,476 هزينه استهلاک اداری و مالی

        9,404,170       7,427,875     5,866,900     3,622,424     2,172,976      1,769,974       929,768      345,957 هزينه های اداری

         6,556,860       5,533,471     4,669,812    3,883,775 هزينه بازاريابی و فروش

18,329,588     13,880,007   8,493,657   6,918,224جمع  24,188,028  32,826,831  44,093,586     57,858,628    

                         31                        34                     36                    32                    32                      63                    23                 -نرخ رشد

هزينه اداری و عمومی و فروش



 

پیش بینی 1404                           1,403                  1,402                    1,401                   1,400                 1,399                1,398                   1,397

درآمد کارکرد 

مشترکین
۱۲۲,۷۰۴,۶۲۹۱۶۰,۸۸۵,۵۴۹۲۱۶,۴۲۰,۹۳۷۲۶۶,۷۹۷,۶۷۳۳۴۸,۵۳۲,۶۸۷۴۵۱,۲۷۱,۵۷۱۶۲۶,۲۸۴,۵۵۲۸۶۹,۱۷۱,۳۹۳

درآمد استفاده از 

امکانات 

شبکه،توسط ساير 

شرکتهای تلفن 

همراه

۱۱,۳۱۸,۹۶۸۷۵۵۲۲۰۲۱۵,۴۶۳,۲۵۶۱۹,۰۲۰,۳۳۸۲۹,۲۵۷,۳۹۹۳۹,۲۴۲,۶۸۱۵۰,۴۱۱,۵۳۳۶۴,۷۵۹,۱۵۰

درآمد فروش 

خطوط جديد تلفن 

همراه

۷۰۲,۵۶۵۵۶۶,۶۰۷۶۸۸,۲۹۲۹۴۵,۰۹۸۱,۲۱۴,۸۱۸۱,۶۸۵,۸۰۶۲,۰۳۵,۹۸۲۲,۴۵۸,۸۹۷

خالص خدمات 

ارزش افزوده
۴,۶۱۷,۷۵۰۳,۱۵۴,۵۷۲۳۰۳,۶۳۱۱۲۸,۱۰۵۲۵۶,۴۹۱۷۳۰,۴۸۱۹۶۷,۱۴۱۱,۲۸۰,۴۷۴

درآمد دفاتر 

خدماتی
۸۹۴,۴۰۰۸۹۶,۳۱۷۱,۴۴۱,۱۰۶۱,۹۶۳,۱۴۵۲,۲۱۸,۸۷۶۲,۵۶۶,۴۸۸۳,۴۴۶,۸۲۱۴,۶۲۹,۱۱۸

۱۶۳,۴۷۷۶۶,۹۸۹۱۶,۰۴۳۲۸,۸۳۱۳۲,۶۷۱۲۰,۲۹۰۱۳۶,۷۳۲۹۲۱,۴۲۱ساير درآمدها

سود سرمايه 

گذاری
۰۰۱۰,۷۶۲,۱۲۷۹,۲۵۴,۴۹۷۱۱,۵۳۳,۱۵۹۱۸,۶۹۰,۸۰۵۲۳,۴۸۶,۵۵۳۲۹,۵۱۲,۸۱۰

     972,733,262            706,769,314   514,208,122     393,046,101  298,137,687  245,095,392  173,122,236      140,401,789جمع

 نسبت درآمد 

مشترکین  به کل 

درآمد

87%93%88%89%89%88%89%89%

                           39                                39                       29                         31                       23                       35                       31نرخ رشد درآمد 

درآمد ها



 

 

 

شرح خدمات/ 

قراردادها
پیش بینی 1404                           1,403                  1,402                    1,401                   1,400                 1,399                1,398                   1,397

هزينه کارکرد 

مشترکین
۷۶,۵۰۳,۴۶۲۱۱۵,۵۵۴,۹۶۴۱۶۲,۶۴۱,۲۸۵۱۹۷,۵۶۳,۱۴۳۲۶۴,۹۱۸,۶۵۹۳۴۹,۵۰۹,۵۸۲۵۰۱,۹۷۵,۱۶۵۷۲۰,۹۵۰,۳۸۱

هزينه استفاده از 

امکانات 

شبکه،توسط ساير 

شرکتهای تلفن 

همراه

۹,۵۱۰,۱۴۸۵۰۸۸۶۲۹۹,۳۴۵,۹۹۴۱۲,۰۰۴,۶۹۸۱۷,۹۴۷,۹۰۷۲۴,۷۳۰,۰۵۴۳۳,۲۷۸,۷۰۶۴۴,۷۸۲,۴۴۵

هزينه فروش 

خطوط جديد تلفن 

همراه

۵۲۵,۸۴۷۵۹۹,۰۵۰۶۷۶,۶۰۲۷۳۴,۱۵۸۱,۵۴۵,۱۶۳۱,۳۱۶,۵۹۳۲,۹۴۹,۲۳۰۶,۶۰۶,۴۱۳

خالص خدمات 

ارزش افزوده
۱۰,۸۸۶,۶۳۳۱,۳۸۸,۰۱۲۱۰۴,۱۸۴۹۸,۲۸۵۱۴۲,۸۶۵۴۰۴,۸۰۴۴۰۲,۱۸۵۳۹۹,۵۸۳

هزينه دفاتر 

خدماتی
۷۹۴,۴۰۰۱,۲۲۸,۶۳۳۱,۹۳۳,۶۵۵۳,۳۵۷,۴۳۴۳,۲۱۸,۲۰۲۳,۱۵۱,۴۷۱۴,۴۵۵,۷۴۶۶,۲۹۹,۸۱۱

۱,۲۰۲,۰۵۲۰ساير هزينه ها

     779,038,633            543,061,032   379,112,504  287,772,796  213,757,718    174,701,720 123,859,288      99,422,542جمع

 نسبت هزينه 

مشترکین به کل
77%93%93%92%92%92%92%93%

                            44                                 44                       32                        34                        21                        41                       51                        -نرخ رشد هزينه ها

هزينه ها



 

 

خدمات مشتركین است كه متاسفانه باز هزینه ها اندكی  واحد بالا نشان دهنده این است كه بیشترین درآمد و هزینه شركت مربوط به سه نموداربرآیند 

  بیشتر از درآمداست.
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 1,397  1,398  1,399  1,400  1,401  1,402  1,403 1404پیش بینی 

وضعیت درآمد وهزینه مشترکین

نسبت درآمد مشترکین  نسبت هزینه مشترکین



 

 

 

 

 

 

 

پیش بینی 14031404               14011,402              13991,400        13971,398شرح

           417,052        349,708       417,052     13,789        434,029سود حاصل از تسعیر ارز

درآمد فروش محصولات 

باندل
11,028          769,345    871,813      697,662       909,865       1,060,142     1,235,239.36   

درآمد حاصل از لینک 

پهناي باند استان
3,202,249     4,593,3107,109,263 9,127,580   8,105,648    10,121,912  15,373,468   19,737,989.58  

   2,419,232.70     2,176,919    1,457,709    1,831,321      214,475    214,426   133,065        569,893سایر

       23,809,514   18,960,237  12,906,538  10,634,631 4,740,1648,093,03410,213,868       4,217,199جمع

نسبت درآمد پهنای 

باند استان به کل
76%97%88%89%76%78%81%83%

ساير درآمد های عملیاتی



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 1404پیش بینی1403               14011,402              13991,400        13971,398شرح

هزینه حاصل از لینک 

پهناي باند استان
3,202,249     4,593,3107,109,263 9,127,580   8,105,648    10,121,912  15,373,468   19,197,587.93  

      692,070.83        577,824       482,437       514,953      964,957 1,099,763     97,823هزینه محصولات باندل

      19,889,659   15,951,292   10,604,349     8,620,601 10,092,537 4,691,1338,209,026      3,202,249جمع

هزينه حاصل از لینک 

پهنای باند استان به کل
1.000.980.870.900.940.950.960.97

ساير هزينه های عملیاتی



 

 

پیش بینی 1404                           1,403                  1,402                    1,401                  1,400                 1,399                1,398                   1,397

شرکت سرمايه 

گذاری توسعه نور 

دانا

۱,۹۶۱,۹۱۴۲,۷۹۶,۴۲۷۱۲,۲۷۹,۴۳۸۱۱,۰۰۹,۷۴۵۱۰,۹۹۷,۸۸۶۱۸,۸۴۷,۸۰۶۲۰,۵۵۵,۹۲۸۲۲,۴۱۸,۸۵۲

خدمات رفاهی 

کارکنان همراه اول
۳۳,۶۶۶۶۶۶۴۱۹۵۸,۰۶۷۴,۶۷۱,۰۹۱۴,۲۲۴,۳۰۷۳,۵۱۵,۹۲۸۹,۸۶۱,۹۵۸۱۲,۹۴۳,۲۴۶

شرکت نقش اول 

کیفیت
۴,۲۳۰,۲۶۸۵,۴۲۱,۸۷۵۱۳,۶۲۴,۰۵۷۲۹,۷۵۴,۸۹۵۳۹,۲۷۰,۸۸۶۱۲۹,۱۰۴,۴۴۹۱۶۹,۴۴۲,۰۷۵۲۲۲,۳۸۲,۸۶۱

شرکت به پرداز 

همراه سامانه اول
۸۸۳,۸۹۰۱,۹۸۵,۸۶۰۲,۸۰۶,۵۶۵۳,۱۲۵,۷۹۲۴,۱۸۲,۵۸۰۵,۲۵۵,۵۲۲۶,۸۷۷,۳۷۰۸,۹۹۹,۷۱۸

شرکت کسب و 

کارهای نوپای 

همراه اول

۳۶۰,۱۹۳۴۳۲,۴۷۵۵۸۰,۲۳۲۷۵۰,۹۹۰۹۷۲,۰۰۱

شرکت ستاره 

درخشان همراه 

کیش

۱۱,۷۱۰,۵۰۳۱۹,۱۴۴,۰۵۳۳۳,۸۸۲,۳۳۱۴۶,۰۱۳,۲۱۵۷۰,۶۶۹,۱۰۴۸۰,۱۳۴,۹۶۶۱۰۶,۱۹۰,۴۱۰۱۴۰,۷۱۷,۶۳۸

شرکت همراه 

کسب و کارهای 

هوشمند

۷,۵۰۵,۰۶۹۱۴,۳۱۳,۶۵۰۳۶,۸۹۵,۸۷۳۴۸,۵۰۲,۷۳۰۶۳,۷۶۰,۹۲۰

شرکت ارتباتاط 

مبین نت
۱,۵۹۰,۴۹۵۲,۳۰۲,۸۴۴۴,۰۰۸,۹۸۲۶,۲۵۵,۳۶۵۱۰,۱۴۴,۸۴۴۱۴,۷۹۶,۴۲۱۲۳,۲۹۵,۶۵۱۳۶,۶۷۶,۹۳۴

            508,872,171           385,477,112   289,131,197  154,235,732   108,695,365     67,559,440      31,717,700        20,410,736جمع

صورت وضعیت درآمد شرکت های وابسته همراه اول



 

 

پیش بینی 1404                           1,403                  1,402                    1,401                  1,400                 1,399                1,398                   1,397

شرکت سرمايه 

گذاری توسعه نور 

دانا

۶۵,۸۹۰۶۲,۸۶۹۸۳,۱۶۷۱۳۹,۶۲۹۱۹۳,۲۴۹۳۰۹,۰۳۱۳۸۵,۱۹۹۴۸۰,۱۴۰

خدمات رفاهی 

کارکنان همراه اول
۱۳,۲۱۴۷۹۴۸۸۱۴,۵۱۲۱,۴۸۶,۵۸۸۱,۳۴۲,۱۲۳۶,۹۷۸,۹۶۲۱,۷۳۵,۲۱۸۱,۷۳۵,۲۱۸

شرکت نقش اول 

کیفیت
۳,۶۷۹,۶۰۷۴,۶۱۶,۸۳۵۱۱,۹۲۱,۰۵۹۲۶,۲۲۴,۱۳۴۳۴,۰۸۲,۱۰۵۱۱۴,۷۸۲,۶۵۵۱۵۴,۸۹۲,۳۱۲۲۰۹,۰۱۷,۸۹۰

شرکت به پرداز 

سامانه همراه اول
۶۷۷,۵۹۸۱,۵۶۷,۱۵۳۲,۰۹۵,۱۳۷۲,۵۰۹,۰۷۷۳,۳۲۷,۲۰۰۴,۸۰۱,۱۶۲۶,۰۸۰,۳۷۶۷,۷۰۰,۴۲۲

شرکت کسب و 

کارهای نوپای 

همراه اول

۱۰۱,۸۴۴۱۹۶,۴۶۴۲۷۷,۲۰۲۴۸۹,۲۶۹۶۹۰,۳۳۷

شرکت ستاره 

درخشان همراه 

کیش

۱۰,۹۳۷,۸۹۸۱۷,۸۶۶,۳۳۸۳۱,۹۰۳,۸۲۵۴۴,۱۶۱,۳۱۱۶۸,۱۰۸,۶۸۵۷۷,۹۵۶,۶۴۹۱۰۲,۳۹۰,۲۱۲۱۳۴,۴۸۱,۸۶۵

شرکت همراه 

کسب و کارهای 

هوشمند

۶,۸۶۸,۶۳۱۱۳,۲۲۰,۹۹۴۳۳,۶۲۶,۹۲۹۴۴,۳۲۲,۷۵۱۵۸,۴۲۰,۶۲۶

شرکت ارتباتاط 

مبین نت
۱,۹۵۰,۵۶۹۲,۴۴۴,۰۱۹۳,۰۸۳,۰۵۵۴,۷۳۳,۱۹۰۷,۵۸۹,۶۵۳۱۱,۵۵۳,۹۶۱۱۸,۷۳۳,۵۴۹۳۰,۳۷۴,۵۰۶

              442,901,004           329,028,886  250,286,551    128,060,473      86,224,404     49,900,755    26,565,162      17,324,776جمع

صورت وضعیت هزينه شرکت های وابسته همراه اول



( 3 % 28با حدود  شرکت ستاره درخشان همراه کیش (2 % 45با حدود  شرکت نقش اول کیفیت (1ه مربوط به تهای وابسشركتبیشترین درآمد 

  است. هتاز کل درآمد شرکت های وابس % 13حدود با  شرکت همراه کسب و کارهای هوشمند

کارکنان همراه اول سایر شرکت ها از روند رشد درآمدی خوبی گذاری توسعه نور دانا و شرکت خدمات رفاهی به جزء شرکت سرمایه

 برخوردارند.

 نتیجه گیری:

 با آیدمی نظر بهدر سنوات گذشته سرعت افزایش رشد هزینه ها در مقابل درآمد ها باعث روند کاهشی حاشیه سود شرکت شده است. بنابراین 

. کرد متحول مقطعی صورت به را شرکت سود حاشیه شود می ،(مشترکین به خدمات تنوع و نرخافزایش )درآمد افزایش کنار در هاهزینه کنترل

 .است مسیر این در بیشتر های گذاری سرمایه به نیاز جهان و منطقه سطح در خصوصا پایدار توسعه برای ولی

 داخلی فرصت خوبی جهت توسعه شرکت است.وجود رابطه تاریخی و فرهنگی کشورمان با سایر مردم منطقه در کنار نیروی انسانی متخصص 

ضعیفی برخوردار هستند. این امر در  و کنترلی دیجیتال خصوصا اینکه اکثریت شرکت های خصوصی و علی الخصوص دولتی از امکانات ارتباطی

 مشهود است. نیز بسیاری از کشورهای همسایه

 

 

 



 :مسئولیت سلب بیانیه

این گزارش  .قبال صحت وکفایت اطالعات و داده های افشاء شده توسط نهادهای مالی وناشر اوراق بهادار ندارمینجانب هیچ گونه مسئولیتی در ا

اینجانب در خصوص ضرر ناشی ازاتکا به تمام یا بخشی  .بیان گر نظر تحلیل گر است وبه هیچ وجه به معنای توصیه برای خرید وفروش نیست

 .لیت می کنمازمندرجات این گزارش از خود سلب مسئو

 1404خرداد  دهممورخه                                                                                             تحلیل گر: رضا بهشتی

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 


