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لیتبیانیه سلب مسئو

نه توصیه به کلیه محتوای گزارش تحلیلی، حاصل استنتاج تهیه کننده گزارش بوده و غیر تعهدآور می باشد و هیچ گو
.خرید و فروش یا ورود و خروج به سهمی نمی باشد

سود و از این رو تهیه کننده این گزارش ضمن سلب مسئولیت اعلام میدارد مسئولیت هر نوع تصمیم گیری، اقدام،
.زیان احتمالی با شخص معامله گر می باشد
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(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران



(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

:ارتباطیشبکه های.1
(نوریفیبروزمینیتلفن هایمانند)ثابتشبکه های
(ماهواره ایوای فای،موبایل،مانند)بی سیمشبکه های
((VPN)خصوصیشبکه هایاینترنت،)دادهشبکه های

:مخابراتیتجهیزات.2
(سوئیچ هامخابراتی،آنتن هاینوری،فیبر)انتقالتجهیزات
(روترهامودم ها،همراه،تلفن های)کاربردیتجهیزات

:مخابراتیخدمات.3
(صوتیکنفرانستلفنی،تماس)صوتیخدمات
(باندپهنایپرسرعت،اینترنت)دادهخدمات
(IPTVابری،سرویس هایپیامک،)ارزش افزودهخدمات

1صفحه 

معرفی صنعت مخابرات

 هایمسافتدرراتصویرودادهصوت،اطلاعات،انتقالامکانکهاستجهانیاقتصادزیربناییوحیاتیبخش هایازیکی(Telecommunications)مخابراتصنعت
.می کندایفاجهانیارتباطاتواجتماعیشبکه هایاینترنت، ،(IT)اطلاعاتفناوریتوسعهدرکلیدینقشصنعتاین.می کندفراهمدور

نوری،الکترونیکیسیگنال هایطریقازاطلاعاتپردازشودریافتارسال،برایکهمی شوداطلاقخدماتونرم افزارهاسخت افزارها،فناوری ها،ازمجموعه ایبهمخابرات
.می شوداستفادهرادیویییا

:مخابراتصنعتاصلیاجزای



(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

2صفحه 

(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

هوشمندشهرهایو(IOT)اشیااینترنتگسترش    •
شبکهترافیکمدیریتدرمصنوعیهوشو6Gشبکه هایتوسعه•
پیشرفتهرمزنگاریبرایکوانتومیرایانشازاستفاده•
(Cloud Communications)ابریمخابراتنقشافزایش•

فناوری های کلیدی در مخابرات

:موبایلارتباطنسل های(1
• 2G(پیامکوتماس)
•3G(اولیههمراهاینترنت)
• 4G/LTE(چندرسانه ایخدماتوپرسرعتاینترنت)
• 5G(گستردهاتصالوکمتأخیربالا،بسیارسرعت)
.بالابسیارباندپهنایوزیادسرعتبادادهانتقال:نوریفیبر(2
.(Starlinkمانند)جهانیاینترنتودورافتادهمناطقدرارتباطات:ماهواره ایمخابرات(3

مخابراتصنعتچالش های

(خصوصیحریموداده هاازحفاظت)سایبریامنیت    •
(نوریفیبرو5Gمانند)جدیدنسلشبکه هایتوسعهدرسنگینسرمایه گذاری•
فناوریشرکت هایواپراتورهابینشدیدرقابت•
ارتباطیسیاست گذاری هایودولتیمقررات•

مخابراتصنعتآینده



(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

:نفر در جهان طبق نمودار زیر100پذیرش فناوری های ارتباطی به ازای هر 

نفر100پذیرش فناوری های ارتباطی به ازای هر -1شکل

(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

3صفحه 



(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

:نفر در ایران در مقایسه با کشور های منطقه و دو اقتصاد اول دنیا طبق نمودار زیر100اشتراک تلفن همراه و تلفن ثابت به ازای هر 

2023تا 1960نفر، 100اشتراک تلفن همراه و تلفن ثابت به ازای هر -2شکل

(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

4صفحه 



(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

2024شرکت های مخابراتی برتر جهان در سال 

رتبه نام شرکت کشور (میلیون)تعداد مشترکین  (میلیارد دلار)ارزش بازار 

1 China Mobile چین 1،2۵0 230

2 Reliance Jio هند 600 200

3 Verizon آمریکا 140 1۸0

4 AT&T آمریکا 230 160

۵ Vodafone بریتانیا 300 120

6 Deutsche Telekom آلمان 2۵0 110

۷ NTT Docomo ژاپن ۸۵ 100

۸ Telefónica اسپانیا 3۵0 90

9 T-Mobile US آمریکا 160 ۸۵

2024شرکت های مخابراتی برتر جهان در سال -1جدول

(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

۵صفحه 



(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

(202۵اواسط -2024)وضعیت اینترنت در جهان 

شاخص مقدار توضیحات

(2024)تعداد کاربران اینترنت  میلیارد نفر5.4 از جمعیت جهان67%

2024تعداد کاربران جدید در سال  میلیون نفر180 2023نسبت به %3.5رشد 

(2025ژوئن -ژانویه)تعداد کاربران جدید  میلیون نفر90 میلیون200پیش بینی سالانه 

ضریب نفوذ جهانی (2025میانه )68% شکاف دیجیتالی در آفریقا و جنوب آسیا

وضعیت اینترنت در جهان-2جدول

(202۵)ضریب نفوذ اینترنت در مناطق مختلف 

منطقه ضریب نفوذ روند توضیحات

آمریکای شمالی 95% اشباع بازار تمرکز بر ارتقاء کیفیت

اروپای غربی 93% ثابت سرمایه گذاری در زیرساخت های امن

خاورمیانه 75% رشد سریع (%30~)،عراق(%80~)، ایران (%99)امارات 

جهان 68% سالانه%4رشد  کمترین نرخ( %43)آفریقا 

(202۵)ضریب نفوذ اینترنت در مناطق مختلف -3جدول

(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

6صفحه 



(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران (سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

.(توسعهسومبرنامهقانونازموادیاصلاحقانوناساسبر)1382:تأسیسسال
.(یازهاامتحقشماره ها،فرکانس،)ارتباطیمنابعمدیریتاپراتورها،بینمنصفانهرقابتتضمینارتباطات،بازاردرمستقلتنظیم گریایجاد:تأسیسازهدف

  ،5G)نوینفناوری هایبرایسیاست گذاریکاربران،شکایاتبهرسیدگیتعرفه گذاری،وخدماتکیفیتبرنظارتها،ISPواپراتورهابرایمجوزصدور:اصلیوظایف
.(اشیااینترنت

۷صفحه 

نتاینترزمینهدرکلیدیچالش های

.(آسیاجنوبوآفریقادربیشتر)هستندآفلاینهنوزنفرمیلیارد2.7:دیجیتالشکاف(1
(Mbps)15آفریقا ،(Mbps)120جنوبیکره، (Mbps)40جهانیمیانگین:اینترنتسرعتشکاف(2

.(شمالیکرهچین،)کشورهابرخیدرفیلترینگ:سیاسیمحدودیت های(3

2026الستااینترنتگسترشپیش بینی

2026تامتصلدستگاهمیلیاردIoT30:رشد
می رسدکاربرمیلیون100به Starlink:ماهواره ایتوسعه
5Gنسلبه شهریجمعیت%60پوشش:جهانی

ایراندرمخابراتصنعت

این.می کندفاایاطلاعاتفناوریوارتباطاتتوسعهدرکلیدینقشکهمی شودمحسوبکشوراقتصادزیربناییوپیشرفتهبخش هایازیکیایراندرمخابراتصنعت
یویی،رادارتباطاتومقرراتتنظیمسازمانازعبارتندحوزهایندرفعالاصلیشرکت هایومی کندفعالیتاطلاعاتفناوریوارتباطاتوزارتنظارتتحتصنعت
.ایرانمخابراتشرکتوزیرساختارتباطاتشرکت

(وریرگولات)رادیوییارتباطاتومقرراتتنظیمسازمان



(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران (سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

شرکتو(اولآشنای)ثابتارتباطاتشرکتاستانی،فرعیشرکت30مالکشرکت،این(شدشرکتسپسایران،مخابراتسازمانعنوانبه)1350:تأسیسسال
.شدعرضهبهاداراوراقبورسدرسازیخصوصیقانونپیروایرانمخابراتشرکتسهام.است(اولهمراه)سیارارتباطات

سازمان هاومردمبهاینترنتوتلفنخدماتارائهکشور،سراسردرثابتارتباطاتتوسعه:تأسیسازهدف

:اصلیوظایف
محتواوهادادهانتقالسیار،ثابت،تلفنهایشبکهبرداریبهرهوایجاد•
مقرراتچارچوبدرمدتمیانومدتبلندهایبرنامهوهاسیاستراهبردها،زمینهدرلازمپیشنهادهایتدوین•
اطلاعاتفناوریومخابراتجامعطرحهایتصویب•
وابستههایشرکتمخابراتیهایشبکهعملکردارزیابیونظارت•

۸صفحه 

تزیرساخارتباطاتشرکت

(ارتباطاتوزارتبهوابسته)1383:تأسیسسال
اینترنتکترافیکنترلوامنیتافزایشمشترک،شبکه هایایجادبااپراتورهاهزینه هایکاهشارتباطات،ملیزیرساخت هایمدیریتویکپارچه سازی:تأسیسازهدف
.کشور

ملیدیتاسنترهایمیزبانیاپراتورها،برایبین المللباندپهنایتأمین،(IXP)ترافیکتبادلمراکزراه اندازی،(Backbone)ملینوریفیبرشبکهمدیریت:اصلیوظایف

ایرانمخابراتشرکت



(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

و اینترنت ثابتتعداد مشترکین و ضریب نفوذ موبایل و اینترنت موبایل در مقایسه با تلفن ثابت

(کاهش)رشد1403زمستان 1402زمستان شرح

%6.70 162,985,521 152,755,209مشترکین موبایل

%6.61 120,095,531 112,644,606مشترکین اینترنت موبایل

%2.36- 28,085,560 28,763,051مشترکین تلفن ثابت

%1.04 11,163,680 11,049,069مشترکین اینترنت ثابت

%5.91 189.60 179.02ضریب نفوذ تلفن همراه

%3.09- 32.67 33.71ضریب نفوذ تلفن ثابت

%5.83 139.71 132.01ضریب نفوذ اینترنت موبایل

%0.31 12.99 12.95ضریب نفوذ اینترنت ثابت

و همراهضریب نفوذ اینترنت در ایران به تفکیک ثابت-4جدول

اپراتورسهم بازار مشترکین فعال تلفن همراه به تفکیک

اپراتورسهم بازار مشترکین فعال تلفن همراه به تفکیک-3شکل

ومقرراتتنظیمسازمانآمارینامهفصلازحاصلاطلاعاتطبق
ترنتاینوموبایلنفوذضریبومشترکینتعدادرادیوییارتباطات

در1403زمستاندرثابتاینترنتوثابتتلفنبامقایسهدرموبایل
.استروبهروجدولشرحبه1402زمستانبامقایسه

(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

9صفحه 

داراهمراهتلفنمشترکینبازارازراسهمبیشتریناولهمراهشرکت
.میباشد



(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

اپراتورسهم بازار مشترکین اینترنت تلفن همراه به تفکیک

اپراتورسهم بازار مشترکین اینترنت تلفن همراه به تفکیک-4شکل

تکنولوژیسهم بازار مشترکین اینترنت تلفن همراه به تفکیک

کنولوژیسهم بازار مشترکین اینترنت تلفن همراه به تفکیک ت-۵شکل

هرتبهمراهتلفناینترنتبازارازدرصدی54سهمبااولهمراهشرکت
.دارندقراررایتلوایرانسلهایشرکتآنازپسواستدارارااول

.عرضه و مصرف میگردد4Gبیشترین اینترنت همراه در کشور در بستر 

(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

10صفحه 



(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

به تفکیک اپراتور4G درصد سایت های فیزیکی فعال شبکه

به تفکیک اپراتور4Gدرصد سایت های فیزیکی فعال شبکه-6شکل

اپراتورتعداد مشترکین روم شده در شبکه اپراتورها به تفکیک

اپراتورتعداد مشترکین روم شده در شبکه اپراتورها به تفکیک-۵جدول

.باشدبیشترین سایت فیزیکی را شرکت همراه اول دارا می

.درصدی را دارا می باشد47درصدی و ایرانسل سهم 53همراه اول سهم 

(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

11صفحه 



(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

اسهم بازار مکالمه اپراتوره

اسهم بازار مکالمه اپراتوره-۷شکل

اسهم بازار پیامک اپراتور ه

اسهم بازار پیامک اپراتور ه-۸شکل

بودهدقیقه140386،500،794،046زمستاندرمکالماتکل
.باشدمیروبهروشکلتفکیکبههااپراتورسهمکه

عدد55،996،727،955بابرابر1403زمستاندرشدهارسالهایپیامککل
.باشدمیداراراسهمبیشتریناولهمراهشرکتکهبوده

(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

12صفحه 



(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

ارشاخص های کیفیت شبکه سی

شاخص های کیفیت شبکه سیار-9شکل

شاخصتمامیدراولهمراهشرکت
بهترین4Gاینترنتسرعتجزبهها

.میباشدداراراعملکرد

(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

13صفحه 



(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

واعتباریودائمیفعالخطوطتعداد
همراهتلفننفوذضریب

تعداد خطوط فعال دائمی و اعتباری و ضریب نفوذ تلفن همراه-6جدول

هایسیمکارتتعداد1403زمستاندر
تعداددرصدی،68.32رشددائمیفعال

21.54رشداعتباریفعالهایسیمکارت
رشدهمراهتلفننفوذضریبودرصدی

1399تابستانبهنسبتدرصدی27.2
.اندداشته

(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

14صفحه 



(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

پراتورتعداد خطوط فعال دائمی تلفن همراه و سهم بازار به تفکیک ا

راتورتعداد خطوط فعال دائمی تلفن همراه و سهم بازار به تفکیک اپ-1نمودار

.استرسیدهایرانسلشرکتتصاحببهرفتهدستازبازارعمدهورسیدهدرصد70بهدرصد85از1403سالپایانتا1399تابستانازروندیکطیاولهمراهبازارسهم
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(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

1۵صفحه 



(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

پراتورتعداد خطوط فعال اعتباری تلفن همراه و سهم بازار به تفکیک ا

راتورتعداد خطوط فعال اعتباری تلفن همراه و سهم بازار به تفکیک اپ-2نمودار

.استبودههمبنزدیکاپراتوردوهربازارسهمواستبرقراراپراتوردوبیننزدیکیرقابتامااعتباریتلفنخطوطبازاردر

 -

 20,000,000

 40,000,000

 60,000,000

 80,000,000

 100,000,000

 120,000,000

 140,000,000

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

60.0%

جمع کل خطوط اعتباری سهم همراه اول از بازار سهم رایتل از بازار سهم ایرانسل از بازار

(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

16صفحه 



(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

یک اپراتورتعداد مشترکین پهن باند اینترنت سیار و سهم بازار به تفک

ک اپراتورتعداد مشترکین پهن باند اینترنت سیار و سهم بازار به تفکی-3نمودار

.که ناشی از تصاحب سهم بازار شرکت ایرانسل می باشد1403تا زمستان 1399درصد رسیده است طی دوره تابستان 54.5درصد به 49.5سهم بازار همراه اول از 
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(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

1۷صفحه 



(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

یارضریب نفوذ پهن باند اینترنت س

یارضریب نفوذ پهن باند اینترنت س-4نمودار

.اشدضریب نفوذ اینترنت همراه طبق نمودار ذیل می ب
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(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

1۸صفحه 



(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران (سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

ازسیارارتباطاتشبکهفعالیت هایانتزاعبااداریعالیشورای1382/04/24مورخ76016/1901شمارهمصوبه3بندبراساس(عامسهامی)ایرانسیارارتباطاتشرکت
تاریخازوشدهتأسیسگرفته،شکلسیارارتباطاتشرکتبه«ایراندورازسنجشمرکز»نامتغییرباکهمزبورشرکتبهآنانتقالوایرانمخابراتشرکت

49شمارهمصوبهبراساس1386/04/12تاریخدر.نمودآغازراخودفعالیتسهامصاحبانعمومیمجمع1383/07/20مورخ4شمارهمصوبهبراساس 1383/08/01
ادارهدر1386/12/04مورخ317512شمارهتحتویافتتغییرایرانسیارارتباطاتشرکتبهشرکتنامسهام،صاحبانفوق العادهعمومیمجمع1386/08/05مورخ
ایرانمخابراتشرکتفرعیشرکت هایازشرکتحاضرحالدر.رسیدثبتبهکشوراملاکواسنادثبتسازماندر10103560453ملیشناسهوشرکت هاثبت

رسیده،ثبتبهشرکت هاثبتمرجعدر1389/09/21تاریخدرکه1389/08/24مورخسهامصاحبانفوق العادهعمومیمجمعمصوبهاستنادبه.میباشد(عامسهامی)
تاریخاز،10812ثبتشمارهطیایرانفرابورسشرکت1389/08/30مورخجلسهمصوبهبراساسسپس.شدتبدیلعامسهامیبهخاصسهامیازشرکت

ازوپذیرفتهتهرانبهاداراوراقبورسشرکتدر1391/11/29درتاریخنهایتاًو(اولبازار)ایرانفرابورسشرکتنرخ هایفهرستدرشرکتنهمینبعنوان1389/09/21
.استشدهمنتقلبورسدوم بازاربهفرابورسازشرکتنام1392/05/29تاریخ

بازاراز%54حدوداسهمفعالکارتسیم88،009،794حدودباایرانهمراهتلفنشبکهاپراتوربزرگترینواولیناول،همراهتجارینامتحتایرانسیارارتباطاتشرکت
شرکتاین(دارداختیاردرراهمراهتلفنارتباطبازاراز%43حدوداسهمفعالمشترک69،214،888حدودباایرانسلاپراتور).دارداختیاردرراکشورهمراهتلفنارتباط

درپوششمیزانبیشتریندارایکشورمواصلاتیهایراهازکیلومتر82،830ازبیشوروستاییجمعیتاز%98حدودشهر،1434درشبکهپوششمیزانبودندارابا
.باشدمیکشورهمراهتلفناپراتورهایبین

19صفحه 

معرفی شرکت



(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

واطاتارتبحوزهدیگرخدماتوبرداریبهرهنگهداری،توسعه،اداره،اندازی،راهتأسیس،واردات،ساخت،خصوصدر(مستقیمغیریامستقیم)فعالیتگونههر.1
.خارجیولیداخحقوقیوحقیقیاشخاصمشارکتبایاومستقلاًالمللیبینوداخلیعرصهدراطلاعاتانواعدیگرودیتامتن،صوت،انتقالبهمربوطفناوری های

.عنوانهرتحتآنازبرداریبهرهاجازهیافروشوشبکهافزار،نرمافزار،سختازاعمبرنامهودستگاهنوعهرتولید.2
تجارترصهعدراطلاعاتانواعدیگرودیتامتن،صوت،زمینهدرمجازیوحقیقیازاعمارتباطیومخابراتیهایشبکهبرمبتنیسرویسنوعهرارائهبهمبادرت.3

.مرتبطمالاجراءلازقوانینرعایتبادریافتوپرداختخدماتوالکترونیک
.اطلاعاتانواعدیگرودیتامتن،صوت،انتقالبرمبتنیهایسرویسانواعوافزودهارزشخدماتارائه.4
.سیاررتباطاتاشبکهازبرداریبهرهونگهداریتوسعه،تأسیس،زمینهدرشرکتنیازموردتخصصیوفنیاستانداردهایومعیارهادستورالعمل ها،تصویبوتهیه.5
.مشترکمنابعسایرازاستفادهورومینگوترافیکترانزیتوارتباطاتتبادلزمینهدراپراتورهاسایرباهمکاری.6
.لازممهارت هایتوسعهمنظوربهتحقیقاتوتخصصیآموزش هایسازیپیادهوریزیبرنامهمدیریت،.7

(میلیارد برگ سهم)تعداد سهام درصد سهام سهامداران

80.132 89.833 شرکت مخابرات ایران

1.036 1.161 صندوق سرمایه گذاری سهامی اهرمی کاریزما

8.032 9.006 سایر سهامداران

89.2 100 جمع

ترکیب سهامداران-۷جدول

(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

20صفحه 

تشرکفعالیتموضوع

.استشدهارائهذیلجدولطبق1404/03/10تاریخدرشرکتعمدهسهامدارانترکیب
سهامدارانترکیب



(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

89،200،000ریالی بوده است که طی چندین مرحله افزایش سرمایه به 100،000سهم 20،000،000میلیون ریال شامل 2،000،000سرمایه شرکت در بدو تأسیس 
:میلیون ریال رسیده است و روند افزایش سرمایه آن به شرح ذیل است

محل افزایش سرمایه (میلیون ریال)سرمایه جدید هدرصد افزایش سرمای ه تاریخ افزایش سرمای

2،064،985 3.25 1388/06/02

سود انباشته و اندوخته 4،000،000 93.7 1393/06/17

مطالبات حال شده و آورده نقدی 9،600،000 140 1397/01/19

مطالبات حال شده و آورده نقدی و سود انباشته 19،200،000 100 1398/12/07

مازاد تجدید ارزیابی دارایی ها 47،200،00 145.83 1400/07/12

سود انباشته 75،200،000 59.32 1402/01/05

سود انباشته و آورده نقدی با سلب حق تقدم 89،200،000 18.62 1402/12/19

روند افزایش سرمایه-۸جدول

(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

21صفحه 

سرمایه شرکت



(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

ترازنامه

ترازنامه تاریخی-9جدول

1403/12/29ماهه منتهی به 12دوره 1402/12/29ماهه منتهی به 12دوره 1401/12/29ماهه منتهی به 12دوره 1400/12/29ماهه منتهی به 12دوره شرح
1,371,931707,83012,377,615343,562حساب ها و اسناد دریافتنی بلندمدت

24,143,41128,074,22427,573,93971,406,652سرمایه گذاری های بلند مدت
372,706,796484,148,270653,067,661827,115,996دارایی های ثابت مشهود

15,787,73517,798,08919,817,92724,418,249دارایی های ثابت نامشهود
26,996,42933,621,19634,729,77332,243,275سایر دارایی ها

441,006,302564,349,609747,566,915955,527,734جمع دارایی های غیرجاری
2,405,14724,205,13010,714,36816,178,461موجودی نقد

4,020,6501,278,4181,594,6291,422,923سرمایه گذاری های کوتاه مدت
66,774,23887,438,550110,113,880188,708,572دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

2,036,6661,987,5002,580,8003,245,056موجودی مواد و کالا
10,327,72219,894,47614,761,65510,839,180پیش پرداخت ها و سفارشات

85,564,423134,804,074139,765,332220,394,192جمع دارایی های جاری
526,570,725699,153,683887,332,2471,175,921,926جمع دارایی ها

47,200,00075,200,00089,200,00089,200,000سرمایه
54,738-3,479,371-473,555-53,097-سهام خزانه

1,75123,59281,01411,939صرف سهام خزانه
4,372,5806,893,9638,920,0008,920,000اندوخته قانونی

56,217,14948,275,42859,880,32882,987,863انباشته( زیان)سود
107,738,383129,919,428154,601,971181,065,064جمع حقوق صاحبان سهام

41,155,61741,636,43342,370,0710تسهیلات مالی دریافتی بلندمدت
00211,619211,619بدهی مالیات انتقالی

211,619211,619162,219,080399,916,849حساب ها و اسناد پرداختنی بلندمدت
2,518,1233,410,7734,394,8216,842,999ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان

43,885,35945,258,825209,195,591406,971,467جمع بدهی های غیرجاری
256,258,959358,507,248314,290,739389,249,469پرداختنی تجاری و سایر پرداختنی ها

16,731,51117,715,50127,268,74426,779,787مالیات پرداختنی
9,897,13814,983,05219,442,50324,375,896پیش دریافت ها

218,978225,948207,427263,757سود سهام پرداختنی
91,840,397132,543,681162,325,272147,216,486تسهیلات مالی دریافتی
374,946,983523,975,430523,534,685587,885,395جمع بدهی های جاری

418,832,342569,234,255732,730,276994,856,862جمع بدهی ها
526,570,725699,153,683887,332,2471,175,921,926جمع بدهی ها و حقوق صاحبان سهام

(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

:به شرح ذیل میباشد1403تا 1400ترازنامه شرکت ارتباطات سیار ایران برای سال های 

22صفحه 



(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

.استشدهگرفتهدرنظردرصد35و30برابرترتیببهگذشتهسالبهنسبتخدماتارائهشدهتمامبهایوعملیاتیدرآمد هایرشدنرخ•
.استشدهاستفادهآنازارزتسعیرازحاصلزیانوسودتخمیندرکهاستشدهگرفتهنظردرتومان75،000برابر1404سالبراینیمادلارنرخمیانگین•
.استشدهاستفادهخدماتیدفاتردرآمدوهزینهشناساییبرایحضوریخدماتوفروشمراکزتعداددرافزایشمیزانتخمیناز•
شدهادهاستفمربوطههایهزینهوافزودهارزشخدماتخالصدرآمدمشترکین،کارکرددرآمدهایشناساییبرایفعالهایکارتسیمکلتعدادمیانگینتخمیناز•

.است
.استگردیدهاستفادهکارتسیمهایهزینهوهمراهتلفنجدیدخطوطفروشدرآمدشناساییبرایشدهفروختههایکارتسیمکلتعدادتخمیناز•
.استشدهاستفادهدستمزدوحقوقشناساییبرایپرسنلتعدادتخمیناز•

مفروضات تحلیل-10جدول

1404پیش بینی 1403دیتای واقعی1402دیتای واقعی1401دیتای واقعی1400دیتای واقعیعنوان

1400/12/291401/12/291402/12/291403/12/301404/12/29سال مالی

%30%37.4%30.8%31.8%27.2نرخ رشد درآمدهای عملیاتی نسبت به سال قبل

%35%43.2%31.7%34.6%22.4نرخ رشد بهای تمام شده ارائه خدمات

%32%32.8%40.7%45.0%39.7نرخ تورم

 750,000 510,210 382,595 270,446 230,557میانگین نرخ دلار نیما

 9,050 8,385 7,769 7,807 7,883تعداد مراکز فروش و خدمات حضوری

 89,423,881 84,289,067 79,482,850 76,461,485 72,424,448میانگین تعداد کل سیم کارت های فعال

 15,000,000 14,966,427 8,821,127 6,907,774 5,547,464تعدا کل سیم کارت های فروخته شده در طی سال

 1,850 1,819 1,760 1,750 1,763تعداد پرسنل عملیاتی شرکت 

 520 519 484 517 513تعداد پرسنل غیر عملیاتی شرکت 

(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

23صفحه 

لمفروضات تحلی



(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

:به نمایش میگذارد1404تا 1398جدول زیر صورت سود و زیان شرکت ارتباطات سیار را برای سال های 

صورت سود و زیان-11جدول

1398139914001401140214031404شرح
:  عملیات در حال تداوم
 974,502,667 706,769,314 514,208,122 393,046,101 298,137,687 234,333,265 173,122,236درآمدهای عملیاتی 

 777,188,203- 543,061,032- 379,112,504- 287,772,796- 213,757,718- 174,701,720- 123,859,288-بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی 

 197,314,464 163,708,282 135,095,618 105,273,305 84,379,969 59,631,545 49,262,948ناخالص ( زیان)سود

 60,194,740- 44,093,586- 32,831,731- 24,188,028- 18,329,588- 13,880,007- 8,493,657-هاى فروش، ادارى و عمومى هزینه
 0 0 0 0 0 0 0(  هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی

 24,707,752 18,960,237 12,906,538 10,634,631 10,213,868 8,093,034 4,822,057سایر درآمدها 
 21,534,244- 15,951,292- 10,604,349- 8,620,601- 10,092,537- 8,209,026- 4,773,026-سایر هزینه ها 

 140,293,232 122,623,641 104,566,076 83,099,307 66,171,712 45,635,546 40,818,322عملیاتى ( زیان)سود

 25,493,366- 28,109,743- 22,828,708- 11,960,116- 9,203,015- 4,510,670- 3,448,007-هاى مالى هزینه
 3,776,265 3,776,265 3,517,183 3,627,882 3,965,623 3,774,856 8,764,714ا درآمد سرمایه گذاری ه-سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 5,895,894- 4,367,329- 4,447,490- 12,784,302- 240,845 3,294,921- 737,686-اقلام متفرقه -سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 112,680,236 93,922,834 80,807,061 61,982,771 61,175,165 41,604,811 45,397,343عملیات در حال تداوم قبل از مالیات ( زیان)سود
: هزینه مالیات بر درآمد

 27,491,253- 22,914,900- 19,416,224- 11,555,110- 12,123,560- 9,019,190- 8,923,608-سال جاری 

 0 0 0 0 0 0 420,150-سال های قبل 

 85,188,984 71,007,934 61,390,837 50,427,661 49,051,605 32,585,621 36,053,585خالص ( زیان)سود

 955 796 688 671 1,039 690 1,878پایه هر سهم ( زیان)سود
 89,200,000 89,200,000 89,200,000 75,200,000 47,200,000 47,200,000 19,200,000سرمایه 

(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

صورت سود و زیان

24صفحه 



(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

:شدروند نرخ رشد درآمد و بهای تمام شده به شرح ذیل میبا

مقایسه نرخ رشد بهای تمام شده و نرخ رشد درآمد-۵نمودار

35.4%

27.2% 31.8% 30.8%

37.4%

37.9%

41.0%

22.4%

34.6%

31.7%

43.2%

43.1%

20.0%

25.0%

30.0%

35.0%

40.0%

45.0%

50.0%

1399 1400 1401 1402 1403 1404

نرخ رشد درآمد  نرخ رشد بهای تمام شده 

(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

2۵صفحه 

دمقایسه نرخ رشد بهای تمام شده و نرخ رشد درآم



(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

.روندی نزولی بوده است1400همانطور که از نمودار زیر مشاهده میگردد روند حاشیه سود خالص و ناخالص از سال 

روند حاشیه سود خالص و ناخالص-6نمودار

28%

25%

28%

27% 26%
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حاشیه سود ناخالص حاشیه سود خالص

(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

26صفحه 

روند حاشیه سود خالص و ناخالص



(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

.تدرآمد های شرکت ارتباطات سیار به تفکیک محل درآمدی در جدول زیر به نمایش درآمده اس

درآمدهای عملیاتی-12جدول

1398139914001401140214031404مبنای محاسبهقراردادها/ شرح خدمات

درآمد کارکرد مشترکین 
تم های شناسایی بر اساس کارکرد مشترکین مستخرج از سیس

160،۸۸۵،۵49216،420،93۷266،۷9۷،6۷334۸،۵32،6۸۷4۵1،2۷1،۵۷1626،2۸4،۵۵2۸63،۷6۸،41۵بیلینگ و شارژینگ

درآمد فروش خطوط جدید تلفن همراه 
رفه های شناسایی بر اساس تعداد سیم کارتهای فروش رفته و تع

۵66،60۷6۸۸،29294۵،09۸1،214،۸1۸1،6۸۵،۸062،03۵،9۸22،6۵2،۷14مشخص

ایر درآمد استفاده از امکانات شبکه،توسط س
(  اتصال متقابل)شرکتهای تلفن همراه

بکه این شناسایی بر اساس استفاده مشترکین سایر اپراتورها از ش
۷،۵۵2،2021۵،463،2۵619،020،33۸29،2۵۷،39939،242،6۸1۵0،411،۵336۵،۵34،993شرکت توسط سیستم کانکشن

سود سرمایه گذاری 
ه سود تقسیمی مجمع عمومی صاحبان سهام شرکت های سرمای

009،2۵4،49۷11،۵33،1۵91۸،690،۸0۵23،4۸6،۵۵330،۵32،۵19پذیر

خالص خدمات ارزش افزوده 
ش شناسایی بر اساس میزان استفاده مشترکین از خدمات ارز

3،1۵4،۵۷2303،63112۸،10۵2۵6،491۷30،4۸196۷،1411،333،۸۷6افزوده با تعرفه های مربوطه

درآمد حاصل از ارائه )درآمد دفاتر خدماتی 
(خدمات به مشترکین

۸96،31۷1،441،1061،963،14۵2،21۸،۸۷62،۵66،4۸۸3،446،۸214،۸36،1۵3شناسایی بر اساس کارکرد دفاتر خدماتی

66،9۸916،0432۸،۸3132،6۷120،290136،۷32۵،۸43،99۸شناسایی از محل مگا پروژه های کسب و کار سازمانیسایر درآمدها 

1۷3،122،236234،333،26۵29۸،13۷،6۸۷393،046،101۵14،20۸،122۷06،۷69،3149۷4،۵02،66۷جمع

.استشرکتدرآمدمنبعتریناصلیشرکت،درآمدکلاز%۸9حدودتشکیلبامشترکینکارکرددرآمدمیشود،مشاهدهزیرجدولازکههمانگونه

(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

درآمدهای عملیاتی

2۷صفحه 



(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

:گذاردجدول زیر، بهای تمام شده خدمات ارائه شده شرکت ارتباطات سیار را به نمایش می

بهای تمام شده خدمات ارائه شده-13جدول

1398139914001401140214031404شرح

0000000مواد مستقیم مصرفی 

0000000دستمزدمستقیم تولید 

1۷،2۵۵،2۵429،۷3۵،۵۵33۵،۸6۷،11۸۵2،121،۸3۸69،941،۸0۵99،926،۸00142,512,878سربارتولید 

1۷،2۵۵،2۵429،۷3۵،۵۵33۵،۸6۷،11۸۵2،121،۸3۸69،941،۸0۵99،926،۸00142،۵12،۸۷۸جمع 

0000000هزینه جذب نشده درتولید 

0000000انتقال به حساب داراییهای ثابت 

1۷،2۵۵،2۵429،۷3۵،۵۵33۵،۸6۷،11۸۵2،121،۸3۸69،941،۸0۵99،926،۸00142،۵12،۸۷۸جمع هزینه های تولید 

0000000موجودی کالای درجریان ساخت (کاهش)خالص افزایش 

1۷،2۵۵،2۵429،۷3۵،۵۵33۵،۸6۷،11۸۵2،121،۸3۸69،941،۸0۵99،926،۸00142،۵12،۸۷۸بهای تمام شده کالای تولید شده 

0000000کالای ساخته شده ( کاهش)خالص افزایش 

1۷،2۵۵،2۵429،۷3۵،۵۵33۵،۸6۷،11۸۵2،121،۸3۸69،941،۸0۵99،926،۸00142،۵12،۸۷۸بهای تمام شده کالای فروش رفته 

106،604،034144،966،16۷1۷۷،۸90،60023۵،6۵0،9۵۸309،1۷0،699443،134،232634,674,919بهای تمام شده خدمات ارایه شده 

123،۸۵9،2۸۸1۷4،۷01،۷20213،۷۵۷،۷1۸2۸۷،۷۷2،۷963۷9،112،۵04۵43،061،032۷۷۷،1۸۷،۷9۷جمع بهای تمام شده 

(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

بهای تمام شده خدمات ارائه شده 

2۸صفحه 



(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

:گذاردجدول زیر، سربار شرکت ارتباطات سیار را به نمایش می

سربار-14جدول

1398139914001401140214031404شرح

83,271,941 11,722,40820,466,77422,209,27930,471,49939,674,17758,141,021هزینه نگهداری شبکه 

4,051,836 709,308756,930783,2731,600,9171,342,7752,994,642هزینه سیم کارت و کارت شارژ 

20,006,727 1,366,6232,985,7723,431,3687,186,67711,670,57613,968,829لاعات هزینه نگهداری و پشتیبانی سیستمهای فناوری اط

11,108,651 1,416,3302,097,4043,211,5504,674,9826,246,4808,090,745هزینه های پرسنل 

6,492,204 1,228,6331,933,6553,357,4343,218,2023,151,4714,455,746هزینه دفاتر خدماتی 

17,581,926 811,9521,495,0182,874,2144,969,5617,856,32612,275,817سایر خدمات قراردادی 

1۷،2۵۵،2۵429،۷3۵،۵۵33۵،۸6۷،11۸۵2،121،۸3۸69،941،۸0۵99،926،۸00142،۵13،2۸4جمع

.درصد سربار را آیتم هزینه نگهداری شبکه تشکیل میده60همانگونه که از جدول ذیل مشاهده میشود، حدود 

(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

29صفحه 

سربار



(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

:دجدول زیر، هزینه های عمومی و اداری شرکت ارتباطات سیار را به نمایش میگذار

هزینه های عمومی و اداری-1۵جدول

.، هزینه های سال قبل با توجه به نرخ تورم رشد داده شده است1404برای پیش بینی هزینه های عمومی و اداری سال 

1398139914001401140214031404شرح
235,813323,649441,824656,690738,377932,2081,258,481ات هزینه نگهداری و پشتیبانی سیستمهای فناوری اطلاع

1,820,7302,670,3744,089,0275,771,4597,646,97010,000,21613,526,304هزینه های پرسنل 
1,594,1531,775,6702,099,0032,767,4043,757,3395,659,9018,106,341هزینه خدمات مشتریان 

153,043468,083839,4841,090,221621,5922,132,1683,053,778هزینه خدمات توزیع و فروش 
487,5052,027,7571,614,0973,154,6695,474,7986,664,7018,997,346هزینه خدمات اداری ، مالی و عمومی 

2,464,8013,890,1372,201,5502,394,1202,570,5343,767,9095,086,677هزینه تبلیغات واطلاع رسانی 
48,557133,838152,632220,711367,305600,274811,931حقوق وظیفه ، مستمری و ایام تعلیق 

31,90751,08862,049116,580188,309140,897190,211(  بخش مالی و ادرای)آب ، برق ، سوخت 
04,210,1003,883,7754,669,8125,533,4717,470,186هزینه بازاریابی و فروش 

176,923250,15740,05875,781238,422266,978360,420هزینه پست و تلفن و اینترنت 
23,15537,50342,31593,157133,666159,175214,886هزینه اقلام مصرف شدنی اداری 

326,779215,841185,296341,037552,807801,8131,082,448هزینه استهلاک اداری و مالی 
929,7681,769,9742,172,9763,622,4245,866,9007,427,87510,027,631هزینه های اداری 

200,523265,936179,1770000مشاور
00004,9006,0008,100پاداش هیات مدیره 

۸،493،6۵۷13،۸۸0،00۷1۸،329،۵۸۸24،1۸۸،02۸32،۸31،۷3144،093،۵۸660،194،۷40جمع

(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

30صفحه 

هزینه های عمومی و اداری



(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

.با توجه به نرخ رشد درآمد های عملیاتی نسبت به سال قبل به دست آمده اند1404اعدا . جدول زیر، سایر درآمد های عملیاتی شرکت ارتباطات سیار را به نمایش میگذارد

سایر درآمد های عملیاتی-16جدول

1398139914001401140214031404شرح

13,789769,345871,813697,662909,8651,060,1421,378,185درآمد فروش محصولات باندل 

4,593,3107,109,2639,127,5808,105,64810,121,91215,373,46819,985,508درآمد حاصل از لینک پهنای باند استان 

133,065214,426214,4751,831,3211,457,7092,176,9192,829,995سایر 

81,893000417,052349,708514,064سود حاصل از تسعیر ارز 

4،۸22،0۵۷۸،093،03410،213،۸6۸10،634،63112،906،۵3۸1۸،960،23۷24،۷0۷،۷۵2جمع

1398139914001401140214031404شرح
179,7161,099,763964,957514,953482,437577,824780,062هزینه محصولات باندل 

4,593,3107,109,2639,127,5808,105,64810,121,91215,373,46820,754,182هزینه حاصل از لینک پهنای باند استان 
000000سایر

000000هزینه حاصل از تسعیر ارز
4،۷۷3،026۸،209،02610،092،۵3۷۸،620،60110،604،3491۵،9۵1،29221،۵34،244جمع

سایر هزینه های عملیاتی-1۷جدول

.با توجه به نرخ رشد بهای تمام شده ارائه خدمات نسبت به سال قبل به دست آمده اند1404اعداد . جدول زیر، سایر هزینه های عملیاتی شرکت ارتباطات سیار را به نمایش میگذارد

(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

سایر درآمد های عملیاتی

سایر هزینه های عملیاتی

31صفحه 



(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

.رفته شده استسود حاصل از سپرده بانکی برابر با سال قبل در نظر گ. درآمد سرمایه گذاری ها شرکت ارتباطات سیار را به نمایش میگذارد-جدول زیر، سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی 

درآمد سرمایه گذاری ها-سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی -1۸جدول

هاقلام متفرق-سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی -19جدول

. عیر ارز استکه عمده مبلغ این بخش شامل سود و زیان تس. اقلام متفرقه شرکت ارتباطات سیار را به نمایش میگذارد-جدول زیر، سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی 

1398139914001401140214031404شرح

4,073,4503,749,5843,892,0763,353,9743,506,6803,776,2653,776,265سود حاصل از سپرده گذاری بانکی 

4,691,26425,27273,547273,90810,50300سود سهام 

۸،۷64،۷143،۷۷4،۸۵63،96۵،6233،62۷،۸۸23،۵1۷،1۸33،۷۷6،26۵۵،09۷،9۵۸جمع

1398139914001401140214031404شرح

5,895,894-4,367,329-3,294,921240,845142,5641,288,482-737,686-سایر 

5,735,9720-12,926,866-000تسعیر دارایی ( زیان)سود 

5,895,894-4,367,329-4,447,490-12,784,302-3,294,921240,845-737,686-جمع

(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

قهاقلام متفر-سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی 

ادرآمد سرمایه گذاری ه-سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی 

32صفحه 



(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

.لعکسدر نرخ رشد بهای تمام شده ثابت با افزایش نرخ رشد درآمد میزان سود سازی افزایش می یابد و ب

هتحلیل حساسیت بر اساس نرخ رشد درآمد و بهای تمام شد-20جدول

سود خالص هر سهم 

نرخ رشد درآمد

نرخ رشد 
بهای تمام 

شده

955 22%24%26%28%30%32%34%36%38%40%42%44%46%48%50%
22%1,1401,2711,4011,5311,6611,7911,9212,0512,1812,3112,4422,5722,7022,8322,962
24%1,0321,1621,2921,4221,5521,6821,8131,9432,0732,2032,3332,4632,5932,7232,854
26%9231,0531,1831,3141,4441,5741,7041,8341,9642,0942,2242,3552,4852,6152,745
28%8159451,0751,2051,3351,4651,5951,7251,8561,9862,1162,2462,3762,5062,636
30%7068369661,0961,2271,3571,4871,6171,7471,8772,0072,1372,2672,3982,528
32%5977288589881,1181,2481,3781,5081,6381,7691,8992,0292,1592,2892,419
34%4896197498791,0091,1391,2701,4001,5301,6601,7901,9202,0502,1802,311
36%3805106407719011,0311,1611,2911,4211,5511,6811,8121,9422,0722,202
38%2724025326627929221,0521,1831,3131,4431,5731,7031,8331,9632,093
40%1632934235536848149441,0741,2041,3341,4641,5941,7251,8551,985
42%541853154455757058359651,0951,2261,3561,4861,6161,7461,876
44%-54762063364665977278579871,1171,2471,3771,5071,6371,768
46%-163-33982283584886187488781,0081,1391,2691,3991,5291,659
48%-271-141-111192493795096407709001,0301,1601,2901,4201,550
50%-380-250-120101412714015316617919211,0511,1821,3121,442

(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

دهتحلیل حساسیت بر اساس نرخ رشد درآمد و بهای تمام ش

33صفحه 



(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

.استتر از جدول زیر میتوان برداشت کرد که درآمد شرکت از فعالیت مشترکین می باشد و  هزینه های فروش سیم کارت از درآمد حاصل از فروش آن بیش

ای فعالتحلیل حساسیت بر اساس تعداد کل سیم کارت های فروخته شده و میانگین سیم کارت ه-21جدول

سود خالص هر سهم 

(میلیون عدد)تعداد کل سیم کارت های فروخته شده طی سال 

میانگین 
تعداد کل 

سیم کارت 
های فعال 

میلیون )
(عدد

955 2,000,000 3,000,000 4,000,000 5,000,000 6,000,000 7,000,000 8,000,000 9,000,000 10,000,000 11,000,000 12,000,000 13,000,000 14,000,000 15,000,000 16,000,000 

70,000,000 784783783782781780779779778777776775775774773

72,000,000 803802801800800799798797796796795794793793792

74,000,000 821821820819818817817816815814814813812811810

76,000,000 840839839838837836835835834833832831831830829

78,000,000 859858857856856855854853852852851850849848848

80,000,000 877877876875874873873872871870870869868867866

82,000,000 896895894894893892891891890889888887887886885

84,000,000 915914913912912911910909908908907906905904904

86,000,000 933933932931930929929928927926925925924923922

88,000,000 952951950950949948947946946945944943943942941

90,000,000 971970969968968967966965964964963962961960960

92,000,000 989989988987986985985984983982981981980979978

94,000,000 1,0081,0071,0061,0061,0051,0041,0031,0021,0021,0011,000999999998997

96,000,000 1,0271,0261,0251,0241,0231,0231,0221,0211,0201,0201,0191,0181,0171,0161,016

98,000,000 1,0451,0451,0441,0431,0421,0411,0411,0401,0391,0381,0371,0371,0361,0351,034

(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

ی فعالتحلیل حساسیت بر اساس تعداد کل سیم کارت های فروخته شده و میانگین سیم کارت ها
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(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

3۵صفحه 

(سهامی عام ) تحلیل بنیادی شرکت ارتباطات سیار ایران

شرکتدرآمدهایرشد•
دادهبرمبتنیخدماتونروزافزگسترشدیگرسویازوپهنباندموبایلبالاترنسل هایبهانتقالوتکنولوژیتغییراتتأثیرتحتاخیرسنواتدرشرکتعملکردنتایج

هزینه هایزایشافدیگرسویاز.میگرددلحاظدرآمدافزایشعمدهعاملعنوانبهکهاستداشتهقرارپرسرعتاینترنتازمشترکینپیشازبیشاستفادهنهایتدرو
.استبودهناپذیراجتناببخشایندرسرمایه گذاریهزینه هایهمچنینولینکهزینه هایجملهازدادهخدماتارائهبامرتبط

ارائهدررکتشاینکهبهتوجهباکهمیداندضروریرانکتهاینکرده،عملموفقآننسبیافزایشوبازارسهمحفظدرشرکتمیدهدنشاناینکهضمنموضوعاین
پیشروجدیدخدماتارائهدرکشور،اپراتوربزرگترینعنوانبهبازاردرخودجایگاهحفظبرایبایستیاسترسیدهبلوغبه(پیامکومکالمهشامل)خوداصلیخدمات

خودخدماتعهتوسباتااستتلاشدرشرکتوشدهانجامپهنباندرویبرسرمایه گذاریطریقازاخیرسال هایطیمهماین.باشدداشتهبلندمدتیبرنامه هایوبوده
.نمایدایجادخوددرآمدرشدنرخدرتوجهیقابلرشددیتابستربر

اهمیتقابلنکات

درگردشسرمایه•
صورتبهباریاعتمشترکینبهفروشوبودهماهانهصورتبهدائمی،مشترکینقبوضصدورکهچرا)می شودوصولنقدطوربهعمدتاً شرکتدرآمداینکهبهتوجهبا

پوششبرایشرکتمنابعکهگفتمی توان(1403اسفند30بهمنتهیمالیسال-روز37معادل)شرکتمطالباتوصولدورهبودنپاییننیزو(می باشدفروشپیش
رجیحتگردش،درسرمایهصورتبهوجوهنگهداریجایبهشرکتلذاوگردشدرسرمایهمحلازنهومی باشد«عملیاتازحاصلنقدیجریان»محلازعمدتاًفروش

رکت هاشسهامدربلندمدتسرمایه گذاری هایجدید،تکنولوژی هایومخابراتیتجهیزاتدرگذاریسرمایهشامل)بیشتربازدهباغیرجاریدارایی هایدرراآنهامی دهد
.نمایدصرف(...و



@ahmadforozanfar ahmad1forouzanfar@gmail.com Forozanfar_ahmad

راه های ارتباطی
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