
1404خرداد 

تحلیل بنیادی 
شرکت سرمایه گذاری گروه صنایع بهشهر ایران 

(وصنا)



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

تحلیل تکنیکال
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3,309

 نماد سبهان در یک نگاه

3

میانگین ارزش معاملات
-میلیارد تومان -

میانگین حجم معاملات
-میلیون برگه سهم - بازدهی

11.29 روزه30

5.97 روزه90

41.98 روزه30

22.96 روزه90

%10.3 یک هفته

%44.9 سه ماهه

%113.6 شش ماهه

آخرین قیمت
-ریال -

ارزش بازار
-میلیارد تومان -

3,743
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معرفی شرکت

4

1375 تأسیس شرکت بصورت سهامی خاص•

1382 تبدیل شرکت به سهامی عام•

1382 پذیرش شرکت نزد سازمان بورس و اوراق بهادار•

تهران، خیابان ولی عصر، کوچه حق شناس: تآدرس شرک

سرمایه گذاری گروه صنایع بهشهر ایران

1165

815

500

270
180156130

1403140214001399139613951394

تغییرات سرمایه شرکت
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معرفی شرکت

5

اعضای هیئت مدیره

(سعید کریمی)
به پخش

رئیس هیئت مدیره

(سیدمهدی آستانی)
کاوشگران بازار سرمایه

عضو هیئت مدیره

عضو هیئت مدیره

(امیر شفیعی)
پاکسان

(سیدعلیرضا سیف زاده عمرانی)
سرمایه گذاری آتیه صبا

(هادی واحداحمدیان)
توسعه صنایع بهشهر

مدیر عامل و نائب رئیس هیئت مدیره

عضو هیئت مدیره

هیئت مدیرهعضو

50%

26%

24%

ترکیب سهامداران عادی

شركت توسعه صنايع بهشهر

شركت سرمايه گذاري آتيه صبا

سایر سهامداران

53%

26%

21%

ترکیب سهامداران تلفیقی

بانک ملی

صندوق بازنشستگی کشوری

سایر سهامداران
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ترکیب پرتفوی شرکت بر اساس صنعت

6

22%

11%

9%

9%7%

6%

6%

5%

4%

21%
بانکها و موسسات اعتباري

کرمحصولات غذايي و آشاميدني به جز قند و ش

ساير فعاليتها

محصولات شيميايي

قند و شکر

ساخت محصولات فلزي

شرکتهاي چند رشته اي صنعتي

سرمايه گذاريها

فلزات اساسي

سایر
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املاک شرکت

7

پرچمچهارراه–خوشخیابانملک-1

شرکتتوسط"76پلاکپرچم،چهارراهشمالی،خوشخیابانتهران،":آدرسبهتهرانخودرویمرتبشرکتملکتملکبابتتومانمیلیارد433مبلغبهپرچمچهارراهخوشخیابانملکدرشرکتسرمایه گذاری
اقداموثیقهدرملکتملکبهنسبت1402اسفندماهدرشریک،جانبازتعهداتایفایعدموقراردادخاتمهبهتوجهباکهمی باشدخودروسیفشرکتبامدنیمشارکتبابتازبهشهرصنایعگروهسرمایه گذاری

آنبهملکبپردازد،راتومانمیلیارد966مبلغخودرومرتبشرکتاجاره،مدتپایانتاصورتیکهدراستگردیدهمقررواستشدهدادهاجارهتهرانخودرویمرتبشرکتبه1402اسفندازملکاین.استشده
.استقانونیتشریفاتباملکواگذاریجهتقانونیاقداماتحالدرشرکتقرارداد،موعددرمذکوروجهتأمینعدمبهتوجهبااماگردد،منتقلشرکت

مرواریدپروژه-2

وگردیدهخریداریبهشهرصنایعگروهساختمانسرمایه گذاریشرکتاز،1400اردیبهشتدرکهاستتهران22منطقهدرطبقه30درمسکونیواحد200ساختمانبهمربوطمرواریدپروژهدرشرکتسرمایه گذاری
1402،620آبانردشدهانجامکارشناسی هایآخریناساسبرپروژهارزش.گرددتکمیلساختمانیشرکتیکبامشارکتطریقازمذکورملکشدهمقرراست؛نگردیدهمنتقلشرکتنامبههنوزآنمالکیتسند

.استشدهبرآوردتومانمیلیارد1402،53ماهدیدرآنتجهیزاتارزشوتومانمیلیارد

تخریببریمبنشهرداریصدمادهکمیسیوناولیهرایرای،اینصدوروشرکتهایباپیگیریاست،بودهسازوساختدرخلافمرتکبقبلسنواتدرخریدزماندرمرواریدپروژهساختماناینکهبهتوجهبا
بهتبدیلپنجموبیستالیدومطبقهازمشاعاتومسکونیبنامترمربع1387/12توسعهوسازوساختدرخلافموضوعوشدبرداشتهمیانازپروژهتکمیلیاوفروشاصلیمانعوگردیدملغیساختمان
.گردیدخواهدمرتفعپروژهساختوتکمیلبهمربوطموانعآنکهضمنگردد؛میاضافهپروژهمجازمتراژکلبه1387/12متراژمذکورجریمهمبلغپرداختازپسکهگردیدتومانمیلیارد75مبلغبهنقدیجریمه



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

تحلیل تکنیکال
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دارایی ها–ترازنامه 

9

1400/091401/091402/091403/091403/12

31122موجودی نقد

1,1181,114735691689سرمایه گذاری کوتاه مدت

505443108110حسابها و اسناد دریافتنی تجاری

15125سایر حسابها و اسناد دریافتنی

195001پیش پرداخت ها

1,2061,298779802801جمع داراییهای جاری

2525212424سرمایه گذاریهای بلند مدت

110107105102103داراییهای ثابت مشهود

295302733741742سرمایه گذاری در املاک

30000سایر دارایی ها

433433859866868جمع داراییهای غیرجاری

1,6381,7311,6381,6681,669جمع داراییها
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بدهی ها–ترازنامه 

10

1400/091401/091402/091403/091403/12

6244000حسابها و اسناد پرداختنی تجاری

2948000سایر حسابها و اسناد پرداختنی

082233ذخیره مالیات بر درامد

13616001199سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

53443522918حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

00140ذخایر

28170319383255جمع بدهیهای جاری

3290000تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت

11233ذخیره مزایای پایان خدمت

3301233جمع بدهیهای غیر جاری

61170419586259جمع بدهیهای جاری و غیر جاری
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حقوق صاحبان سهام–ترازنامه 

11

1400/091401/091402/091403/091403/12

5005008151,1651,165سرمایه

1431000صرف سهام

(22)(22)(52)(49)(22)سهام خزانه

3537597575اندوخته قانونی

500508586331159انباشته( زیان)سود 

1,0271,0271,4431,5821,411جمع حقوق صاحبان سهام
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صورت سود و زیان تاریخی

12

1400/091401/091402/091403/091403/12

58958511118درآمد سود سهام 

10010درآمد سود تضمین شده 
4666240324320فروش سرمایه گذاریها ( زیان)سود 

11110سایر درآمدها 
52715848935638جمع درآمدهای عملیاتی 

(7)(24)(17)(19)(21)هزینه های فروش، اداری و عمومی 
(1)(3)(3)00هزینه استهلاک 
(3)(7)(5)00سایر هزینه ها 

(11)(34)(25)(19)(21)جمع هزینه های عملیاتی 

50613946332227عملیاتی ( زیان)سود 

(4)(25)(67)(98)(56)هزینه های مالی 
49051154سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی 

4984144731226عملیات در حال تداوم قبل از مالیات ( زیان)سود 
0(5)00(0.2)مالیات بر درآمد 

4984144730826خالص ( زیان)سود 
۴۳۴۳۸۲۶۲تومان -سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 

۸۱۵۸۱۵۱۱۶۵۱,۱۶۵۱,۱۶۵سرمایه 
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تقسیم سود شرکت

13

64%

46%

79%

27%

40%

59%

67%

1403140214011400139913981397



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

تحلیل تکنیکال
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ترکیب پرتفوی شرکت

15

.را پرتفوی بورسی آن تشکیل می دهد( طبق بهای تمام شده)عمده سهم سرمایه گذاری های شرکت ▪

88%

12%

پرتفوی بورسی

پرتفوی غیر بورسی
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پرتفوی بورسی شرکت

16

-
ن 

وما
د ت

یار
میل

-

مازاد ارزشارزش بازارقیمت روزتعداد سهامبهای تمام شدهسرمایهنمادنام شرکت

10,3251316,912,393,6834413,0472,916ونوینبانک اقتصادنوین 

121,00014262,892,7232917763وبملتبانک ملت

60031,021,25029,4263027شپدیسپتروشیمی پردیس

1001521,038,7101,8623925شویندهبهشهر.ص.مدیریت صنعت شوینده ت

4,07757,456,5192,5061914وصندوقسرمایه گذاری صندوق بازنشستگی 

21,6001121,780,8491,1482514وغدیرهلدینگ )سرمایه گذاری غدیر

10,15067,422,1312,2641711تاپیکونفت و گاز و پتروشیمی تامین. س

6,750510,610,1221,3451410تاصیکوسرمایه گذاری صدرتامین

163,60119156,238,623175278شستاسرمایه گذاری تامین اجتماعی

150,000121,258,84643598فولادفولاد مبارکه اصفهان

(58)390332سایر

5993,6373,037جمع کل

مهم ترینواست%84حدودا  شرکتبورسیپرتفویاز"ونوین"سهمدارد؛اختیاردررانویناقتصادبانکسهاماز%6.7حدوددرایران،بهشهرصنایعگروهگذاریسرمایهشرکت▪
.برساندفروشبهمزایدهطریقازراخودونوینسهاماز%52حدوددارددرنظرشرکت.می گرددمحسوبشرکتپرتفویدرسرمایه گذاری
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پرتفوی غیربورسی شرکت

17

-
ن 

وما
د ت

یار
میل

-

مازاد ارزشارزش روز تخمینیبهای تمام شده

428966538چهارراه پرچم–خیابان خوشملک 

313775462ساختمان مروارید

61654اوراق مشارکت

14140صنایع شیر ایران

880زرین ذرت شاهرود

110سایر

8251,8301,005

به صورتتومانمیلیارد۹۶۶مبلغبهخودرومرتبشرکتبه۱۴۰۳بهمن ماهپایاندراستبودهمقررخوشخیاباندرواقعملک،۱۴۰۲اسفندماهدرشرکتاطلاعاتافشایبهعنایتبا
.استشدهگرفتهدرنظرتومانمیلیارد۹۶۶معادلملکاینتخمینیروزارزشاساس،اینبر.شودواگذارتملیکشرطبهاجاره
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(NAV)ارزش خالص دارایی های شرکت 

18

-
ن 

وما
د ت

یار
میل

-

خالص ارزش دارایی ها

1,411حقوق صاحبان سهام

3,037مازاد ارزش پرتفوی بورسی شرکت

1,005مازاد ارزش پرتفوی غیر بورسی شرکت

0سود پرداختی به سهامداران

5سود نقدی دریافتی بعد از تاریخ ترازنامه

(4)سود واگذاری سهام بعد از تاریخ ترازنامه

5,454خالص ارزش دارایی

3,752مارکت

P/NAV69%نسبت 
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جمع بندی و نتیجه گیری
.استآنبورسیپرتفویدرشرکتگذاری هایسرمایهاز%88حدودشده،تمامبهایلحاظاز▪

ودارداختیاردررانویناقتصادبانکسهاماز%6.7حدودشرکتدارد؛شرکتپرتفویازدرصدی84ازبیشسهمیومی رودبه شمارشرکتسرمایه گذاریمهم تریننویناقتصادبانکشرکت،بورسیپرتفویدر▪
شرکترسیبوسرمایه گذاری هایدیگرازبهشهر.ص.تشویندهصنعتمدیریتپردیس،پتروشیمیملت،بانک.برساندفروشبهمزایدهطریقازراخودنویناقتصادبانکسهامازنیمیحدودداردنظردر

.هستند

خیابانملککهبودشدهاعلامشرکت،مجمعدرپرچم؛چهارراه–خوشخیابانملکوتهران22منطقهدرشرکتمرواریدپروژهمی شوند؛شرکتملکدوشاملاقلاممهم ترینشرکت،بورسیغیرپرتفویدر▪
املاکفروششرکت،برنامه.یافتتغییرمالیجریمهبهشرکت،پیگیری هایبابود،شدهتخریبرأیبهمنجرکهمرواریدپروژهتخلفات.داردتومانمیلیاردهزارمعادلارزشیواستارزش گذاریحالدرخوش
.استسهامبازاردرحاصلوجوهسرمایه گذاریومذکور

.میگرددبرآورد%69حدودشرکت،P/NAVنسبتوتومانمیلیارد5,454شرکتدارایی هایخالصروزارزش▪

19



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

تحلیل تکنیکال
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تایم فریم روزانه–وصنا 

21



بیانیه سلب مسئولیت

باشد حاصل استنتاج  تیم تحلیل شرکت کارگزاری بانک ملت بوده وغیر تعهدآور می کلیه محتوای گزارش تحلیلی،

.و هیچ گونه توصیه به خرید و فروش یا ورود و خروج سهم مذکور نمی باشد

داردمی از این رو کارگزاری بانک ملت ضمن سلب مسئولیت اعلام

.مسئولیت هر نوع تصمیم گیری و اقدام و سود و زیان احتمالی با شخص معامله گر می باشد



Mellatcollege

Mellatcollege
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