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:بخش اول 

بررسی صنعت 
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معرفی

۳

امل،کصورتبهاجارهپرداختصورتدرومی دهنداجارهخريداربهراکالاقراردادیطیلیزينگشرکت هایواستمالکیتواجارهخريد،شامللیزينگعملیات

لیزينگهیلاتتسازاستفادهمتقاضیوموجرعنوانبهلیزينگشرکتروشايندر.می شودکالامالکنهايتدرخريداروشدهخارجلیزينگشرکتمالکیتازکالا

.می کنندمنعقدتملیکشرطبهاجارهدادقراريکعملامستاجرعنوانبه

شدهدادهگزارش۲۰۲۲سالدرجديدکارهایوکسبحجمدر%۰.۵افزايشازجهانیلیزينگصنعتجهانی،لیزينگسالانهکتابازنسخهپنجمینوچهلدر

دادندگزارشدلارمیلیارد۱۴۷۰ارزشبهراجديدکاروکسبحجم۲۰۲۲سالدربرترکشورپنجاه.استمثبتبه نظرکلیبه طورصنعتبرایپیش بینیواست

سه.استکردهرشد%۷۰گذشتهدههدرجهانیلیزينگصنعتکهمی دهدنشانگزارش.استيافتهافزايشدلارمیلیارد۱۴۶۳مبلغبه۲۰۲۱سالبهنسبتکه

%۱.۱اروپااست،کردهتجربهراجديدکاروکسبدر%۷افزايشامريکاشمال.می دهندتشکیلرالیزينگجهانیحجماز%۹۶آسیا،واروپاامريکا،شمالمنطقه

تغییربدونآفريقاويافتکاهش%۰.۸نیوزلندواسترالیا.يافتکاهش%۵جنوبیآمريکایديگر،جاهایدر.يافتکاهش%۵آسیادرکاروکسبويافتکاهش

.ماند
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معرفی

۴

نگلیزيهایشرکتبزرگسهامدارانوشودمیانجامکارکردهوسنگینسبک،خودروهایاجارهوفروشحوزهدرلیزينگعملیاتدرصد۵۰ازبیشتقريباايران،در

صنايعازیيکلیزينگصنعت.داردمحبوبیتهاروشسايرازبیشتملیک،شرطبهاجارهومالینوعازلیزينگماکشوردر.هستندخودروسازانوهابانکنیز

.شودمیشاملراسرمايهبازارکلازدرصد۰/۱۵حدودکهاستسرمايهبازارريالیوکوچک

سهامدار عمده نماد

سايپا ولساپا

گروه بهمن ولبهمن

ايرانخودرو ولغدر

گروه مالی پارسیان ولپارس

بانک صنعت و معدن ولصنم

شرکت بازرگانی همقدمان ولتجار

بانک کارآفرين ولکار

گروه مالی ملت ولملت

کروه سرمايه گذاری تدبیر ولشرق

بانک تجارت ولیز

شرکت مهر طريق ايرانیان وايران

شرکت سرمايه گذاری گروه مالی ايرانیان ولانا

شرکت سرمايه گذاران فناوری تک وستا ولراز
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عوامل تاثیرگذار

5

کالاهاقیمتیاناتنوسوداشتهتقاضاوعرضهمیزانبرزيادیتاثیرکشوراقتصادیشرايطامادارد؛بادواموسرمايه ایکالاهایمالیتامیندرمهمینقشلیزينگصنعت•

خردسهیلاتتاعطایحوزهدر…وکالاديجیاسنپ،گروهمانندجديدرقبایورودديگر،سویاز.استاثرگذارلیزينگشرکت هایتوسطتسهیلاتتخصیصمیزانبر

.دهدقرارتاثیرتحترالیزينگصنعتآيندهمی توانداعتبار،قالبدر

پرداختعدميانکولريسک.شوددرگیرمختلفکالاهایقیمتنوساناتوارزنرخنوساناتبهره،نرخنوساناتنکول،چونمهمیريسک هایبامی تواندلیزينگصنعت•

مشتريانازمعتبروثايقوتضامیندريافتباشرکت هارابطهايندروهستندمواجهآنبالیزينگشرکت هایکهاستريسکیمهم ترينمشتريان،توسطاقساطموقعبه

.دارندريسکنوعاينکاهشدرسعیمطالبات،وصولشرکت هایباقراردادانعقادو

رالیزينگرکت هایشسودآوریمی توانندکههستندعواملیدارند،کالاهاقیمتبرمستقیمیاثرکهارزنرختغییراتوبهرهنرختغییراتمانندسیستماتیکريسک های•

موعداززودتريهتسوبهتمايلمشترياناستممکنزيراشود؛لیزينگشرکت هایسودآوریکاهشبهمنجرمی تواندبهرهنرخکاهشکلیطوربه.دهندقرارتاثیرتحت

.يابدکاهشجديدتسهیلاتدرآمدهایهمچنینوباشندداشتهفعلیقراردادهای

اقشارهبتسهیلاتاعطایزمینهدرمهمینقشلیزينگصنعتشدهباعثحقوقیوحقیقیاشخاصخريدقدرتکاهشآنپیدرواخیرسال هایطیتورمافزايش•

.باشدداشتهجامعهمختلف
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معرفی شرکت
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خلاصه اطلاعات اصلی

7

۱۵.۲۵%: روز اخیر۳۰بازدهی 

-۰.۸۵%: روز اخیر۹۰بازدهی 

-۱.۸۵%:روز اخیر۱۸۰بازدهی 

-۱۱.۸۸%: روز اخیر۳۶۵بازدهی 

میلیون سهم۷.۸۶: روز اخیر۳۰میانگین حجم معاملات 

میلیون تومان۹۷۰: روز اخیر۳۰میانگین ارزش معاملات 

میلیون سهم۷.۵۱: روز اخیر۹۰میانگین حجم معاملات 

میلیون تومان۹۹۰: روز اخیر۹۰میانگین ارزش معاملات 

درصد سهامداریسهامدار

۵۷.۲۵بانک تجارت

۴۲.۷۵سهام شناور

۱00جمع کل

پايه زرد فرابورس: بازار

میلیون ريال ۴,۰۰۰,۰۰۰: سرمايه

ريال۱,۳۲۱(: ۱۴۰۴/۰۲/۱۵)قیمت روز 

میلیارد تومان۵۳۰: ارزش بازار

P/E ttm :۵.۰۹

۱۴0۴/02/۱5ترکیب سهامداران در تاریخ 
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خلاصه اطلاعات اصلی
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(میلیون ريال)درامد حاصل از عملیات لیزينگ

.استکردهپیداتغییرماهآذرپايانبهاسفندپاياناز۱۴۰۳سالدرشرکتمالیسال❖
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خلاصه اطلاعات اصلی
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مفروضات

۱2

درصد۳حداکثرلیزينگشرکت هایاعطايیتسهیلاتسودنرخمی باشد؛درصد۲۳حاضرحالدرکهاعتباروپولعالیشورایمصوباعطايیتسهیلاتنرخبهتوجهبا•

باوشدهفرض۱۴۰۵و۱۴۰۴سال هایبراینرخهمینشدهانجامتحلیلدر.استدرصد۲۶يعنیاعتباروپولعالیشورایمصوباعطايیتسهیلاتنرخازبالاتر

.استگرديدهبرآوردتسهیلاتازحاصلدرآمدPMTروشازاستفاده

شده،کارشناسیسالدوهربرایدرصد۱۱قبلی،دوره هایبرایدورهطیاعطايیتسهیلاتمبلغبهدرآمدايننسبتبهتوجهباشعبتوسعهکارمزدازحاصلدرآمد•

.استشدهگرفتهنظردر

کارشناسیسال هایبرایاخیرسالدومیانگینومحاسبهدورههربرایقبلسالسهاقساطسودبهدرآمدايننسبتبهتوجهبامشتريانواريزتاخیرازحاصلدرآمد•

.استشدهگرفتهنظردر

.استگرديدهوردبرآقبلی،دوره هایدريافتیتسهیلاتماندهوشرکتدريافتیتسهیلاتبههزينهايننسبتبهتوجهبالیزينگعملیاتمالیمنابعتامینهزينه•

.استگرديدهبرآورد۱۴۰۴سالبرایدرصد۳۰و۱۴۰۳سالبرایدرصد۳۵تورمنرخفرضباتشکیلاتیواداریعمومی،هزينه های•

.استشدهفرضدرصد۱۰میزانبه۱۴۰۵و۱۴۰۴سال هایسودتقسیمدرصد•
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تحلیل صورت سود وزیان

۱۳

P/Eرآينده نگ

D/P

2.882.2۱

۳%5%

۱۳.5 P/Eصنعت
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نکات حائز اهمیت

۱۴

مالکیتدررارودهندرويلاباغيکوتبريزدرملکيکازدانگدوهمدان،دروزمینسولهيکمالکیتتوانستهداشته اندنکولکهمشتريانیوثايقاز۱۴۰۱سالدرشرکت➢

باشدداشتهتومانمیلیارد۱۵۰حدوددرارزشیحاضرحالدراملاکايناحتمالا.استبودهتومانمیلیارد۴۴حدود۱۴۰۱سالدردارايی هااينارزشمجموع.دهدقرارخود

.(۱۴۰۴سالدرشرکتخالصسودمجموعحدوددر)

:کرداشارهموارداينبهمی تواناخیرسالسهمالیصورت هایدرشرکتمطالباتتفکیکجدولبهتوجهبا➢

درصد۶۲به۱۴۰۳سالدراماداشتهافزايش۱۴۰۲سالدردرصد۶۶به۱۴۰۱سالدردرصد۳۸ازمطالباتاينمبلغبهالوصولمشکوکمطالباتذخايرنسبت•

.استيافتهکاهش

.استشرکتدرمنفینکاتاصلی ترينازيکینسبتاينبودنبالا.می باشددرصد۶۸.۹و۸۳.۷،۲۴.۱ترتیببه۱۴۰۳و۱۴۰۱،۱۴۰۲سال هایبرایNPLنسبت•

کهستاابهاماتدارایشرکتالوصولمشکوکمطالباتذخايرمحاسبهنحوهووثايقمیزاناست؛خودرولیزينگموضوعشرکتاصلیفعالیتاينکهبهتوجهبامجموعدر➢

.اشدمی بموضوعهمیناستشدهفرضحالتکمتريندرنیزشرکتسودتقسیمکهدلايلیازيکی.باشدداشتهتوجهیقابلتاثیرشرکتزيانوسوددرمی تواند
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محتوای این گزارش صرفاً جهت بررسی ارائه شده است
و

شرکت سرمایه گذاری و خدمات مدیریت صندوق بازنشستگی "
"کشوری

هیچ گونه مسئولیتی را در قبال رفتار سرمایه گذاری افراد با اتکا بر این 
.گزاش بر عهده نمی گیرد


