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معرفی

۳

رساناییوشکل پذیریویژگی هایبافلزیعنصریمس.است(Cuprumلاتینواژهازبرگرفته)Cuشیمیایینمادباتناوبیجدولعنصریکنامسم

استفادهالکتریکیعتصندرنقرهازبیشترفلزاینازمناسب،قیمتدلیلبهولیداردراالکتریکیرساناییبالاتریننقرهازپسواستبالاالکتریکیوگرمایی

اینایکاربردهاصلی ترینازبرخی.استنارنجیبهمایلقرمزرنگبهداردقرارآزادهوایبرابردرکهآنازبخشیواستخوارچکشونرمخالص،مس.می شود

:استزیرشرحبهفلز

.مسیلوله هایوسیم ها•

.منزلوسایلسایرودربدستگیره های•

.الکتریکیآهنرباهای•

.الکترومغناطیسیموتورهایمخصوصاموتورها،•

.ویومایکرواجاق هایمگنترون هایوکاتدیپرتویلامپ هایخلاء،لامپ های•

.بیمارستان هادربیواستاتیکیکعنوانبه•

.ماسل هاوبارناکل هابرابردرحفاظتبرایکشتیمختلفقسمت هایپوشاندن•

.داردکاربردشیمیدرکهفلینگمحلولمانندترکیباتی•

.استافزایشبهروآلومینیومجایبههاICدرمسکاربردآلومینیوم،بهنسبتآنبهترهدایتخاصیتعلتبه•
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معرفی

۴

الاتربزندگیسطحارتقایوشغلایجادباعثکهاستشدهاستخراجفلزیکازبیشچیزیمسوداردجهانیاقتصاددرعمده ایسهممسصنعت•
موردبرقوراه اندازیرارایانه400تغذیه،راهمراهتلفنهزار100گرفته،قراراستفادهموردخودرو40درمی تواندمستنیککهطوری به .می شود

.کندتامینراخانه30نیاز

اویحمسیمحصولاتمتوسططوربه کهحالیدر.می کندکمکجهانیضایعاتکاهشبهخودخواصدادندستازبدونبازیافتبرایمستوانایی•
.می شودبازیافتمستنمیلیون9سالانهوهستندبازیافتیمحتوایدرصد35

هترینبازیکیمس.می شوداستفادهجهانسراسردربادوحرارتیآبی،خورشیدی،انرژیازبرقتولیدبرایتجدیدپذیرانرژیسیستم هایدرمس•
.می شوداستفادهخورشیدیپنل هایوبادیتوربین هایالکتریکی،نقلیهوسایلتولیددرگستردهبه طورالکتریسیته،هادی های

اقتصادیسنجفشاربه عنواناقتصادیمختلففعالیت هایدرفلزایناز.می دهندمسدکترلقبگوناگون،کاربردهایدلیلبهمسبهکامودیتیبازاردر•
اهشکصورتدرواستجهانسطحدررونقآندنبالبهواقتصادیفعالیتافزایشبرایمهمیشاخصآنقیمتافزایشصورتدر.می شوداستفاده

!کرده انداعطادکتریمدرکمسبهکهاستدلیلهمینبهمی دهداقتصادیاوضاعنبودنمناسببرمبنیهشدارهایینیز

خودبهراجهانیمصرفازدرصد50ازبیشکهاستجهاندرمسمصرف کنندهبزرگ ترینچینواستافزایشحالدرروزبه روزمسارزشوکاربرد•
.داردجهانیپیامدهایمس،بازارتعادلدرتغییربنابرایناست،دادهاختصاص
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روند قیمتی

۷

روند قیمتی مس نقدی بورس فلزات لندن
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پیشبینی قیمت

8

Goldman)ساکسگلدمن• Sachs):کاهشتنهردردلار10،100به2025سالدرمسقیمتبرایراخودپیشبینیموسسهاین،2025سپتامبردر

بخشدراقتصادیچالش هایوچیندرتقاضاکاهشعلتبهنظرتجدیداین.داردتوجهیقابلکاهشدلار،15،000قبلیپیشبینیبهنسبتکهداد

.استگرفتهصورتکشورایناملاک

.بودخواهددلار9،370حدودمتوسططوربه2025سالدرمسقیمتکهاستکردهپیشبینیکمیسیوناین:(Cochilco)شیلیمسکمیسیون•

ممکنلعواماینکهشودجهانیاقتصادیرشدکاهشوکشورایندرتورمافزایشباعثمی تواندمتحدهایالاتتوسطمسبروارداتیتعرفه هایاعمال•

فلزاینقیمتثباتیاافزایشباعثکهکهمی شودمطرحدلایلیمدتبلنددراما.بگذاردمنفیتاثیرآنقیمتبرودادهکاهشرامسبرایتقاضااست

دورهدر.یآتسال هایدرجهانیعرضهکسریپیشبینیمس،برایواقعیجایگزیننبود:کرداشارهموارداینبهمی تواناصلیدلایلجملهاز.شدخواهد

شکلچههبفلزاینرویبرتعرفهاعمالنهایتدرفعلیدورهدردیدبایدونشداعلاممسرویبرمستقیمتعرفهاعمالترامپجمهوریریاستقبلی

.بودخواهد
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:بخش دوم 

معرفی شرکت
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خلاصه اطلاعات اصلی

۱۰

%11.73: روز اخیر30بازدهی 
13.18%: روز اخیر90بازدهی 
54.91%: روز اخیر180بازدهی 
42.14%: روز اخیر365بازدهی 

(تابلوی اصلی) اول بورس : بازار
میلیون ریال 780.000.000: سرمایه

(از سود انباشته% 34.6)میلیون ریال 270،000،000: افزایش سرمایه پیش رو
ریال9.620(: 1404/01/19)قیمت روز 
همت750: ارزش بازار
P/E ttm :11.77

میلیون سهم172: روز اخیر30میانگین حجم معاملات 
میلیارد تومان156: روز اخیر30میانگین ارزش معاملات 
میلیون سهم167: روز اخیر90میانگین حجم معاملات 
میلیارد تومان137: روز اخیر90میانگین ارزش معاملات 

درصد سهامداریسهامدار

11.55سازمان توسعه ونوسازی معادن وصنایع معدنی ایران

7.89موسسه صندوق بازنشستگی شرکت ملی صنایع مس ایران

6.97بانک هاموسسه صندوق بازنشستگی ،وظیفه و ازکارافتادگی

5.5شرکت سرمایه گذاری صدرتأمین

4.97فلزاتشرکت سرمایه گذاری توسعه معادن و

3.04گروه مالی کیمیا مس ایرانیان

18.86سایر

41.27سهام شناور

۱۰۰جمع کل

۱۴۰۴/۰۱/۱9ترکیب سهامداران در تاریخ 

نترهکنساسولفیدی،سنگشاملشرکتتولیدیمحصولات
اکسیدنقره،وطلاکنسانترهمولیبدن،کنسانترهمس،

آهکوسولفوریکاسیدمسی،مفتولمس،کاتدمولیبدن،
رداصلیمحصولاتتولیدکلیفرآیندشماتیک.می باشد

.استشدهآوردهبعدصفحه
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.داردودوجسودتقسیمدرصدافزایشاحتمالآیندهسال هایدرطرح هااینتکمیلبا.استطرح هااینتکمیلبرایسرمایه گذاریبهنیازوتوسعهطرح هایتقسیمی،سودکاهشاصلیدلیل*
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۱۴

۱۴۰2فروش مقداری سال 
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۱۴۰۳فروش مقداری سال 
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۱۴۰2مبلغ فروش سال 
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۱۴۰۳مبلغ فروش سال 

مس کاتد کنسانتره مس  کنسانتره مولیبدن  اکسید مولیبدن  مفتول  کنسانتره طلا و نقره 

مس ته پاتیل سنگ سولفور  اسید سولفوریک سنگ اکسیدی سایر محصولات
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نسبت نرخ فروش داخلی و صادراتی کاتد به نرخ کاتد بورس لندن با دلار نیما

(درصد)نسبت نرخ کاتد داخلی با دلار نیما به کاتد لندن  (درصد)نسبت نرخ کاتد صادراتی با دلار نیما به کاتد لندن 
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خلاصه اطلاعات اصلی
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(میلیون ریال)روند مبلغ فروش ماهیانه 

جمع فروش داخلی جمع فروش خارجی نسبت فروش داخلی به کل فروش
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(محور راست)و نسبت انرژی مصرفی به فروش ( محور سمت چپ)روند حاشیه سودها

(درصد)حاشیه سود ناخالص  (درصد)حاشیه سود عملیاتی  (درصد)حاشیه سود خالص  (درصد)انرژی به فروش 
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طرح های توسعه اصلی

۱۷

زمان بندی پایانشروع تاثیر پروژهپروژه
آخرین درصد اعلامی پیشرفت

فیزیکی
پیشبینی بهره برداری طرح

ک کارخانه تغلیظ میدو
2فاز 

هزارتن 155افزایش ظرفیت 
کنسانتره مس

1406اواسط 1401140458

فلوتاسیون سرباره 
خاتون آباد 

هزارتن 36افزایش ظرفیت 
کنسانتره مس

1405پایان 1401140473

ک کارخانه تغلیظ میدو
3فاز 

هزارتن 300افزایش ظرفیت 
کنسانتره مس

1407پایان 1401140520

کارخانه 3احداث فاز 
تغلیظ سونگون 

هزار تن450افزایش ظرفیت 
کنسانتره مس

1406پایان 1401140442

ی طرح تولید مس کاتد
سونگون 

هزار تن 200افزایش ظرفیت 
هزار تن اسید 820کاتد و

سولفوریک
1407اواسط 1401140443

تغلیظ 4و 3فاز 
سرچشمه 

هزارتن 676افزایش ظرفیت 
تن 12،100کنسانتره مس و 

کنسانتره مولیبدن
1408پایان 140114057

.استنرسیدهکاملظرفیتبه(آبکمبودخصوصبه)انرژیحوزهمحدودیت هایبهتوجهباامارسیدهبهره برداریبه1403سالدردره زارودره آلوطرح های•

.استجراادستدرنیزکاتدظرفیتافزایشطرحالبتهکهمی شودمواجهمحصولاینمازادباشرکتآیندهسال هایدرمسکنسانترهتولیدطرح هایازبهره برداریبا•



شرکت سرمایه گذاری و خدمات مدیریت صندوق بازنشستگی کشوری صفحه

:بخش سوم 

تحلیل شرکت
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مفروضات

۱9

۱۴۰۵ ۱۴۰۴ واحد مفروضات

1،04،000 800،000 ریال میانگین دلار نیما

1،430،000 1،100،000 ریال میانگین دلار آزاد

30 35 درصد تورم

8،500 8،500 تن/دلار کاتد مس لندن

0.15 0.15 دلار نرخ گاز خوراک پتروشیمی

60 60 درصد نسبت نرخ سوخت به خوراک

0.04 0.04 کیلووات ساعت/دلار برق

2.2 2.2 مترمکعب/دلار آب

0.02 0.01 لیتر/دلار گازوییل

.استشدهفرضمازادکنسانترهدرصد13وکاتددرصد14سالدوهربرایمعدنحق•

.استشدهفرض1،436،200و1،411،900ترتیببه1405و1404سال هایبرایتوسعهطرح هایبهتوجهبامسکنسانترهتولیدمقدار•

.استشدهفرضلندنبورسکاتدبرابرصادراتینرخوبالاتردرصد15گذشتهسالیکماه هایمیانگینبهتوجهباداخلیکاتدنرخ•

.استشدهگرفتهنظردردلار220تبدیلهزینهوشودتبدیلمفتولبهکاتدتولیددرصد12کهاستشدهفرضهم چنینوظرفیتدرصد65کاتد،تولیدمقدار•

.استشدهفرضاستخراجکلدرصد20سولفیدیسنگمقدارودرصد22کنسانترهخلوصدرصد•



شرکت سرمایه گذاری و خدمات مدیریت صندوق بازنشستگی کشوری صفحه

تحلیل صورت سود وزیان

2۰

P/Eرآینده نگ

D/P

9.۰۷۵.۵

۷%۱۱%

.استشدهبرآورداقلاممابقیوشدهفرضماهیانهفروشمجموعبابرابرفروشمقدار،1403سالبرای*

9.۴۵ P/Eصنعت

*

 = 0.61PEG: درصد15با فرض نرخ رشد 



شرکت سرمایه گذاری و خدمات مدیریت صندوق بازنشستگی کشوری صفحه

تحلیل حساسیت

2۱

سود هر سهم
1404

:جمع بندی

.شودشرکتروشفنرخنتیجهدروفلزاینجهانینرخنوساناتباعثمی تواندمتحدهایالاتاعمالیتعرفه هایتاثیرکهاستمسجهانیقیمتشرکتاصلیریسک هایازیکی

طرح هایازبهره برداری.باشدتاثیرگذاربسیارشرکتشدهتمامبهایهمچنینوتولیدمیزانرویبرمی تواندگازوییلوآبدرخصوصبهانرژیهایناترازیومحدودیت ها

با.بماندباقیدرصد60تا50حدوددرسودتقسیمدرصداحتمالامدتکوتاهدراگرچه(نیازموردانرژیتامینصورتدر)شودشرکتسودآوریبهبودباعثمی تواندنیزتوسعه

.باشدداشتهقرارذاتیارزشمحدودهدرتوسعهطرح هایگرفتننظردربدونوحاضرحالدرشرکتمی رسدنظربهموارداینتمامگرفتننظردر
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گروههایشرکت بامقایسه 

22

P/E ttmP/S(نماد)شرکت 
ارزش بازار 

(همت)
آخرین درصد 

تقسیم سود
حاشیه سود ناخالص

فصل اخیر
حاشیه سود عملیاتی

فصل اخیر
حاشیه سود خالص 

فصل اخیر

11.774.32758.95052.3344.5242.11فملی

6.372.2607.24735.0432.7136.16فولاد

8.91.1123.28518.5418.8113.93فباهنر

9.950.5543.15914.33.985.78فخوز

9.350.722.9809.8010.137.68کاوه

10.212.2622.49125.4327.2428.43فغدیر

6.941.359.36519.4324.4020.17فاسمین
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محتوای این گزارش صرفاً جهت بررسی ارائه شده است
و

شرکت سرمایه گذاری و خدمات مدیریت صندوق بازنشستگی "
"کشوری

هیچ گونه مسئولیتی را در قبال رفتار سرمایه گذاری افراد با اتکا بر این 
.گزاش بر عهده نمی گیرد


