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جایگاه بازار سرمایه

8.6P/E  ttm (average)

P/E ttm (1404/02/31)
7.8

P/E (FORWARD) 6.0

فصل‌آتی‌به‌4هزار‌ریال‌برای‌700تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرفتن‌میانگین‌دلار‌محاسباتیمدل‌هایمقادیر‌بر‌پایه‌
و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین‌نیز‌بر‌اساس‌.دست‌آمده‌است

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99

دسوبهقیمت

P/S ttm (1404/02/31) 1.8

P/S( FORWARD) 1.5

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید

،بازههمیندر.کردتجربهرانزولیروندی،معاملاتارزشافزایشوجودباگذشته،هفتهدرسرمایهبازار
وشدندظاهربازارفعالانانتظارازکمترمواردیدرکهگزارش‌هاییشد؛منتشرنیزشرکت‌هاسالانهگزارش‌های

سویازهاتخاذشدانقباضیسیاست‌های.افزودندموجودابهاماتبرمذاکرات،بهمربوطحواشیواخبارکناردر
کردهحمیلتبازاربررامضاعفیفشارصنایع،وشرکت‌هاازبسیاریدرسودآوریواقعیافتکناردر،سیاست‌گذار‌

رکود،ن‌تر‌کلانگاهیدر.استنداشتهتوجهقابلرشدهمچنانسرمایهبازاردرتقاضاسمتکهبه‌گونه‌ایاست؛
ئلهمسهمین.می‌کندجلوگیریمحتاطسرمایه‌گذارانورودازمذاکرات،مبهمفضایوبازارهاتمامیبرحاکم

حال،اینبا.دباشداشتهبیشتریجذابیت،سرمایه‌گذارانازدستهاینبرایریسکبدونبهرهنرختاشدهموجب
سهاممعاملاتبهرونقبازگشت،کوتاه‌مدتدردست‌کمموجود،ابهاماتکاهشصورتدرکهداشتتوجهباید
برایبتمثچشم‌اندازیمی‌تواندتولید،رشدوبهرهنرخکاهشبرمبنیموجودانتظارات.بودنخواهدذهنازدور
.کندایجادبازار
سودآوریافزایشبرایجدیمانعیبه‌عنوانصنایع،درتولیدکاهشکهداشتتوجهنکتهاینبهبایدپایان،در

باراکت‌هاشر‌سودمی‌تواندتولیدبهبودشود،برطرفناترازیاینکهصورتیدراما.می‌شودشناختهشرکت‌ها
دستندمی‌تواسیستماتیکریسک‌هایکاهشهمچنین،.دهدافزایشپیش‌روسال‌هایدرتوجهقابلسرعتی

وسهام(P/E)درآمدبهقیمتنسبترشدکناردرکهامریکند؛بازتربهرهنرخکاهشبرایراسیاست‌گذار
.بوددخواهسرمایهبازاربرایمساعدشرایطینویدبخش،شرکت‌هادرتولیدافزایشبرایموجودانگیزه‌های
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بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.5

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.6
6.0

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین،‌بر‌اساس‌❖
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بازار سرمایه در یک نگاه
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دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخصپیوت

مختصر و مفید
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس

میلیون دلار

مان
د تو
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میل

میلیون دلار
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د تو
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میل

میانگین ورود پول حقیقی روزانه به درآمد ثابت

ص
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رخ بهره بدون ریسک
ن
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ور

ورود پول به بورس در مقاطع زمانی مختلف

دلاریریالی

دلاریریالی

در مقاطع زمانی مختلفثابت هاورود پول به درآمد 

.را‌نمایش‌می‌دهدتجمعیکه‌سطوح‌رنگی،‌‌ورود‌و‌خروج‌در‌مقاطع‌زمانی‌مورد‌نظر‌و‌سطوح‌ابری،‌‌ورود‌و‌خروج‌.درآمد‌ثابت‌می‌باشدETFمعیار‌محاسبه‌ورود‌پول‌حقیقی‌به‌درآمد‌ثابت،‌اوراق‌و‌صندوقهای‌❖

شاخص دلاریریالی

بدون ریسکبهرهمتوسط نرخ 
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

10.4%

4.6%4.3%4.3%4.2%3.9%3.7%3.3%2.4%0.9%
 محصولات فل ی تامین سرمایه ک تیرانی هتل و رستوران  رق  فاری محصولات پاک کننده س ت اف ار ن اجی خدمات رفاهی
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

گی
هفت

هی 
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در  ب
ها 
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ن ن

تری
به

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
ف 

ضعی

.بازدهی‌تمامی‌نماد‌ها‌در‌بخش‌ضعیف‌ترین‌نماد،‌‌منفی‌می‌باشد❖

وضعیت بازار
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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اختیار معاملات
سررسید های هفته پیش رو

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اندشدهمعاملهاخیرهفتهمعاملاتیروزآخرینواولینکهشدهمحاسبهنمادهاییبرایهفتگیمعاملاتارزشمیانگینبیشترین❖
.دباشنشدهمعاملهاخیرهفتهدومعاملاتیروزآخریندرکهشدهمحاسبههایینمادبرایبازدهی.استتومانمیلیون500بالایمعاملاتارزشبراساسشدهفیلتربازدهیجدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

521 592 474 401 414

68 46
49 77 98

                                                       

15,037 17,077 15,889 18,167 15,696

3,758 3,043 2,900
4,666

3,322

                                                       

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

29,08030000291404/02/31اهرم849,99253.2ضهرم12019

29,080280007471404/02/31اهرم268,65547.5ضهرم22018

602588341404/03/07خودرو701,30330.6ضخود33098

29,080300001,8301404/03/28اهرم81,10526.7ضهرم43018

29,080300001,0591404/02/31اهرم529,12025.3طهرم52019

602647101404/03/07خودرو1,306,83224.3ضخود63099

1,64415001601404/03/13شستا817,52619.1ضستا73030

29,080260005,1521404/04/25اهرم31,88118.7ضهرم84017

29,080260002,6791404/02/31اهرم37,78814.7ضهرم92017

602647441404/03/07خودرو458,96614.3طخود103099

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

2.0خودرو%200طخود13098

25.3اهرم%107طهرم22019

3.7اهرم%90طهرم32020

14.3خودرو%83طخود43099

4.5خودرو%71طخود53100

2.5اهرم%99-ضهرم12020

53.2اهرم%98-ضهرم22019

1.2خساپا%96-ضسپا32023

3.4خودرو%92-ضخود43100

24.3خودرو%81-ضخود53099

تاریخ اعمالنماد
1404/03/04اطلس

1404/03/04پتروپاداش
1404/03/04هم وزن

1404/03/07فملی
1404/03/07خودرو
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

حالدر.کردعقب‌نشینیواحد۳,100,000سطحتاحقیقی،پولخروجافزایشباهم‌زمانوشدهمراهفروشفشارافزایشبا،(61.8فیبو)واحدی3,285,000ناحیهدرمشخص‌شدهمقاومتبهشدننزدیکازپساخیرهفتهدرکلشاخص
درحال،اینبا.دارددوجوفیبوناچیترازهایبرمنطبقمقاومتیناحیههمچنینوقبلیسقفسمتبهمجددحرکتامکانبازار،فعالانمیانخوش‌بینیبازگشتومعاملاتارزشتقویتباکهاستگرفتهقرارمحدوده‌ایدرشاخصحاضر

.داشتخواهدزیادیاهمیتبازارمیان‌مدتمسیرتعییندرناحیه،اینبهبازارواکنشوگرددمیتلقیکلیدیواصلیحمایتبه‌عنوانواحدی۲,950,000محدودهکند،حفظرافعلیمحدودهنتواندشاخصکهصورتی
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خبر هفتگی

جدید مرغ و تخم مرغنرخ هایاعلام 
61امسالبرایمرغداریدر مرغتخمهرکیلوگرمجدیدقیمت

.شداعلامتومانهزار7۲کنندهمصرفبرایوتومانهزار
وتومانهزار65مرغداریدر زندهمرغخریدقیمتهمچنین

ازایبهتومانهزار98طبخآمادهمنجمدمرغگوشتخریدقیمت
.گردیدتعیینکیلوگرمهر

لدو‌گدرم‌تنظیم‌بازار‌براساس‌مصوبه‌جدیدد،‌قیمدت‌هدر‌کیکارگروه
تومان‌تعیین‌کرد‌کده‌۳00هزار‌و‌46شکر‌تولید‌داخل‌در ‌کارخانه‌

همچندین‌هدر‌. هدزار‌تومدان‌اسدت59این‌نرخ‌برای‌مصرف‌کننده‌
شدهپیش‌بینیهزار‌تومان‌57در ‌کارخانه‌وارداتیکیلو‌گرم‌شکر‌

د‌سال‌گذشدته‌و‌براسداس‌مصدوبه‌ایدن‌سدتاد‌قیمدت‌جدید. است
ش‌شددکر‌سددفید‌در ‌کارخاندده‌بددا‌محاسددبه‌ده‌درصددد‌مالیددات‌بددر‌ارز‌

رف‌قیمت‌مص. هزار‌و‌پانصد‌تومان‌تعیین‌شد۳8افزوده‌حداکثر‌
500هدزار‌و‌4۲هدر‌کیلدوگرم‌حدداکثر‌ازایهدم‌بده‌فلدهکننده‌شکر‌

.تومان‌مصو ‌شده‌بود

لینک خبر لینک خبر

درصدی برق صنعت سیمان90رفع محدودیت 
٩٠دودیت‌دبیر‌انجمن‌صنفی‌صنعت‌سیمان‌با‌تاکید‌بر‌اینکه‌اعمال‌مح

توقف‌سیمان‌را‌مکارخانه‌هایفعالیت‌علنا ‌درصدی‌برق‌صنعت‌سیمان‌
رق‌کرده‌بود‌و‌تولید‌به‌حدود‌صفر‌رسدید،‌از‌برطدرف‌شددن‌محددودیت‌بد

درصدی‌فروردین‌ماه،‌با‌5٠و‌برگشت‌آن‌به‌همان‌محدودیت‌‌سیمانی‌ها
.و‌همکاری‌وزارت‌نیرو‌خبر‌دادصمتپیگیری‌وزارت‌

اعلام نرخ جدید شکر

لینک خبر

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/02/28/3315356/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF-%D8%AA%D8%AE%D9%85-%D9%85%D8%B1%D8%BA-%D8%A7%D8%B9%D9%84%D8%A7%D9%85-%D8%B4%D8%AF
https://ecoiran.com/%D8%A8%D8%AE%D8%B4-%D8%A7%D8%AE%D8%A8%D8%A7%D8%B1-%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D8%AA-121/92233-%D8%A7%D8%B5%D9%84%D8%A7%D8%AD-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D9%87%D8%A7-%D8%A8%D9%87-%D8%B4%DA%A9%D8%B1-%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D8%AF-%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF-%D8%A7%D8%B9%D9%84%D8%A7%D9%85-%D8%B4%D8%AF
https://www.isna.ir/news/1404023122504/%D9%85%D8%AD%D8%AF%D9%88%D8%AF%DB%8C%D8%AA-%D9%A9%D9%A0-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF%DB%8C-%D8%A8%D8%B1%D9%82-%D8%B3%DB%8C%D9%85%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D9%87%D8%A7-%D8%A8%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%B4%D8%AA%D9%87-%D8%B4%D8%AF
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خبر تحلیلی کدال

ین
قزو

س
تران

ب

ازحاصلسفیدشکرکیلوگرمهرقیمتوتومان۳00وهزار46داخلتولیدسفیدشکرکیلوگرمهرقیمتاساساینبر.دادخبرقندچغندرجدیدنرخ‌هایاعلامپیدرسفیدشکرنرخافزایشازقزوینقندکارخانجات
تنهزار46ازبیشتولیدبهموفققندچغندرتنهزار۳9۲مصرفبا140۳سالدرقزوین.بودشدهاعلامتومانهزار۳5شکرکیلوگرمهرنرخ140۳سالدر.بودخواهدکارخانهدر تومانهزار57وارداتیخامشکر
سببمدتطولانیانبار)نداردکردنانبارقابلیتچندانکهچغندرماهیتدلیلبهشکروقندکنندهتولیدشرکت‌های.رسانداتمامبهتومانیمیلیارد457خالصسودو19۳۲فروشثبتبارامالیسالوگردیدشکر

  درمعمولاقندیشرکت‌هایسایروقزوینکههستیمآنشاهدروایناز.می‌رسانندحداکثربهراخودتولید،(پاییزهکشتوبهارهکشت)قندچغندربرداشتزماندرودارندفصلیتولیدعموما،(می‌شودعیارکاهش
نمودنمحققبانقزوی.می‌رسانندفروشبهرامحصولاتتدریجیصورتبهسالماه‌هایبقیهدرومی‌پردازندتولیدبه،می‌شودپاییزوبهاربامصادفچغندربرداشتفصلبهتوجهباعموماکهسالازخاصیماه‌های

ازقبلماه9اندازهبهشکر،موجودیازمهمیبخشفروشواسطهبهگذشتهسالزمستاندرو(140۲بهنسبتدرصدی1۲5رشد)نمودمخابرهکدالبهرامطلوبیگزارشسهم،برگههرازایبهریالی1144خالصسود
سالدوازپسومی‌شودمحسو قزوینزیانوسودصورتمثبتنکتهدیگرخالصوعملیاتیسودحاشیهرشد.می‌شودتلقیانتظارموردموضوعیفروش،وتولیدبودنفصلیبهتوجهباالبتهکهکردمحققسودآن

پاییزدربیخومحصولوبرودپیشمناسبچغندربهارهکشتبرایدماوهواییوآ شرایطاگرگندم،بهچغندرقیمتنسبتبودنمناسببهتوجهبا.کردتغییررونداین140۳سالدرسرانجامسود،حاشیهدرافت
.کندتجربهآوریسودوفروشتولید،درراخوبیشرایط،چغندر‌ازمناسبمقادیرجذ باقزویننیزجاریسالدرداشتانتظارمی‌توانشود،برداشت

سبببرقشدیدمحدودیت‌هایآغاز.برساندفروشبهتنهرازایبهتومانمیلیون۲.7نرخمیانگینباراسیمانتومانمیلیارد4۲5ازبیشتوانستونمودثبتماهاردیبهشتدرراجذابیوپررونقمعاملاتهگمتانسیمانشرکت
استان‌هایوهمداناناستبازاردرفعالیحضورکهنیزسهگمت.شودثبتتهراناستانبهنزدیکشرکت‌هایدرخصوصاکالابورسسیمانمعاملاتدرخاصینرخ‌هایویابدکاهششدتبهتقاضانسبتبهعرضهحجمکهگردید

اولهفتهبهنسبتکهرساندفروشبهتومانمیلیون4.۲نرخمیانگینباتنیهزار80تقاضایمقابلدرراسیمانتنهزار۳5ونمودتجربهاردیبهشتپایانیهفتهدرالخصوصعلیرابالایینرخ‌هایدارد،تهرانغر جملهازهمجوار
شرکت‌هایازدیگربسیاریبهنسبتانرژیبورسازسبزبرقخریدبهتوجهباشرکتاینسیمانعرضهحجمکهخوردرقمحالیدرسهگمتبرایسیمانجذا قیمتاین.می‌دهدنشانراقیمتدرصدی1۲7رشدماهاردیبهشت

خالصسودخودجدیدمالیسالماههسهاولیندردارد،ماهدی۳0بهمنتهیمالیسالکهسهگمت.داردنگهتولیدمداردرهمچنانراکلینکرپختکوره‌هایازیکیماهایندرتوانستشرکتوشدمواجهکمتریافتباصنعتهم
میلیارد80خالصسودبهماههسهدورهدراست،سهگمتاختیاردرآنمالکیتازدرصد51کهنهاوندسیمانشرکتهمچنین.می‌دهدنشانرادرصدی5۳رشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهکردمحققراتومانیمیلیارد۲78

خوبیلیفصوماهانهگزارشاتعرضه،سطححفظوتولیددرثباتصورتدرسهگمتمی‌رودانتظارکالابورسدرنرخ‌هاتوجهقابلرشدبهتوجهبا.می‌دهدنشان140۳مشابهمدتبهنسبترادرصدی۲17رشدواسترسیدهتومانی
.باشیمنرخ‌هانسبیکاهشوتعدیلشاهدسیمان،تولیدکنندگانمحدودیتکاهشصورتدرمی‌رسدنظربهچندهرکندمنتشرکدالدررا

مت
هگ

س

.می‌دهدنشانرادرصدی89رشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهرسیدسهمبرگههرازایبهریال546معادلتومانیمیلیارد۲974خالصسودبه140۳نشدهحسابرسیمالیصورت‌‌هایدربترانسنمادباترانسفوایرانشرکت
،دارنددلارنرخبهبالاییوابستگیعموماکه...وهستهورقآلات،آهنروغن،مسی،سیمنظیراولیهموادنرخرشدویافتهکاهشدرصد۲۲.76بهقبلی،فصولبهنسبتافتبازمستانفصلدراصلیشرکتناخالصسودحاشیه
متشکلودارداختیاردرراداخلبازارسهمازدرصد85کهمی‌شودشناختهکشورترانسفورماتورسازیصنعتدرفعالتولیدیزنجیرهیکعنوانبهترانسفوایرانصنعتیگروه.استداشتهپیدرراناخالصسودحاشیهنسبیکاهش

عملکرداحتسا باوتلفیقیصورتبهبایدکهاستشرکت‌هاییجملهازبترانسروایناز.داردمالیسالهرپایاندرتجمیعیخالصسوددرموثرینقشهموارهآنهاتقسیمیسودکهاستمتعددیزیرمجموعه‌هایاز
مبلغ،زیرمجموعه‌هامابقیازسودشناساییباشدهحسابرسیگزارشدراحتمالاوشدهشناساییاصلیزیرمجموعه‌هایسودتقسیممحلازتومانمیلیارد8۲4نشدهحسابرسیگزارشدر.گیردقراربررسیموردزیرمجموعه‌ها

تارادولتبهوابسته‌هایشرکتازخودمطالباتوصولتوانستهبترانسنظربهواستگذشتهسال‌هایبهنسبتمطالباتوصولدورهکاهششده،منتشرمالیصورت‌هایمثبتنکاتازیکی.برسدثبتبهمحلاینازبیشتری
دولتیشرکت‌هایهبهموارهفروشازبخشیوداردویژه‌ایاهمیتبرقصنعتدربترانسمحصولاتاستذکرشایان.بگذاردشرکتنقدینگیشرایطبرمثبتیتاثیراتتواندمیتداومصورتدرموضوعاینکهدهدکاهشحدودی
بهتوجهبا.داردوجودآننشدنتکراراحتمالجاریسالدردلارنرخثباتصورتدرکهمی‌باشدارزیدارایی‌هایتسعیرمحلازتومانیمیلیارد688سود،بترانسگزارشدرتوجهقابلنکتهدیگر.گیردمیصورتبرقصنعتبامرتبط
میبرق،صنعتدرکشورعمرانیپروژه‌هایبیشتررونقهمچنینومحصولاتنرخمتناسبافزایشباسودحاشیهبهبودصورتدروبرساندثبتبه140۳سالدررامطلوبیعملکرداستتوانستهمجموعدربترانسشده،ذکرموارد
.دهدادامهخودمناسبعملکردبههمچنانتواند
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(آلومینیوم)دیدگاه هفته 
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 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%203سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان فیروزکوه

%189 سیمان مرکب رده 42/5 ) 20تا35%- عادی(-کیسه50سیمان فراز فیروزکوه
%187سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان آبیک

%183 سیمان مرکب رده 42/5 ) 20تا35%- عادی(-کیسه25سیمان فراز فیروزکوه
%182سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان فراز فیروزکوه

%163 سیمان مرکب رده   32/5 )تا20%-عادی(-کیسه50سیمان تهران
%162سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان تهران
%162 سیمان مرکب رده   32/5 )تا20%-عادی(-کیسه50سیمان آبیک

%161 سیمان مرکب رده 42/5 ) 20تا35%- عادی(-فلهسیمان فراز فیروزکوه

درصدنام کالاتولید کننده
%195 سیمان مرکب رده 42/5 ) 20تا35%- عادی(-کیسه25سیمان فراز فیروزکوه

%161 سیمان مرکب رده   32/5 )تا20%-عادی(-کیسه50سیمان تهران
%127سیمان پوزولانی ویژهسیمان ساوه

%120سیمان پرتلند نوع 5 رده 32/5-فلهسیمان دشتستان
%117 سیمان مرکب رده   32/5 )تا20%-عادی(-کیسه50سیمان آبیک

%41-سیمان پرتلند آهکیسیمان خاکستری نی ریز
%40-سیمان پرتلند نوع 1 رده 32/5-کیسه50سیمان مازندران

%36-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان کردستان
%36-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان آذر آبادگان خوی

%31-سیمان پرتلند نوع 1 رده 32/5-فلهسیمان آبیک

بدسدت‌بوکسیتکه‌از‌سنگ‌معدنیآلومیناو‌از‌می‌باشددر‌صنایع‌مختلف‌پرکاربردآلومینیوم‌فلزی‌بسیار‌
ولیدد‌آلومینیدوم‌تشدمشمختلدف،‌قالب‌هدایپدس‌از‌ریخدتن‌آلومینیدوم‌مدذا ‌در‌. می‌شدود،‌تولید‌می‌آید

اییرسداننظیدر‌اسدتحکام‌بدالا‌در‌مقابدل‌وزن‌کدم،‌ویژگی‌هدایی. شدکل‌داردذوزنقده‌ایکده‌ظداهری‌می‌شود
شده‌که‌این‌فلز‌مناسب‌سببشکل‌پذیریپذیری‌و‌بازیافتالکتریکی‌و‌حرارتی،‌مقاومت‌در‌برابر‌خوردگی،‌

نایع‌آلومینیدوم‌در‌صدشدمشاز‌. فدولاد‌و‌آهدن‌تلقدی‌شدودبدرایدر‌برخی‌از‌موارد‌جدایگزین‌مناسدبی‌بدرای‌
اسدتفاده‌،‌بسته‌بندی‌،‌لوازم‌خانگی،‌سداخت‌و‌سداز‌و‌صدنایع‌بدرق‌و‌الکترونیدکخودروسازیمختلف‌نظیر‌

و‌( ایرافد)آلومینیوم‌وجود‌دارد‌و‌آلومینیوم‌ایدران‌شمشعرضه‌کننده‌اصلی‌برای‌5در‌بورس‌کالا‌. می‌شود
آن‌کننددگاندرصد‌از‌کدل‌عرضده،‌بزرگتدرین‌عرضده‌۳۳و‌۳5آلومینیوم‌جنو ‌به‌ترتیب‌با‌در‌اختیار‌داشتن‌

ی‌،‌در‌پدی‌رشدد‌ندرخ‌دلار‌تدوافقی‌و‌ندرخ‌جهدانمی‌شدودهمانطور‌که‌در‌نمودار‌مشداهده‌. می‌شوندمحسو ‌
۲50ین‌ندرخ‌در‌زمستان‌بدودیم‌و‌در‌اسدفندماه‌بدا‌میدانگشمشآلومینیوم‌شاهد‌افزایش‌قابل‌توجه‌قیمت‌

ت‌ندرخ‌دلار‌در‌سدال‌جدیدد‌همگدام‌بدا‌ثبدا. این‌محصول‌به‌ثبت‌رسیدندقیمت‌هایمیلیون‌تومان،‌بالاترین‌
ور‌در‌بدورس‌کدالا‌نزولدی‌شدده‌و‌در‌اردیبهشدت‌مداه‌بده‌طدشدمشجهدانی،‌قیمدت‌نرخ‌هایتوافقی‌و‌کاهش‌

.میلیون‌تومان‌در‌هر‌تن‌معامله‌شده‌است۲1۲میانگین‌
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

869شگویا-1.39%717,719,7415.2پلی اتیلن ترفتالات بطری

838شگویا-2.03%692,159,0174.1پلی اتیلن ترفتالات نساجی

745آریا، شاراک، جم-1.25%615,567,4431.5پلی اتیلن سبک

ک-1.78%784,033,5311.3پلی پروپیلن 950مارون، جم پیلن، شارا

590شغدیر، شپترو-1.58%487,347,2740.7پلی وینیل کلراید

335شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.02%276,798,4240.2لوب کات

775شسپا،شبهرن،شرانل-2.60%639,943,67520.2روغن پایه 

306شپاس-1.00 %11.1-253,071,062قیر 6070

288شپنا،شبندر،شترانشپاس1.86 %12.2-237,806,228وکیوم باتوم

کشگویا1.70%319,584,3653.6منو اتیلن گلایکول 387مارون، شارا

820پارسشبصیر،شجم1.09%677,440,4363.1استایرن منومر

استشدهذکرتن/ریال  ب راعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

14%
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70%

75%
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1402نوسانات از ابتدای سال  قیمت پایانی
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استشدهذکرتن/ریال  ب راعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

360فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود2.44%4.2     296,862,937شمش بلوم

414فولاد،فنوردفجر، فسپا1.02%0.9      341,785,219ورق گرم

503فولادفجر1.00 %6.1-        415,314,000ورق سرد

86کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.00 %0.8-          71,149,093گندله

204فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.02%1       168,172,627آهن اسفنجی

497 ذوب-3.52%7.0     410,358,993تیرآهن

422ذوب، کویر، فرودفولای2.82%7.5   348,718,873میلگرد

8306فملیفباهنر1.08 %1.6-      6,858,000,000مس کاتد

2498فاسمین، فگسترفباهنر1.44%3.8 2,062,552,938شمش روی

2565فایرافنوال1.08%0.1      2,118,141,826شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1402

61%

50%

19%

77%
29%

45%

57%

56%

59%

115%



1404/03/0321
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کل کشور فله2سیمان تیپ 

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو/ریالاساس رفله2تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینب ش،ایندر

35
2 

34
3 

   ت   اری     ت    شت   

21,
93

5 

29
,3

92
 

   ت   اری     ت    شت   

281%

40,414قیمت هفته جاری :
25,659قیمت هفته گذشته :

%57.50درصد تغییر:
1.9قدرت تقاضا : 

24,994قیمت هفته جاری :
26,699قیمت هفته گذشته :

 %6.39-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

34,814قیمت هفته جاری :
25,673قیمت هفته گذشته :

%35.61درصد تغییر:
1.9قدرت تقاضا : 

20,154قیمت هفته جاری :
19,962قیمت هفته گذشته :

%0.96درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

20,062قیمت هفته جاری :
17,570قیمت هفته گذشته :

%14.18درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

17,906قیمت هفته جاری :
19,813قیمت هفته گذشته :

 %9.63-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

19,353قیمت هفته جاری :
23,408قیمت هفته گذشته :

 %17.32-درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

18,820قیمت هفته جاری :
16,432قیمت هفته گذشته :

%14.54درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

18,313قیمت هفته جاری :
20,145قیمت هفته گذشته :

 %9.09-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

22,359قیمت هفته جاری :
20,385قیمت هفته گذشته :

%9.68درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 
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  .می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪90معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
شیراز

محصولکناردرشیراز.باشدمیسالدراورهتنمیلیون1.5وآمونیاکتنمیلیون1ازبیشاسمیتولیدتوانوباشدمیکشوردراورهبزرگکنندهتولیددومینپردیس،پتروشیمیازپسشرکتایناکنونهم.شدآغاز1۳4۲سالدرشیرازپتروشیمیتاسیسباایراندرپتروشیمیصنعت
فروش،کلازصادراتدرصدی54سهمواسطهبهوباشدمیاورهبهمربوطشرکتاینفروشکلازدرصد80حدود.باشدمیدارارامحصولسبدمتنوع‌ترینبورسیسازاناورهبینحیثاینازومی‌کندتولیدهمازتهمایعکودوآرگون،متانولآمونیوم،نیترات،نیتریکاسیدخود،اصلی
  بهآنازدرصد54حدودکهباشدمیسرباربهمربوطتولیدهایهزینهکلازدرصد58همچنین.باشدمیدرصد۳7حدودتولیدهایهزینهکلازاولیهموادهزینهسهموباشدمیطبیعیگازشیراز،اصلیخوراک.رودمیشماربهکشورهایپتروشیمیمحورترینصادراتازیکیشیراز

اورهمطلو نرخالبته.شدهمراهاخیرهایماهدرخوبیبسیاررشدبادارد،دورههرسودمیزاندرمهمیبسیارنقشکهشیرازصادراتیوداخلیاورهنرخکهبودیمآنشاهدزمستان،اوایلوپاییزدرتوافقیدلارنرخرشدباهمزمان.گرددمیبازسوختگازوبرقآ ،بابتپرداختیهزینه‌های
بالایسهمه‌واسطبهدلارنرخبهسازاناورهبالایحساسیتبهتوجهبا.استیافتهبهبودشاخصایناخیرهایماهدرشود،میمشاهدههماسپردکرکنموداردرکههمانطور.استنبودهتاثیربیموضوعاینبر،گرفته‌استقراردلار۳8۲حدوددراکنونهمکهمذکوردورهدرجهانی

ایجادجهانیخاصوبالابسیارهاینرخواسطهبهکه1401سالدراسپردکرکاوجروزهایبازیادییفاصلههمچنانشود،میمشاهدههمنموداردرکههمانطورالبته.باشدشیرازجملهازسازاناورهسودآوریشرایطبهبوددهنده‌یادامهتواندمیجهانیهاینرخیاودلارنرخرشدصادرات،
النفععدمسببیر،اخهایسالدرآنگرفتنشدتوداردوجودهمچنانسالسردهایماهدرگازمحدودیتریسکشده،ذکرهایپتانسیلکناردر.باشدداشتهآتیفصولدرسازاناورهعملکردبهبوددرمهمینقشتواندمیگذشتهماه‌هایدرتوافقیدلارنرخرشداماداردوجودبود،شده

.گرفتنظردرسازاناورهومتانولخصوصاگازیپتروشیمی‌هایمهمچالشیکعنوانبهراگازناترازیبحثمی‌بایستهموارهروایناز.استشدهگازیخوراکهایپتروشیمیزمستانعملکرددرزیادی
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8,010 %451 %56 %38 %3

6,643 %346 %60 %39 %1

3,450 %251 %61 %41 %0

5,231 %440 %64 %43 %4

1,678 %71 %43 %5

5,256 %77 %57 %1

1,083 %49 %38 %0

822 %20 %16 %-6

918 %42 %42 %8

1,983 149% %94 %15

916 %40 %-1

1,209 %11

589 %-2

387 %294 %46 %31 %4

806 %56 %33 %5

49,533 %828 %89 %43 %0

6,035 %32 %15 %2

19,532 %33 %16 %3

91,471 %182 %31 %15 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا

اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشدکیل‌مدیریت‌صندوق،‌با‌بهره‌گیری‌از‌دانش‌و‌مهارت‌کافی،‌نسبت‌به: مدیریت‌فعال❖

ه‌گدذاران‌متنوع‌و‌بهینه‌اقدام‌می‌نماید‌تا‌بهتدرین‌بدازدهی‌ممکدن‌را‌بدرای‌سدرمایپرتفوی
.ایجاد‌نماید

در‌صددندوق‌نیدداز‌بدده‌صددرف‌زمددان‌و‌دانددش‌سددرمایه‌گذاری: سددهولت‌در‌سددرمایه‌گددذاری❖
رمایه‌به‌راحتی‌در‌صندوق‌ها‌سمی‌توانندتخصصی‌بازار‌سرمایه‌ندارد‌و‌همه‌افراد‌جامعه‌

.گذاری‌‌کنند
دار‌بددالایی‌برخددور‌نقدشددوندگیصددندوق‌هددای‌سددرمایه‌گددذاری‌از‌: مناسددبنقدشددوندگی❖

.نندخود‌را‌به‌وجه‌نقد‌تبدیل‌کدارائیهستند‌و‌سرمایه‌گذاران‌به‌راحتی‌می‌توانند‌

توضیحات تکمیلی
ندده‌وجدود‌اطلاعات‌بازدهی‌نشان‌دهنده‌عملکرد‌گذشته‌است‌و‌تضمینی‌برای‌عملکرد‌مشابه‌در‌آی

یندده‌ندارد‌چراکه‌اصل‌و‌سود‌سرمایه‌گذاری‌به‌دلیل‌ماهیت‌بورس‌دائما‌در‌حال‌نوسان‌است‌و‌در‌آ
دوره‌هدای‌درصدندوق‌‌اطلدس‌بدازدهی‌. بازدهی‌این‌صندوق‌می‌تواند‌کمتر‌یا‌بیشتر‌از‌گذشته‌باشد

.مشاهده‌کنیدلینکمختلف‌را‌می‌توانید‌از‌طریق‌این
صدندوق‌باید‌توجه‌داشت‌بازدهی‌شاخص‌به‌عنوان‌یک‌معیار‌برای‌ارزیابی‌میزان‌موفقیدت‌عملکدرد

.در‌نظر‌گرفته‌می‌شود‌و‌به‌صورت‌مستقیم‌امکان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شاخص‌وجود‌ندارد

سهامی :ریسک اطلس: نام صندوق 

ع صندوق1393/10/02:              تاریخ آغاز فعالیت                ETF:  نو

1404/02/31:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 5,231

سبدگردان مفید

.می‌باشد1404بروزرسانی‌پرتفوی‌برای‌فروردین*

سا ر
  .   

محصولات ش   ا ی
 6.68 

س  ان
  .   

 راورده  ای ن تی
  . 9 

چ د رشت  ای   عتی
دارو ی   . 

6.69 
   ات اساسی

 .   

استخرا  كان   ای    ی
 .8  

زراع 
 .8  

  د و شكر
 .   

بان 
 .8  

https://atlasetf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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1
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60

1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

م  یون  ومان

اطلس

دلار آزاد
م  یون  ومان

سرمایه گذاری در صندوق اطلس

میلیون تومان1

شاخص
م  یون  ومان

68

سبدگردان مفید

1404/02/31

28

36
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82,850

89%

40%

-1%
2%

88%

45%

2% 1%

84%

41%

-2%
1%

86%

59%

-7% -4%

67%

49%

-3% 0%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

15%

55%
68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%

-2%

38%

-10%

10%

30%

50%

70%

90%

110%

130%

139
8-0

1
139

8-0
3

139
8-0

6
139

8-0
8

139
8-1

1
139

9-0
2

139
9-0

4
139

9-0
7

139
9-1

0
139

9-1
2

140
0-03 140
0-05

140
0-08 140

0-11
140

1-01
140

1-04
140

1-07 140
1-09

140
1-12

140
2-0

3
140

2-0
5

140
2-0

8
140

2-1
0

140
3-0

1
140

3-0
3

140
3-0

6
140

3-0
9

140
3-1

1
140

4-0
2

153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

3,292

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
74,005,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

55%33%15%16%

سال شش ماه ماه هفته

-2%

طلا

حباب=درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشدمی1404/0۳/01تاریخبهمنتهیرسانیروزبه❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلیاقتصاد
اعتباریتقاضایدرافزایشوجودبا.کردموافقتآنهمت۳60٫۲۲بامرکزیبانککهکردندارسال(قاعده‌منداعتبار+ریپو)اعتبارتقاضایهمت455٫71ازبیشبانک‌هابین‌بانکیبازاردرگذشته،هفتهدر•

.افزودبانک‌هااعتباریسفارشتاییدمیزانبرمرکزیبانکهفته،ایندربانک‌ها
ترجیحیارزدلارمیلیون888ومیلیاردیکمقداراینازدرکهشدهتامینصادراتنیازموردارزدلارمیلیون1۳۳ومیلیارد8مقداربه1404اردیبهشت۳1تاسالابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر•

.استبودهداروواساسیکالاهای(تومان۲8500)

خارجیاقتصاد
.شدندتثبیترونقمنطقهدربهبود،ضمنکشوراینهایPMIکلیههمچنین.بودبازارانتظاراتازپایین‌ترکهیافتکاهشاخیرهفتهدرآمریکابیکاریمدعیانآمار•
نشانجزئیکاهشقبلماهبهنسبتبودنمثبتوجودباماهایندرفروشیخردهرشدهمچنین.بودکشوراینبیکاریدرافتباهمزمانکهدادنشانمحسوسیافتآوریلماهدرچینصنعتیتولیدرشد•

.کردثبترادرصدیدهازبیشافتآوریلدرنیزچینخارجیمستقیمسرمایه‌گذاری.بودنیزانتظاراتازکمترکهیافتکاهشنیزچینثابتداراییدرسرمایه‌گذاری.داد
منطقهمشتق‌شدهتقاضایدرضعفازنشانکهشدندرکودیناحیهواردمنطقهاینهایPMIکلیهکهاستحالیدراین.کردثبترادرصدی1٫1محسوسافتمارسماهدریورومنطقهسازساخت‌ورشد•

.می‌کندتقویترااروپامرکزیبانکتوسطبهرهنرخدوبارهکاهشاحتمالامرهمین.داردیورو
.بودآمریکاطرفازاروپااتحادیهبردرصدی50تجاریتعرفهتهدیدافتاینعاملمهم‌ترین.دادنشاندرصدی0٫15افتنیزاخیرهفتهدر(MCI)مفیدکالاییشاخص•
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قیمت جهانی

(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-71.100.15(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
-۶۴.۹۹۰.۵۴(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

۶۲.۲۵۰.۵۷(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 
-CIS۴۲۹.۰۰۰.۹۲-(تن/دلار)بیلت 
CIS۴۵۰.۰۰۱.۱۲-( تن/دلار)اسلب 

-CIS۴۶۰.۰۰۰.۶۵-( تن/دلار)ورق گرم 
-A۹۵۴۱.۰۰۰.۰۵گرید LME-(تن/دلار)مس 

-LME۲۶۹۹.۰۰۰.۵۹-(تن/دلار)روی
-LME۲۴۶۶.۰۰۱.۰۸-(تن/دلار)آلومینیوم 

-۸۶۶.۰۰۰.۴۶آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 
-۹۹۶.۰۰۰.۳۰خاورمیانه FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

۸۲۶.۰۰۰.۰۰خاورمیانه FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
-۸۲۵.۰۰۰.۴۸خاورمیانه FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

-۲۵۹.۰۰۱.۱۵چینCFR-(تن/دلار)متانول 
۳۸۲.۰۰۰.۷۹خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

(٪)بازده هفتگی تمتوسط هفتگی قیمکالا
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

افتبیشترینو(درصد1٫1۲)اسلبآنازهفتگیقیمتمتوسطرشدبیشترین.رسید71٫10سطحبهدرصدی0٫15افتبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
  .بود(درصد-1٫15)متانولآنازقیمتهفتگیمتوسط

این،خبر‌اینتاییدصورتدر.دادقرارتاثیرتحتراکالاییومالیبازارهایژوئن،ماهازاروپااتحادیهبردرصدی50تعرفه‌هایاعمالبرمبنیترامپدوبارهتهدیداخیرهفتهدر•
  .داشتخواهدکامودیتی‌هاقیمتبرمنفیتاثیرودادهکاهشرااروپااتحادیهازوادراتیتقاضایاقدام
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

روند نرخ گاز طبیعی

بهفرمولقطب‌پیشهفتهدرصنایعگازنرخمی‌شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی‌شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیها 4نرخروندبالانموداردر
.می‌شودتومان10,056حدودگازمکعبمترهرنرخ69,354چهارشنبهبهمنتهینیماییدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت14.5حدود
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ارسالریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۳85٫5حدودبانک‌هابین‌بانکی،بازاردر•
اعتبارنیزهمت70حدودهمچنین.کردموافقتآنهمت۲90بامرکزیبانککهکردند

.شدعرضهقاعده‌مند
ذشته،گهفتهدرکاهشثبتازبعداخیر،هفتهدرمرکزی،بانکازبانک‌هااعتبارتقاضای•

تقاضایوسطمتکهبه‌گونه‌ایبالاست،اعتبارتقاضایسطحکلیبه‌طور.شدفزایندهدوباره
.دارددرصدی89حدودرشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتاعتبار

افزایشهمت۲0راریپوتقاضاهایباموافقتدرصداخیر،هفته۳بهنسبتمرکزیبانک•
.داشتهمتی10کاهشقبل،هفتهبهنسبتاماداد،

.رسیدهمت70حدودبهقاعده‌منداعتبارماندهو۲90بهریپومانده•
داشتند،اعتبارتقاضایهمت۳71٫5حدودهفتههربانک‌هااخیرماه6درمتوسطبه‌طور•

.بودهمت۳0۲حدوداعتبارعرضهمتوسطکهحالیدر
در.استهکردتجربهرامتعددیتغییراتمرکزیبانکرویکرداخیرسالچنددرکلیبه‌طور•

مهراوایلتا140۳اردیبهشتاواخرازانقباضی،140۳اردیبهشتتا140۲دومشش‌ماهه
از.شداستهکانقباضیسیاستشدتازاسفنداز.بودانقباضیبهمنتامهرازوانبساطی

.استکآنشدتازاخیرهفتهدرکهبودگرفتهپیشبهانقباضیرویکرد1404سالابتدای
می‌رسدبنظر،1404بودجهقانوندر(همت810)دولتیاوراقانتشارمصو رقمبهتوجهبا•

ار،بهدومنیمهازبه‌ویژه.دهدادامهراانقباضیرویکردتوانستنخواهدمرکزیبانک
.بکاهدبودنانقباضیشدتازاحتمالا ‌

اقتصاد داخلی

تکمیلیتوضیحات (درصد-ریالمیلیاردهزار)پولیسیاستاجراییعملیات
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یتکمیلتوضیحات تامین ارز ترجیحی
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میلیون دلار–تغ یرات دوره ای تامین ارز ترجیحی 
کالاهای اساسی  دارو و ت هی ات پ شکی کل

1۳۳ومیلیارد1404،8اردیبهشت۳1پایانتا1404فروردینابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر•
.استشدهتامینوارداتبراینیازموردارزدلارمیلیون

(تومان500وهزار۲8)ترجیحینرخبادلارمیلیون888ومیلیاردیکواردات،برای‌شدهتامینارزکلاز•
.استشدهپرداختپزشکیتجهزیاتوداروواساسیکالاهایوارداتجهت

میلیاردیکدارو،واساسیکالاهایوارداتبرایتامینیارزکلازکهاستآنبیان‌گرمرکزیبانکگزارش•
نهاده‌هایوروغنیدانه‌هایگندم،شاملکشاورزیاساسیکالاهایوارداتبرایدلارمیلیون54۳و

یافتهاختصاصپزشکیتجهیزاتوداروییاولیهمواددارو،وارداتبهنیزدلارمیلیون۳45وبودهدامی
.است

افزایشاردیبهشت‌ماه۲8گزارشبهنسبتاردیبهشت‌ماه۳1گزارشدرگرفتهصورتارزتامینمیزان•
کیپزشکیتجهیزاتودارووارداتبرایگرفتهصورتارزتامین.می‌دهدنشانرادلاریمیلیون16

داشتهافزایشدلارمیلیون17اساسیکالاهایبراینیازموردارزتامینامایافتهکاهشدلارمیلیون
.است

اقتصاد داخلی
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اقتصاد آمریکا

اینایتقاضبخشوعرضهبخشنسبیتقویتازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین
.استکشور

عرضهبخش
کاهشقبلهفتهبهنسبتکهبودنفرهزار۲۲7بیکاریمدعیانتعداد۲0۲5مه17بهمنتهیهفتهدر•

مطابقهفتهایندربیکاریمدعیان.بودبازارنفریهزار۲۲۳انتظاراتازپایین‌تروداشتنفریهزار۲
.بودخودبلندمدتویک‌سالهمتوسطازکمتروبازارانتظارات

میزانبیشترینکهرسید۲۳1٫5بهوشدصعودیمتوالیهفته4برایهفته‌ایچهارمتحرکمیانگین•
.استبعدبه۲0۲4اکتبرازآن
تقاضابخش

(50بالایسطح)رونقمنطقهدرپیش‌روماه1۲برای۲0۲5مهدرآمریکااقتصادPMIشاخصسههر•
ریدخمدیرانشاخصمیانایندروکردندعملبازارانتظاراتازبهترشاخصسههر.شدندتثبیت
ماهسهدرمیزانبالاترینکهیافتافزایش5۲٫۳به۲0۲5مهماهدرآمریکاکارخانه‌ایتولیداتبخش

.استگذشته
پولیسیاست گذاری

ازپساخیرهفتهیکدر(DXY)دلارشاخصاخیر،هفتهدررزروفدرالموثربهرهنرخثباتعلی‌رغم•
پایین‌ترینکهیافتکاهشدرصد1٫96اروپا،اتحادیهبردرصدی50تعرفهاعمالبرمبنیترامپتهدید
الاتایاعتباررتبه‌بندی،آژانس‌هایاخیرهفتهدرهمچنین.بودگذشتههفتهدوازبیشدرسطح

.دادندکاهشناپایداربدهی‌هایبهمربوطنگرانی‌هایدلیلبهراآمریکامتحده

توضیحات تکمیلی مدعیان بیکاری
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اقتصاد چین

.استچینتقاضایوعرضهبخشتقویتازحاکیمنتشرشدهاطلاعاتآخرین
عرضهبخش

رشدحال،اینبا.رسیددرصد6٫1بهقبلماهبهنسبتنسبیافتباچینصنعتیتولیدسالانهرشدآوریلماهدر•
۲0۲5سالدرمتوالیماهسومینبرایوبودبازارانتظاراتازبیشترماهایندرچینصنعتیتولیداتشاخصسالانه

.کردندثبتآوریلماهدررادرصدی6٫6سالانهرشدنیزکارخانه‌ایتولیدات.کردتجربهرادرصد5ازبالاتررشد
صنعتیتولیداترشدکهحالیدر.استداشتهدرصدی6٫4رشدصنعتیتولیدات،۲0۲5سالنخستچهار‌ماههدر•

.بوددرصد۲0۲4،5٫8سالدر
(درصد5٫۲)بازارانتظاراتازکمترکهرسیددرصد5٫1بهدرصدیواحد0٫1کاهشبا۲0۲5آوریلدرچینبیکارینرخ•

.بودبعدبه۲0۲4دسامبرازبیکارینرخمیزانپایین‌ترینو
تقاضابخش

چهارماههدر.یافتافزایشدرصد5٫1قبلسالمشابهمدتبهنسبت۲0۲5آوریلدرچینخرده‌فروشیشاخص•
.کردتجربهقبلسالمشابهمدتبهنسبتدرصدی4٫7رشدشاخصایننیز۲0۲5سالنخست

ربازاانتظاراتازپایین‌تروداشتمارسماهبهنسبتدرصدی0٫8افتماهایندرفروشیخردهشاخصسالانهرشد•
.بود(درصد5٫5رشد)

خرده فروشی

توضیحات تکمیلی نرخ بیکاری و تولید صنعتی

5. 
%

 . 
%

6.1
%5.1%

5.2%

5.4%

5.1%

4.6%
4.8%
5.0%
5.2%
5.4%
5.6%

4%

6%

8%

10%

وت 
ا

تبر 
اک

مبر 
دسا ریه 

فو

یل 
آور ئن
ژو وت 
ا

تبر
اک

مبر 
دسا ریه 

فو

ریل
آو

23 24 25

رشد سالانه تو ید صنعتی نرخ بیکاری

۱۰.۱
%

۷.۴
%

۴.۰
%

۵.۹
%

۵.۱
%

۲%

۷%

وت 
ا

مبر 
سپتا تبر 

اک
مبر 

نوا
مبر 

دسا ویه 
ژان

ریه 
فو

س 
مار

یل 
آور مه  ئن

ژو
ئیه 

ژو وت 
ا

مبر
سپتا تبر

اک
مبر 

نوا
مبر 

دسا ویه
ژان

-
ریه

فو
س 

مار ریل
آو

۲۳ ۲۴ ۲۵

رشد سالانه خرده فروشی



1404/03/0338

اقتصاد چین

تقاضابخشادامه
کهاستداشتهرشددرصد۴قبلسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۵آوریلتاژانویهدورهدرچینثابتداراییسرمایه‌گذاری•

.بودقبلماهدرصدی۴٫۲رشدو(درصد۴٫۲)بازارپیش‌بینیازکمترکمی
ستغلاتمواملاکبخشدرسرمایه‌گذاریانرژی،وکارخانه‌ایتولیداتوزیرساختبخشدرسرمایه‌گذاریافزایشبرخلاف•

درصد۰٫۱ثابتدارایی‌هایسرمایه‌گذاریماهانه،صورتبه.استیافتهکاهشقبلسالمشابهمدتبهنسبتدرصد۱۰٫۳
.می‌دهدنشانافزایش

بهقبل،سالمشابهمدتبهنسبتکاهشدرصد۱۰٫۸با۲۰۲۵آوریلدرچیندر(FDI)خارجیمستقیمسرمایه‌گذاری•
.رسید۲۰۲۵سالاولچهارماههدریوآنمیلیارد۳۲۰٫۸حدود

پولیسیاستگذاری
کاهش۲0۲4اکتبرازبارنخستینبرایاست،املاکرهنیوام‌هایبرایمعیاریکهراپنج‌سالهوامبهرهنرخچینخلقبانک•

۳٫5بهدرصدیواحد10کاهشبامستقلاتواملاکبخشدررونقایجادوتحریکهدفباسالهپنجوام‌هایبهرهنرخ‌.داد
ینچدرنوسازمسکن‌هایقیمتشاخصکهاستآنازحاکیچینمسکنبخشبهمربوطاطلاعاتآخرین.رسیددرصد
.استبودهنزولیمتوالیماهامین‌۲۲برای

باهم‌راستاکهداشتدرصدیواحد10کاهشاست،خانوارهاوبنگاه‌هابهپرداختیوام‌هایاصلیمعیارکهیکساله،وامنرخ•
.استبعدبه۲0۲4اکتبرازیک‌سالهوامنرخ‌کاهشنخستیناین.بودبازارانتظارات

توضیحات تکمیلی FDIسرمایه گذاری ثابت و تغییرات 
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واقتصاد منطقه یور 

ضعیفتگذشتهماهبامقایسهدریورومنطقهتقاضایبخشمنتشر شدهاطلاعاتآخریناساسبر
.شد

عرضهبخش
توجهباید.رسیددرصد1٫1منفیبهآنرقموشدمنفیمتوالیماهسومینبرایساخت‌وسازسالانهرشد•

واقعدر.بودمنفیهموارهدسامبر،ونوامبرماه‌هایازبه‌غیراخیرسالیکدرشاخصاینکهکرد
.داردقرارنامناسبیوضعیتدرمنطقهاینساخت‌سازبخش

بخش‌تقاضا
کاهشل،قبماهبهنسبتیورومنطقهکارخانه‌ایتولیداتوترکیبیخدمات،خریدمدیرانشاخص‌های•

.گرفتندقراررکودیناحیهدرهمچنینویافتند
منفیدرراآننتایجواستصنعتبخشمشتق‌شدهتقاضایبودنضعیفدهندهنشانموضوعاین•

.کردمشاهدهآلمانیعنیمنطقهایناقتصادبزرگترینوصنعتی‌تریناقتصادیرشدبودن
پولیسیاستگذاری

.بودآمریکارزروفدرالاززودترکهکردشروعراخودانبساطیسیاست‌های،۲0۲4ژوئن6ازاروپابانک•
نرخامسالفروردین۲8دراخیرا.بودرزروفدرالازبیشتربانکاینبهرهنرخکاهشسرعتهمچنین

وضعیتبهتوجهبا.بودخواهدخرداد15دربهرهنرختعیینبعدیجلسه.دادکاهشدوبارهرابهره
درپایینیعتسر‌بامنطقهایناقتصادبازیابیمنطقه،ایندربزرگاقتصادهایاقتصادیرشدنامناسب

یر،اخسال‌هایدرچینوآمریکااقتصادهایمناسبوباثباتاقتصادیرشدبه‌رغماست،انجامحال
.بگیردپیشدررابهرهنرخکاهشاروپابانکمی‌رودانتظار

توضیحات تکمیلی ساخت وساز
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رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

منطقه‌یورودو‌شنبه1404٫0۳٫05مه‌۲6زیسخنرانی‌رییس‌کل‌بانک‌مرک

چینسه‌شنبه1404٫0۳٫06مه‌۲7(آوریل)سود‌صنعتی‌

آمریکاپنجشنبه1404٫0۳٫08مه‌۲9(مه۲4)مدعیان‌بیکاری‌

گی‌وام‌به‌خانوار‌و‌بنگاه‌ها‌و‌نقدین
منطقه‌یوروجمعه1404٫0۳٫09مه‌۳0(آوریل)

PCE,PI, PE(آوریل)آمریکاجمعه1404٫0۳٫09مه‌۳0

PMIچینشنبه1404٫0۳٫10مه‌۳1(مه)ها‌

پیشروهفتهرویدادمهمترین
PMIبهتوجهبا.داشتندقراررکودورونقمرزدرشاخص‌هااینگذشتهماهدر:چینهای

شور،کاینداخلیتقاضایبخشنامناسبوضعیتوکشوراینتجارتخصوصدرنااطمینانی
:آناحتمالیآثار.باشندکاهشیشاخص‌هااینمی‌رودانتظار

دلارشاخص:مثبتاثر•
کامودیتی:منفیاثر•





تحلیل مفید 
(غپینو)شرکت صنعتی پارس مینو 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

غپینو

وقدیمی‌ترینازیکیشد،تأسیس1۳۳8سالدرکهمینوپارسصنعتیشرکت
این.می‌رودشماربهکشورغذاییصنعتدرفعالمجموعه‌هایمعتبرترین

هزار۲۳0ازبیشوسعتبهفضاییباتهرانمخصوصجاده10کیلومتردرشرکت
لیدتوخطوطبامجزاکارخانه‌ایسایتشششاملومی‌کندفعالیتمربعمتر

یبورسنمادسهازبرخورداریبامینوغذاییصنایعگروه.استکارآمدومدرن
غ ینوشرکت.می‌شودشناختهسرمایهبازاردر«غصینو»و«غ ینو»،«غمینو»

ولاتشکچو ‌شور،بیسکویت،ویفر،همچونمحصولاتیتولیددرویژهبه‌طور
.ارندبرخورد‌بالایینسبتا ‌سودحاشیهازکهمحصولاتیدارد؛فعالیتآدامس
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سهامداران
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معرفی شرکت
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بازدهی سهم های صنعت
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معرفی صنعت
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شیرینیجاتمصرف جهانی 
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 رم
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ل‌درآمد‌بیشتر‌می‌شود،‌در‌نتیجه،‌سهم‌هزینه‌خوراک‌در‌سبد‌هزینه‌ای‌خانوار‌نسبت‌به‌ک. در‌کشورهای‌کمتر‌توسعه‌یافته‌که‌با‌تورم‌بالا‌مواجه‌هستند،‌قیمت‌کالاهای‌اساسی‌مانند‌مواد‌غذایی‌به‌سرعت‌افزایش‌می‌یابد
.چرا‌که‌بخش‌عمده‌ای‌از‌درآمد‌صرف‌تأمین‌نیازهای‌اولیه‌می‌گردد

معرفی صنعت
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سهم خوراک از درآمد خانوار

خورا ی  ا و  شام دنی
 ا 
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معرفی صنعت
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هزینه خوراکی و آشامیدنی
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مب غ   ی   خورا ی و  شام دنی خانوار شهری سهم  روه خورا ی و  شام دنی از متوسط   ی   خانوار شهری
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معرفی صنعت
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عوامل موثر فروش

عشبکه‌توزی

درآمد‌سرانهمارکتینگ

مصرفجذ برایکهمی‌باشدمارکتینگصنعتایندیگرگزارتاثییرعناصرازیکی:مارکتینگ
باشندتهگرفقرارخوبیشرایطدربعدیموردکهبودخواهدموفقصورتیدرامااستنیازکننده

درکهلدلیاینبهمی‌باشدقویفروششبکهصنعتایندرعنصرترینمهم:توزیعشبکه
دسترسردکالاولیبیافتداتفاقکنندهمصرفجذ وشودایجادخو مارکتینگکهصورتی

مصرفحالتبدتریندرونمی‌شودایجادشرکتبرایسودیحالتبهتریندرنباشدمشتری
موضوعایناهمیتدلیلبه.می‌کنداستفادهاستدیگرشرکتیبرایکهجایگزینکالاازکننده

.میکنندایجادتوزیعشرکتیکهرصنعتاینهایشرکتمعمولا

ربیشتزیرامی‌باشدجامعهخریدقدرتصنعتایندراهمیتباعنصرآخرین:خریدقدرت
یابدکاهشخریدقدرتکهصورتیدرومی‌باشدضروریغیرخانوارسبددرصنعتاینکالاهای
صرفهبهجایگزینکالاتولیددنبالبهبایدهاشرکتومیکندپیداکاهشصنعتاینفروش
حدودشیرینیجاتسهمومی‌باشددرصد۲5حدودایرانیخانواردرخوراکیاقلامسهمباشند،

درصد7

معرفی صنعت
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گندم و آرد

خرید‌شرکت‌ها‌هم‌که‌نرخمی‌شودله‌اعلام‌ساگندم‌به‌عنوان‌یکی‌مواد‌اصلی‌ترین‌مواد‌اولیه‌صنعت‌تاثیر‌زیادی‌در‌بهای‌تمام‌شده‌این‌صنعت‌دارد،‌قیمت‌این‌محصول‌به‌صورت‌دستوری‌هر
.می‌افتدبا‌کمی‌اختلاف‌از‌نرخ‌مصو ‌اتفاق‌

،‌گلوتنت،‌به‌دلیل‌داشتن‌نوع‌آرد‌اسرایج‌ترینآرد‌گندم،‌که‌. تنها‌شرکتی‌هست‌که‌به‌صورت‌گندم‌خرید‌میکند‌و‌باقی‌شرکت‌ها‌آرد‌استفاده‌میکنندغصینواین‌صنعت‌بورسیبین‌شرکت‌های‌
درصد‌استفاده‌میشود،‌آرد‌کامل‌گندم‌برای‌محصولات‌سبوس‌دار‌و‌آرد‌سفید‌نول‌برای‌15یا‌1۲معمولا‌‌آرد‌. خاصیت‌کشسانی‌و‌ساختاری‌مناسبی‌برای‌تولید‌بیسکوییت‌و‌شیرینی‌دارد

.محصولات‌نرم‌و‌لطیف‌استفاده‌می‌شود

.  تومان‌می‌باشد‌500هزار‌140۳17هزار‌تومان‌و‌در‌سال‌140۲15تومان،‌در‌سال‌500هزار‌و‌140111نرخ‌مصو ‌گندم‌سال‌

مواد اولیه
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شکر

صورتهبهمبازکهمی‌باشدصنعتاینمصرفیمستقیمموادازدیگریکیشکر
روشفنرخازاختلافباحدوداهاشرکتخریدنرخ.می‌شودگزاریقیمتدستوری

140۲18000تومان،هزار14011۳000سالقیمتمی‌باشدبورسیقندیهایشرکت
  .می‌باشدتومانهزار140۳۳5000تومان،هزار

روغن 

آن‌و‌‌قیمدتمی‌باشددروغن‌هم‌ماننده‌گندم‌یکی‌از‌مهم‌تدرین‌مدواد‌اولیده‌صدنعت‌
ه‌و‌بددا‌اخددتلاف‌کمددی‌از‌قیمددت‌اعددلام‌شددده‌معاملددمی‌باشدددماننددد‌گندددم‌دسددتوری‌

140۳تومدان‌منفدی‌و‌در‌سدال‌140۲49000تومان،‌سال‌‌14014۲900در‌سال‌. می‌شود
تولیدد‌بورسدیاین‌قیمت‌ها‌شبیه‌قیمت‌شرکت‌های‌. می‌شودتومان‌معامله‌60000

.می‌باشدکننده‌روغن‌

مواد اولیه
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ترکیب مواد مستقیم مصرفی
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شکر‌و‌آرد‌در‌در‌میان‌این‌مواد،‌روغن‌بیشترین‌سهم‌هزینه‌را‌به‌خود‌اختصاص‌داده‌و‌پس‌از‌آن‌به‌ترتیب. همان‌طور‌که‌در‌نمودارهای‌بالا‌مشاهده‌می‌شود،‌بخش‌عمده‌ی‌بهای‌تمام‌شده‌مربوط‌به‌مواد‌مستقیم‌مصرفی‌است
.البته‌نباید‌از‌سهم‌قابل‌توجه‌مواد‌بسته‌بندی‌در‌بهای‌تمام‌شده‌چشم‌پوشی‌کرد. رتبه‌های‌بعدی‌قرار‌دارند
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سهم فروش هر محصول داخلی

تولیدسهم فروش هر محصول صادراتی

افزایش نرخ آدامس  ویفرافزایش نرخ 

روند حاشیه سود عملیاتی

906,597کل‌مبلغ‌
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تقسیم سود مفروضات

درصد‌تغییر1404مواد‌اولیه‌غ ینو

%47۳,994۳0شکر

%641,18917روغن

%۲۳6,555۲5آرد

%۲7افزایش‌نرخ

مواد‌اولیه‌ای‌مانند‌اگرچه‌قیمت‌ارز‌تأثیر‌مستقیمی‌بر‌قیمت. دلیل‌اختلاف‌نرخ‌مواد‌اولیه‌با‌نرخ‌های‌مصو ‌به‌دلیل‌هزینه‌جابجایی،‌نوع‌تسویه‌ویا‌حالت‌خاصی‌از‌اون‌ماده‌اولیه‌می‌باشد
روش‌شرکت‌ها‌اثر‌،‌به‌صورت‌غیرمستقیم‌بر‌تولید‌و‌فردمشکر،‌روغن‌و‌آرد‌ندارد،‌زیرا‌این‌اقلام‌اغلب‌با‌نرخ‌دولتی‌یا‌از‌منابع‌داخلی‌تأمین‌می‌شوند،‌اما‌نوسانات‌ارزی‌با‌کاهش‌قدرت‌خرید‌م

.در‌واقع،‌کاهش‌توان‌خرید‌باعث‌افت‌تقاضا‌برای‌محصولات‌نهایی‌می‌شود‌که‌می‌تواند‌فروش‌و‌سودآوری‌شرکت‌را‌تحت‌فشار‌قرار‌دهد. می‌گذارد
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مفروضات
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139914001401140214031404سود و زیان
7,618,۲4510,47۲,806۲1,904,8۲8۳0,76۲,765۳9,5۲5,90454,198,050فروش

5,098,0898,161,7851۲,460,56916,4۳8,094۲1,۲0۳,941۲9,381,899بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته
۲,5۲0,156۲,۳11,0۲19,444,۲5914,۳۲4,67118,۳۲1,96۳24,816,151ناخالص( زیان)سود‌

5۲5,010686,691۳,707,0845,890,1175,440,61۳7,616,858اداری‌و‌تشکیلاتی, هزینه‌های‌عمومی
000000(هزینه‌استثنایی)ها‌هزینه‌کاهش‌ارزش‌دریافتنی‌

4,664۲04,۲8۲۲05,9۲8۳۳9,9۲5۳75,12285,1۲۲ی‌عملیاتی( هزینه‌ها)خالص‌سایر‌درامدها‌
1,999,8101,8۲8,61۲5,94۳,10۳8,774,4791۳,۲56,47۲17,816,151عملیاتی( زیان)سود‌

۲0۳,۳69580,0۲91,0۲6,7۳۳1,418,5951,۲90,4۳61,788,133هزینه‌های‌مالی
1۲۳,۲14158,566170,4۲1۲59,50۲۳78,4674۲1,۳۳6خالص‌سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌غیرعملیاتی

1,919,6551,407,1495,086,7917,615,۳861۲,۳44,50۳15,917,618عملیات‌در‌حال‌تداوم‌قبل‌از‌مالیات( زیان)سود‌
468,747۲49,0957۲0,7۲61,4۳1,0871,6۲۳,61۲3,014,801مالیات

1,450,9081,158,0544,۳66,0656,184,۲9910,7۲0,89112,902,816خالص‌عملیات‌در‌حال‌تداوم( زیان)سود‌
000000عملیات‌متوقف‌شده‌پس‌از‌اثر‌مالیاتی( زیان)سود‌

1,450,9081,158,0544,۳66,0656,184,۲9910,7۲0,89112,902816خالص( زیان)سود‌
۲191۲948556۲780938سود‌هر‌سهم‌پس‌از‌کسر‌مالیات

6,6۲۲,4079,000,0009,000,00011,000,0001۳,750,0001۳,750,000سرمایه

10684۳184507801173سود‌هر‌سهم‌بر‌اساس‌آخرین‌سرمایه

اطلاعات فروش




