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معرفی شرکت

کارخانجاتنامباریالمیلیون۱۰۰سرمایه‌یبا۱۳۴۲سالدرخودروایرانشرکت
بندمشمول۱۳۵۸تیرماهازشرکتاین.رسیدبهره‌برداریبهناسیونالایرانصنعتی

هیئت۱۳۶۰سالآبان‌ماهازوشدشناختهایرانصنایعتوسعهوحفاظتقانونالف
عهدهبرراآنامورادارهایرانصنایعنوسازیوگسترشسازمانمنتخبمدیره
بورسدرخودرونمادباباراولینبرای۱۳۷۴سالدرخودروایرانشرکت.گرفت
وسایلوخودروانواعتهیه‌یوتولیدحوزه‌یدرخودروایرانکارخانه‌ی.شدمعامله
آن‌هاعاتقطوقطارواگنوانت،مینی‌بوس،اتوبوس،نظیرمسافرحملوانتقالونقل

می‌کندفعالیت

درصدسهامداران عمده

%۱۵تدبیر‌سرمایه‌آراد

%۱۰.۸۷۲گسترش‌سرمایه‌گذاری‌ایران‌خودرو

%۱۰.۳۱9سپهر‌کیش‌ایرانیان

%۳۶.۱۲9سایر‌سهامداران‌درصدی

%۷۲.۳۲جمع‌کل‌سهامداران‌درصدی

%۲۷.۶۸شناور‌سهم
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ارزش گذاری شرکت

NAV)تشرکهایداراییبرآوردباعبارتیبهاستشرکتهایداراییمیزاناساسبرشرکتگذاریارزشنحوهباشدمیدهزیانخودروایرانشرکتکهآنجاییاز
عدمواطلاعاتاینزیادحجمشرکتهایداراییبرآوردبرایمهممسئله.کنیمبررسیراشرکتارزندگیتوانیممیشرکتبازارارزشباآنمقایسهو(شرکت
زیرمراحلرکتشارزندگیازآسانوسریعبررسیبرای.کندمیسختگرانتحلیلبرایراآنبررسیکهباشدمیشرکتسویازهاداراییدقیقارائهدرشفافیت

:شودمیطی
.باشدمیدرستفرضاینالبتهکهدارداختیاردرخودانباشتهزیادجبرانبرایداراییکافییاندازهبهشرکتشودمیفرض-۱
شودمیبرآوردمالیسالیکبرایراشرکتانباشتهزیانمبلغ-۲
سرمایهوانباشتهزیانتفاوتمابهبرابردواندازهبهمیزاناینکهشودمیبرآورد۱۴۱اصلازشدنخارجوانباشتهزیانجبرانجهتلازمسرمایهافزایشمبلغ-۳

.باشدمیشرکتثبتی
باشدشرکتمایهسرافزایشمبلغازکمترشرکتبازارارزشکهصورتیدرمیکنیممقایسهشرکتبازارارزشباراآنشرکتسرمایهافزایشمبلغتخمینازبعد-۴
.داشتخواهدرشدپتانسیلوبودهارزندهشرکتاستآنمنزلهبه

شرکتازاربارزشبارامبلغاینکافیستوبودهمشخصکاملاهاداراییارزیابیتجدیدمحلازشرکتسرمایهافزایشمیزانحاضرحالدراستذکرقابل:نکته
کنیممقایسه
ارائهسرمایهافزایشجهتراخودهایداراییازبخشیواستدهداریالمیلیارد۲.۵۶۳.۷۴۶مبلغبهو%۷۴9اندازهبهسرمایهافزایش۱۴۰۳سالپایاندرشرکت
میذیلقراربهسهامصاحبانحقوقبرایباقیماندهمبلغماهه،9فصلیگزارشآخرینبراساسانباشتهزیانمبلغازسهامصاحبانحقوقباقیماندهکسربا.استداده
:شود

۱.۵۸۶.۴۸۳=9۷۷.۲۶۳–۲.۵۶۳.۷۴۶
یناازبخشیاستکردهدریافتکهنرخیافزایشباشرکتچونباشددقیقتواندنمیعدداینکهباشدمیماهه9گزارشآخرینبراساسانباشتهزیان:۱نکته
.استشدهبرآوردهمت۱۲.۱الیهمت۸.۳بینشرکتانباشتهزیانبعدیهایبخشدرکهکندجبرانمیتواندرازیان
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ارزش گذاری شرکت

باشدمیریالمیلیارد۳.۲۶۰.9۱۷مبلغذیلقراربهسرمایهافزایشبرایاستفادهموردهایداراییارزشکارشناسان،ارزیابیتوجهبا:۲نکته

بهراخودروایرانشرکتذاتیارزشتوانمی۱۴۰۳سالپایانتاهمتی۱۲.۱انباشتهزیانگرفتننظردرباهمچنینو۲و۱نکاتبهتوجهبا
:کردمحاسبهدقیقترصورت

۲.۵۴۰.۰۱۳=۷۲۰.9۰۴–۳.۲۶۰.9۱۷
خودشدهدادهارائههایداراییارزشزیرشرکتهمچنانریالمیلیارد۱.۵۴۳.۳۷۵مبلغبهشرکتبازارارزشوآمدهبدستعددمقایسهباکه
.داشتخواهدراریال۱۰۰۰قیمتتا%۶۵رشدپتانسیلوباشدمیمعاملهحالدر
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ارزش گذاری شرکت

بهدامهابرسد؟دردهیسودبهوشدهخارجزیانازتواندمیکروزشرکتجدیدمدیریتباشرکتاینآیااستایناصلیسوالاما
...پردازیممیموضوعاین

ریالمیلیارد۱.۵۴۳.۳۷۵بازارارزشبا۱۴۰۴/۰۲/۳۱مورخچهارشنبهخودرو#نمادمعاملاتتابلوی
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1404بررسی شرکت برای سال 

انزیازتواندمیمحصولاتفروشنرخومقدارباشرکتآیاکنیمبررسیمیخواهیماستکردهدریافت۱۴۰۳پاییزدرشرکتکهمحصولاتینرخافزایشبهتوجهبا
خیر؟یاشودسازسودوشدهخارج
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1403بهای تمام شده سال 

راصولاتمحشدهتمامبهایسپس.خیریاکندکمکشرکتبهتوانستهنرخافزایشآیاببینیمتاکردهبرآورد۱۴۰۳سالبرایراشرکتدشهتمامبهایبایدابتدا
یهازباشدیمدشواربسیارقطعاتاینتکبهتکبررسیوشودمیزیادیبسیارقطعاتشاملمصرفیمستقیمموادکهآنجااز.میکنیمبرآورد۱۴۰۴سالبرای
بینیپیشهبگروه،هرازخودرودستگاههرشدهتمامبهایافزایشیروندبررسیباکهصورتبدین.کنیممیاستفادهشدهتمامبهایتخمینبرایخلاقانهروش
درنظررانکتهاینباید.باشدمیگروههربرایخودرودستگاههرشدهتمامبهایذیلجدول.پردازیممی۱۴۰۴سالهمچنینو۱۴۰۳سالپایانبرایآنبهای
شدهفتهگرنظردرواحدعددیکراهامدلتمامشدهتمامبهایمیانگینمحاسباتسازیسادهبرایوباشدمیمختلفهایمدلشاملگروههرکهباشیمداشته
.ندهدتغییرراخودکالاییسبدشرکتاستشدهفرضهمچنینواست

برآورد هزینه تولید هر دستکاه

1403نه ماهه 1403شش ماهه 1403سه ماهه 14021402نه ماهه 1402شش ماهه 1402سه ماهه محصول

گروه پژو 
۳،۰9۵،۲۱۲،۱۶۸۳،۱۷۱،۶۴۴،9۵9۳،۱۲۸،۲۲۲،9۷۷۳،۰9۶،۰۸۵،۶۷9۳،9۵۲،۲۱۸،۳۰۴۳،9۶۱،۰۷۸،۷۳۵۴،۰۶۱،۶۰۱،۶۴۷هزینه تولید 

۲،۴۴۸،۸9۳،۱۷۶۲،۵۴۳،۴۸9،۶9۱۲،۶۱۲،۴۴۵،۲۳۳۲،۶9۳،۵۶۱،۲۸۵۳،۶۲۶،۷۱۷،۸۵۴۳،۸۰۰،۳۵۸،۷۳9۳،9۴۴،۲۳۴،۷۴۴نرخ فروش 

رانا 
۲،9۵۸،۰۶۲،۲9۴۳،۱۱۶،۷۸۵،۶۶۵۳،۰۴9،۷۰۰،۶۵۱۲،99۰،۷۰۱،۵۶۰۳،۷۳۲،۰۴۷،۴۶۸۳،۶9۷،۲۱۲،۵9۶۳،۷۶۰،۵۷۰،۱۸۲هزینه تولید 

۲،۰۳۴،9۷۶،۳۴۰۲،۱۸۰،۶9۸،۰۲۲۲،۴۱۷،۸۴۳،۸۱۵۲،۴۱۷،۴۷۳،۲۲۷۲،۴9۱،۵۷۲،۳۳۷۲،9۱۱،۳9۴،۷۴۷۳،۳۰9،۴۱۱،۰۲۵نرخ فروش 

دنا 
۴،۴۲۶،۳۴9،۳۳۷۴،۴۱۰،۳۴۷،۷۵۰۴،۳۷۷،9۲۵،۰9۰۴،۲9۴،۵۳۷،۲۰۲۵،۶۵۸،۲۱۵،۸۷۸۵،۳۵۰،۸۵9،۷۶9۵،۳۱۴،۰۴۳،۶۱۴هزینه تولید 

۳،۶۰۳،۰۱۱،۶۶۶۳،۵۰۳،۶۸۴،9۶۳۳،۶۸۲،۵۴۵،9۰۶۳،۷۶۸،۰۲۸،99۰۵،۲۳۷،۷۰۲،۴۸۳۵،۳۳۶،۲۲۶،۴۲۱۵،۲9۳،۷۴۷،۲۵۳نرخ فروش 

سورن /سمند
۳،۳۷۷،۲۶۰،۲۵۶۳،۴۷۸،۶۶۵،۰۴۵۳،۳۸۵،۶۷۳،۰۰۰۳،۲۵۴،۶۶۵،۳99۴،۰۷۴،۸۸۲،۵۱۸۴،۰۳۷،9۴۱،۷۴۷۴،۰۰۲،9۰9،۴۰9هزینه تولید 

۲،۴۰۶،۴۴۱،۰۰۵۲،۵۷۶،۴۷۲،۴۶۶۲،۷۲۱،۱۷۲،۵۴۶۲،9۳۵،۷۸۲،۲۱۴۳،۳۰۱،۳۷9،۴۶۳۳،۶۵۳،۳9۲،۰۸۴۳،۷۷۶،9۶۴،۸۱۸نرخ فروش 

سایر محصولات
۴،۷9۸،۳9۶،۰۷۷۴،9۶۲،۲۷۲،۳۲9۴،9۰۷،۲۱۰،۳۶۶۴،9۶9،۵۰۴،۴۷9۵،۰۸۱،۰۵۲،۱۳۷۵،۰۵۷،۰۱۳،9۶۴۵،۱۳۰،۲۳9،۴۸۷هزینه تولید 

۴،۸۱۸،۲۸۰،۰۱۶۴،۸۵9،9۰۴،۶۱۶۴،9۶9،۳۳۷،۲۰۸۵،۰9۰،۷9۸،۵۱۰۵،۰۴۰،۰۸۰،۱۸۱۵،۱۷۴،9۰9،۶۵۲۵،۲۷۰،۱۸۸،۵۴9نرخ فروش 



Aparat & inst : @arman.ei

1403بهای تمام شده سال 

گرفتهنظردر۱۴۰۳سالپایانشدهتمامبهایبرایسناریوسهنهایتاکهاستشدهآوردهذیلجدولدرآننتیجهوشدهانجاممحاسباتقبلیجدولتوجهبا
جدولدروشدهمحاسبه۱۴۰۲سالفصلیهایگزارشبه۱۴۰۳ماهه9ماهه،۶ماهه،۳فصلیهایگزارشنسبت-۱:باشدمیقراراینبهمحاسبات.استشده
گزارشسهرشدمیانگیناولسناریو-۲ایمادهانجامهاگروهمابقیبرایرامحاسباتهمینوایمرسیدهپژوگروهبرای۱.۲۸،۱.۲۵،۱.۳۰اعدادبهکهایمدادهقرار

برایشدهتمامبهای-۴گرفتیمنظردررارشدنرخسهبیندررشدمیزانبیشتریندومسناریو-۳گرفتیمنظردر۱۴۰۳سالپایانبرایرا۱۴۰۲به۱۴۰۳فصلی
ماه۳وایمداده،رشد۱.۲۷،یعنیگزارشبراساس۱۴۰۳پاییزتامثالعنوانبهپژوگروهبرایکهصورتبدینایمدادهرشدتورمبراساسرا۱۴۰۳سالپایان
همینواستشده۱.۳۲عددپژوگروهبرای۱۴۰۳سالپایانبراینرخدواینوزنیمیانگینکهایمدادهرشد۱.۳9نقطهبهنقطهتورمبراساسراسالپایان

.ایمکردهدرجنرخ۳بارامحصولاتازگروههرشدهتمامبهایجدولچپسمتدرکهایمدادهانجاممحصولاتمابقیبرایرامحاسبات
1403هزینه تمام شده هر محصول تا پایان سال 

-سناریو اول 1402-1403رشد هزینه تمام شده محصولات 
میانگین رشد طی

ماه 9

-سناریو دوم 
9بیشترین رشد طی

ماه  

ر  رشد با تاثی-سناریو سوم 
زنیهزینه با تاثیر تورم بصورت وهبیشترین هزینمیانگین هزینهتورم بصورت وزنی

شش ماهه 1403سه ماهه محصول 
1403نه ماهه 1403

۱.۲۸۱.۲۵۱.۳۰۱.۲۷۱.۳۰۱.۳۲۳،9۴۶،۶۴۰،۵۲9۴،۰۱9،۸۷۵،۴۳۲۴،۰9۰،۷9۶،۳۴۷پژو

۱.۲۶۱.۱9۱.۲۳۱.۲۳۱.۲۶۱.۲۷رانا
۳،۶۶9،۵۶۴،۶۴۴

۳،۷۷۳،۲۲۶،۸۸۸۳،۸۰۵،۱۳۲،۸۲۲

۱.۲۸۱.۲۱۱.۲۱۱.۲۴۱.۲۸۱.۲۶دنا
۵،۳۰۴،۲99،۲۱۶

۵،۴۸9،۷۲۰،۰۲۴۵،۴۰۱،9۷۰،۵۳۷

۱.۲۱۱.۱۶۱.۱۸۱.۱۸۱.۲۱۱.۲۳سورن/سمند
۳،۸۵۰،9۷۰،۲۸۷

۳،9۲۶،9۶۳،9۰۸۴،۰۱۷،۰۰9،۷۴۸

۱.۰۶۱.۰۲۱.۰۵۱.۰۴۱.۰۶۱.۱۳سایر محصولات
۵،۱۷۳،99۶،۳۰9

۵،۲۶۲،۲۳9،9۱۳۵،۶۲۳،۴۲۶،۴۲۳
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1403بهای تمام شده سال 

گزارشدرمحصولاتازگروههرفروشمقدار.باشدمیذیلبقرار۱۴۰۳زمستانبرایمختلفهایگروهبرایشدهتمامبهای،شدهانجاممحاسباتبهتوجهبا
را۱۴۰۳زمستانفروشمقدارتوانیممیماهه۱۲فروشمقدارکلازماه9طیمحصولاتفروشمقدارکسرباترتیببدیناستآمدهشرکتماهاسفندعملکرد
.کنیممحاسبه۱۴۰۳زمستانبراینیزرامحصولاتفروشمبلغوفروشنرخمیتوانیمماهاسفندعملکردگزارشکمکباهمچنینوبیاوریمبدست

ماهه‌زمستان۳-بهای‌تمام‌شده‌گروه‌پژو‌‌

هزینه-مقدار‌
سناریو‌سومسناریو‌دومسناریو‌اول

۳،9۴۶،۶۴۰،۵۲9۴،۰۱9،۸۷۵،۴۳۲۴،۰9۰،۷9۶،۳۴۷

۴۶،9۰۳۱۸۵،۱۰9،۲۸۱۱۸۸،۵۴۴،۲۱۷۱9۱،۸۷۰،۶۲۱

ماهه‌زمستان۳-بهای‌تمام‌شده‌رانا‌

هزینه-مقدار‌
سناریو‌سومسناریو‌دومسناریو‌اول

۳،۶۶9،۵۶۴،۶۴۴۳،۷۷۳،۲۲۶،۸۸۸۳،۸۰۵،۱۳۲،۸۲۲

۳،۱۴۴۱۱،۵۳۷،۱۱۱۱۱،۸۶۳،۰۲۵۱۱،9۶۳،۳۳۸

ماهه‌زمستان۳-بهای‌تمام‌شده‌دنا‌

هزینه-مقدار‌
سناریو‌سومسناریو‌دومسناریو‌اول

۵،۳۰۴،۲99،۲۱۶۵،۴۸9،۷۲۰،۰۲۴۵،۴۰۱،9۷۰،۵۳۷

۲۸،9۵۱۱۵۳،۵۶۴،۷۶۷۱۵۸،9۳۲،۸۸۴۱۵۶،۳9۲،۴۴9

ماهه‌زمستان۳-سورن‌/بهای‌تمام‌شده‌گروه‌سمند

هزینه-مقدار‌
سناریو‌سومسناریو‌دومسناریو‌اول

۳،۸۵۰،9۷۰،۲۸۷۳،9۲۶،9۶۳،9۰۸۴،۰۱۷،۰۰9،۷۴۸

۵۰،۷۷۷۱9۵،۵۴۰،۷۱۸۱99،۳99،۴۴۶۲۰۳،9۷۱،۷۰۴

ماهه‌زمستان۳-بهای‌تمام‌شده‌سایر‌محصولات‌

هزینه-مقدار‌
سناریو‌سومسناریو‌دومسناریو‌اول

۵،۱۷۳،99۶،۳۰9۵،۲۶۲،۲۳9،9۱۳۵،۶۲۳،۴۲۶،۴۲۳

۴۴،۴۶۸۲۳۰،۰۷۷،۲۶۸۲۳۴،۰۰۱،۲۸۴۲۵۰،۰۶۲،۵۲۶
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1403سود ناخالص برای سال –بهای تمام شده –درآمد 

هربرایشرکتماهه9شدهتمامبهایباقبلقسمتدرشدهسبهمحاشدهتمامبهای-۲استشدهگرفتهاسفندعملکردگزارشازعملیاتیدرآمد-۱:مهمنکات
ناخالصسودبرایسناریوسهدرآمدازشدهتمامبهایکسربا-۳ایمرسیده۱۴۰۳سالدرسناریوسهباشرکتشدهتمامبهایبهنهایتدروشدهجمعگروه

.داشتخواهدناخالصسود۱۴۰۳مالیسالبرایشرکتاینمجموعحالت،دریکدرسمندوراناگروهبودندهزیانبهتوجهباکهداشتخواهیمشرکت

سال مالی 1403

سود‌ناخالص‌سود‌ناخالص‌سود‌ناخالص‌بهای‌تمام‌شده‌بهای‌تمام‌شده‌بهای‌تمام‌شده‌درآمد‌ته‌تعداد‌دستگاه‌فروش‌رفمحصولات‌

۱۶9،۶۷۱۷۰۴،۳۸۰،۸۸۵۶۸۳،۷۴۳،99۲۶۸۷،۱۷۸،9۲۸۶9۰،۵۰۵،۳۳۲۲۰،۶۳۶،۸9۳۱۷،۲۰۱،9۵۷۱۳،۸۷۵،۵۵۳پژو‌

-۱۳۵،۷۰۸۵۴۰،۳۵۳،۵۱۰۵۳۵،۵۱۱،۸۱۷۵۳9،۳۷۰،۵۴۵۵۴۳،9۴۲،۸۰۳۴،۸۴۱،۶9۳9۸۲،9۶۵۳،۵۸9،۲9۳سورن‌/سمند

9۱،9۳۵۵۰۰،۱۸۲،۵۸۵۴۸۸،۲۶۴،۴9۰۴9۳،۶۳۲،۶۰۷۴9۱،۰9۲،۱۷۲۱۱،9۱۸،۰9۵۶،۵۴9،9۷۸9،۰9۰،۴۱۳دنا‌

-۴،۱۶۰،۲9۰-۴،۰۵9،9۷۷-۱۵،۸۶۱۵۵،۶۲۶،۲۱9۵9،۳۶۰،۲۸۲۵9،۶۸۶،۱9۶۵9،۷۸۶،۵۰9۳،۷۳۴،۰۶۳رانا‌

۱۲۵،۰۵۷۷۰۸،۲۳۵،۱۲۸۶۴۳،۵۱۸،۱۳۸۶۴۷،۴۴۲،۱۵۴۶۶۳،۵۰۳،۳9۶۶۴،۷۱۶،99۰۶۰،۷9۲،9۷۴۴۴،۷۳۱،۷۳۲سایر‌محصولات‌

۷9۲،۴۰۶،9۴۴۷۶۶،9۸9،۴۳۷۷۶۶،9۸9،۴۳۷۷۶۶،9۸9،۴۳۷۲۵،۴۱۷،۵۰۷۲۵،۴۱۷،۵۰۷۲۵،۴۱۷،۵۰۷فروش‌قطعات‌

۵۳۸،۲۳۲۳،۳۰۱،۱۸۵،۲۷۱۳،۱۷۷،۳۸۸،۱۵۵۳،۱9۴،۲99،۸۶9۳،۲۱۵،۸۱9،۶۴۸۱۲۳،۷9۷،۱۱۶۱۰۶،۸۸۵،۴۰۲۸۵،۳۶۵،۶۲۳جمع‌داخلی‌

۴،۱۸۶،9۱۳۳،۰۵۰،۶۸۰۳،۰۵۰،۶۸۰۳،۰۵۰،۶۸۰۱،۱۳۶،۲۳۳۱،۱۳۶،۲۳۳۱،۱۳۶،۲۳۳جمع‌صادراتی‌

۳،۳۰۵،۳۷۲،۱۸۴۳،۱۸۰،۴۳۸،۸۳۵۳،۱9۷،۳۵۰،۵۴9۳،۲۱۸،۸۷۰،۳۲۸۱۲۴،9۳۳،۳۴9۱۰۸،۰۲۱،۶۳۵۸۶،۵۰۱،۸۵۶کل‌
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1403صورت سود و زیان 

است،درساختهناخالصسودشرکتهمچنینوایم،رشده%۳۳متعادلنرخباراشرکتمالیهایهزینههمچنینواداریوعمومیهایهزینهاینکهبهتوجهبا
کندجبرانراخودانباشتهزیانازبخشیتواندمیتنهاوماندخواهنددهزیانهمچنان۱۴۰۳سالبرایشرکتنهایت

1403-صورت سود و زیان 

(میلیون‌ریال)مبلغعنوان

۳،۳۰۵،۳۷۲،۱۸۴۳،۳۰۵،۳۷۲،۱۸۴۳،۳۰۵،۳۷۲،۱۸۴درآمد‌عملیاتی

(۳،۲۱۸،۸۷۰،۳۲۸)(۳،۱9۷،۳۵۰،۵۴9)(۳،۱۸۰،۴۳۸،۸۳۵)بهای‌تمام‌شده

۱۲۴،9۳۳،۳۴9۱۰۸،۰۲۱،۶۳۵۸۶،۵۰۱،۸۵۶سود‌ناخالص

(۱۴۵،۸۱۶،9۰۱)(۱۴۵،۸۱۶،9۰۱)(۱۴۵،۸۱۶،9۰۱)هزینه‌عمومی‌و‌ادری

۲۷،۶99،۸۷۵۲۷،۶99،۸۷۵۲۷،۶99،۸۷۵هزینه‌/سایر‌درآمده

(۳۱،۶۱۵،۱۷۱)(۱۰،۰9۵،۳9۱)۶،۸۱۶،۳۲۲سود‌عملیاتی

(9۸،۵9۸،۲۴۰)(9۸،۵9۸،۲۴۰)(9۸،۵9۸،۲۴۰)هزینه‌های‌مالی

۸،۷۳۵،۳۶۶۸،۷۳۵،۳۶۶۸،۷۳۵،۳۶۶یهزینه‌‌غیر‌عملیات/سایر‌درآمده

EBIT(۸۳،۰۴۶،۵۵۲)(99،9۵۸،۲۶۵)(۱۲۱،۴۷۸،۰۴۵)

۰۰۰مالیات

(۱۲۱،۴۷۸،۰۴۵)(99،9۵۸،۲۶۵)(۸۳،۰۴۶،۵۵۲)زیان‌خالص/سود
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1404درآمد عملیاتی سال 

نظردر۱۴۰۳سالدردولتمصوبنرخآخریناساسبررافروشنرخو۱۴۰۳سالمانندرامحصولاتفروشمقدار۱۴۰۴سالعملیاتیدرآمدمحاسبهبرای
باشدمیزیرقراربه۱۴۰۴سالدرشرکتعملیاتیدرآمدمفروضاتاینبهتوجهبا.میگیریم

1404درآمد عملیاتی 

درآمد‌نرخ‌فروش‌ه‌تعداد‌دستگاه‌فروش‌رفتمحصولات‌

۱۶9،۶۷۱۴،۵۸۸،۷۷۳،9۰۶۷۷۸،۵۸۱،۸۵۷پژو‌

۱۳۵،۷۰۸۵،۳۸۵،۸9۲،۵۶۱۷۳۰،9۰۸،۷۰۸سورن‌/سمند

9۱،9۳۵۶،9۳۰،۳۸۳،۶۸۰۶۳۷،۱۴۴،۸۲۴دنا‌

۱۵،۸۶۱۵،۰۸۴،۶۲۵،۳۲۸۸۰،۶۴۷،۲۴۲رانا‌

۱۶،۳9۱۱۱،۵۸۱،۸۳۲،۲۱۵۱۸9،۸۳۷،۸۱۲هایما‌

۷۱،۸۷۷۷،۰۷۵،۵۳۴،۳۸۲۵۰۸،۵۶۸،۱۸۵تارا‌

۳۶،۷۸9۵،۲9۵،۰۷۵،9۰۱۱9۴،۸۰۰،۵۴۷سایر‌محصولات‌

۱،۰۳۰،۱۲9،۰۲۷۱،۰۳۰،۱۲9،۰۲۷فروش‌قطعات‌

۴،۱۵۰،۶۱۸،۲۰۲جمع‌داخلی‌

۵،۴۴۲،9۸۷جمع‌صادراتی‌

4,156,061,189کل 
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1404صورت سود و زیان سال 

سالبرایشرکتدستمزد،وحقوق%۲۵رشدهمچنینوزیانوسودصورتمواردسایر%۳۰رشدوقبلقسمتدر۱۴۰۴سالعملیاتیدرآمدبرآوردبهتوجهبا
وهاهزینهمدیریت-۲محصولاتنرخآزادسازیبرایتلاش-۱:مانندجدیدیتصمیمبودندهزیانروندازشدنخارجبرایبایدورسدنمیسوددهیبه۱۴۰۴
واردجهانیبرندهایبابایدآنصورتدرکهکشورازخارججدیدبازارهایبهورودیابازارسهمافزایشبامحصولاتفروشمقدارافزایش-۳آنتدریجیکاهش
باشدمیهاتحریمشدنبرداشتهکاراینلازمهکهکنداستفادهخارجیبرندهایتولیدبرایخودظرفیتازشرکت-۴.بشودرقابت

1404-صورت سود و زیان 

(میلیون‌ریال)مبلغعنوان

۴،۱۵۶،۰۶۱،۱۸9۴،۱۵۶،۰۶۱،۱۸9۴،۱۵۶،۰۶۱،۱۸9درآمد‌عملیاتی

(۴،۱۸۴،۵۳۱،۴۲۷)(۴،۱۵۶،۵۵۵،۷۱۳)(۴،۱۳۴،۵۷۰،۴۸۶)بهای‌تمام‌شده

(۲۸،۴۷۰،۲۳۸)(۴9۴،۵۲۴)۲۱،۴9۰،۷۰۳سود‌ناخالص

(۱۸۲،۲۷۱،۱۲۷)(۱۸۲،۲۷۱،۱۲۷)(۱۸۲،۲۷۱،۱۲۷)هزینه‌عمومی‌و‌ادری

۳۶،۰۰9،۸۳۷۳۶،۰۰9،۸۳۷۳۶،۰۰9،۸۳۷هزینه‌/سایر‌درآمده

(۱۷۴،۷۳۱،۵۲۷)(۱۴۶،۷۵۵،۸۱۳)(۱۲۴،۷۷۰،۵۸۶)سود‌عملیاتی

(۱۲۸،۱۷۷،۷۱۲)(۱۱۳،۳۸۷،9۷۶)(9۸،۵9۸،۲۴۰)هزینه‌های‌مالی

۱۱،۳۵۵،9۷۵۱۱،۳۵۵،9۷۵۱۱،۳۵۵،9۷۵هزینه‌‌غیر‌عملیاتی/سایر‌درآمده

EBIT(۲۱۲،۰۱۲،۸۵۱)(۲۴۸،۷۸۷،۸۱۴)(۲9۱،۵۵۳،۲۶۴)

۰۰۰مالیات

(۲9۱،۵۵۳،۲۶۴)(۲۴۸،۷۸۷،۸۱۴)(۲۱۲،۰۱۲،۸۵۱)زیان‌خالص/سود
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1404نقطه سر به سر سال

پژوگروهازمثالعنوانبهشدهانجاممحاسباتطبقبرسدسربهسرنقطهبهبخواهدفروشمقدارافزایشباصرفاوباشدنداشتهنرخافزایششرکتکهصورتیدر
.بدهدپوششراخودمالیهایهزینهودستمزدوحقوقثابتهایهزینهبتواندتابرساندفروشبهخودرودستگاه۱۷.۴۲۱الی۱۶.۶۴9بینماهانهباید

1404نقطه سر به سر 

۱۴۰۳۱۲محصول
سهم‌
فروش

۱۴۰۴زیان‌برآوردی‌
نرخ‌-سناریو‌اول‌
فروردین

تعداد‌فروش
نرخ‌-سناریو‌دوم‌
مصوب

تعداد‌فروش
ن‌میانگی-سناریو‌اول‌

فروش‌ماهانه
ن‌میانگی-سناریو‌دوم‌

فروش‌ماهانه

پژو‌
۷۰۴،۳۸۰،۸۸۵

۲۱%
9۵۱،۰۳۲،۰۸۶9۵۸،۸۶۸،۸9۸9۶۷،9۸۲،۲9۴۴،۸۰۱،۴۵۱،۴۷۰

۱9۸،۰۷۲۱99،۷۰۴۲۰۱،۶۰۲
۴،۵۸۸،۷۷۳،9۰۶

۲۰۷،۲۵۲۲۰۸،9۶۰۲۱۰،9۴۶
۱۶،۶۴9۱۷،۴۲۱

سورن‌/سمند
۵۴۰،۳۵۳،۵۱۰

۱۶%
۷۲9،۵۶۷،۶۷۷۷۳۵،۵۷9،۵۵۱۷۴۲،۵۷۰،۷۳۳۵،۰۶۳،۸9۳،۲۳۸

۱۴۴،۰۷۲۱۴۵،۲۶۰۱۴۶،۶۴۰
۶،9۳۰،۳۸۳،۶۸۰

۱۰۵،۲۷۱۱۰۶،۱۳۸۱۰۷،۱۴۷
۱۲،۱۱۰۸،۸۴9

دنا‌
۵۰۰،۱۸۲،۵۸۵

۱۵%
۶۷۵،۳۳۰،۲۰۵۶۸۰،۸9۵،۱۴۴۶۸۷،۳۶۶،۵۸9۶،۲9۴،9۲۸،۳۷9

۱۰۷،۲۸۲۱۰۸،۱۶۶۱۰9،۱9۴
۶،9۳۰،۳۸۳،۶۸۰

9۷،۴۴۵9۸،۲۴۸99،۱۸۲
9،۰۱۸۸،۱9۱

رانا‌
۵۵،۶۲۶،۲۱9

۲%
۷۵،۱۰۴،۷۰۶۷۵،۷۲۳،۵9۳۷۶،۴۴۳،۲9۴۳،۵۰۷،۱۰۶،۶۷۷

۲۱،۴۱۵۲۱،۵9۱۲۱،۷9۷
۵،۰۸۴،۶۲۵،۳۲۸

۱۴،۷۷۱۱۴،۸9۳۱۵،۰۳۴
۱،۸۰۰۱،۲۴۲

هایما‌
۱۶9،۰۲۱،۰۴۱

۵%
۲۲۸،۲۰۶،۶9۴۲۳۰،۰۸۷،۱9۱۲۳۲،۲۷۴،۰۱۳۱۱،۲۴۷،۰۰۲،۰۶۴

۲۰،۲9۰۲۰،۴۵۸۲۰،۶۵۲
۱۱،۵۸۱،۸۳۲،۲۱۵

۱9،۷۰۴۱9،۸۶۶۲۰،۰۵۵
۱،۷۰۶۱،۶۵۶

تارا‌
۳۸۴،۵9۲،۱۳۲

۱۲%
۵۱9،۲۶۳،۷۴۷۵۲۳،۵۴۲،۶۴۸۵۲۸،۵۱۸،۵۶۵۵،9۶۳،۳۵۱،۴۵۷

۸۷،۰۷۶۸۷،۷9۳۸۸،۶۲۸
۷،۰۷۵،۵۳۴،۳۸۲

۷۳،۳۸9۷۳،99۳۷۴،۶9۷
۷،۳۱9۶،۱۶9

سایر‌
۱۵۴،۶۲۱،9۵۵محصولات‌

۵%
۲۰۸،۷۶۵،۵۱۸۲۱۰،۴۸۵،۸۱۴۲۱۲،۴۸۶،۳۳۸۱۰،۵۰۲،۳9۵،۳۴9

۱9،۸۷۸۲۰،۰۴۲۲۰،۲۳۲
۱۰،۵۰۲،۳9۵،۳۴9

۱9،۸۷۸۲۰،۰۴۲۲۰،۲۳۲
۱،۶۷۱۱،۶۷۱

فروش‌
۷9۲،۴۰۶،9۴۴قطعات‌

۲۴%
۱،۰۶9،۸۸۱،999۱،۰۷۸،۶9۸،۱۷۳۱،۰۸۸،9۵۰،۴۶۴

صادرات
۴،۱۸۶،9۱۳

۰%
۵،۶۵۳،۰۳۳۵،۶99،۶۱۶۵،۷۵۳،۷۸۷

۳،۳۰۵،۳۷۲،۱۸
۴

(۴،۴۶۲،۸۰۵،۶۶۵)(۴،۴99،۵۸۰،۶۲۸)(۴،۵۴۲،۳۴۶،۰۷۸)
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1404نقطه سر به سر سال 

.میگیریمنظردردرآمدعنوانبهرا۱۴۰۴سالبرآوردیهایزیان-۱
یمآورمیبدستسالانهگزارشآخرینبراساسرافروشازمحصولگروههرسهم-۲
زیاناز%۲۱اندازهبهپسداردشرکتدرآمداز%۲۱سهمپژوگروهمثالعنوانبه

.کندجبرانبایدراسبرآوردی
گروههرازفروشتعدادماهفروردیندرفروشودولتمصوبنرخدوبراساس-۳

کهآوریممیبدستنرخدوازیکهربرگروههرفروشمبلغتقسیمبارامحصول
معنیبهعدددواین.ایمرسیدهدستگاه۱۷۴۲۱و۱۶۶۴9اعدادبهپژوگروهبرای
فروشبهمحصولپژوگروهازعدددوایناندازهبهحداقلبایدشرکتکهاست

.کندجبرانراخودزیانبتواندتابرساند



Aparat & inst : @arman.ei

سخن پایانی

...سرمایهبازار
.باشدنمیگیرینوسانمناسب•
.دادخواهدصبورگذارسرمایهبهراگذاریسرمایهفرصتهمیشه•
.باشدنمیگریزریسکوهیجانیافرادمناسب•
.رساندمیسودکنندمیمدیریتراخودریسککهافرادیبه•
.استرحمبیبسیار•

"شدنخواهدموفقهرگزلرزانوترسانپول"
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