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ای  است و توصیهآنچه در این گزارش آمده است بررسی آخرین وضعیت بورس اوراق بهادار، انرژی، کالا،  اقتصاد ایران و  جهان  

 گردد. گذاری  و خرید و فروش سهام تلقی نمی برای سرمایه

گذاری سامان مجد شرکت سرمایه  
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عدم  رئیس دلیل  به  که  است  کرده  اعلام  آمریکا،  جمهور 

مذاکرات تجاری با اتحادیه اروپا، از اول ژوئن  پیشرفت در  

درصدی بر واردات کالاهای اروپایی اعمال    50تعرفه    2025

خواهد کرد. اتحادیه اروپا به شدت به این تهدید واکنش  

نشان داد و اعلام کرد که پایه هر توافقی باید احترام متقابل  

ی و  باشد، نه تهدید. پس از اعلام این تصمیم، بازارهای مال

های سهام آمریکا و اروپا به سرعت واکنش منفی  شاخص

و دادند  یافتند   نشان  تعرفه  .  کاهش  درصدی    50اعمال 

به  می  را  آمریکا  در  اروپایی  کالاهای  واردات  هزینه  تواند 

شدت افزایش دهد و متقابلاً اتحادیه اروپا نیز ممکن است  

به   موضوع  این  کند.  وضع  تعرفه  آمریکایی  کالاهای  بر 

مصرف اف برای  قیمت  منجر  زایش  طرف  دو  هر  کنندگان 

زنجیره می  و  می شود  مختل  را  جهانی  تأمین   .کند های 

)به بخش اروپا  خودروسازی  مانند  آلمان(،    ویژه هایی 

آلات، دارو و محصولات کشاورزی آمریکا بیشترین  ماشین

نیست؛   اقتصادی  فقط  بحران  این  دید.  را خواهند  آسیب 

دهد. تأثیر قرار می   را نیز تحت   امنیتیبلکه روابط سیاسی و  

سناریوی   یک  تجاری  جنگ  این  معتقدند  کارشناسان 

و می -باخت برای هر دو طرف است  به رکود  باخت  تواند 

برای هر    اقتصادی، افزایش بیکاری و کاهش رشد اقتصادی

طرف  می   شود.   منجر  دو  بحران  این  تواند  همچنین، 

ی بر کشورهای ثالث  ثبات کند و حتبازارهای جهانی را بی 

 .  مانند کانادا، مکزیک و چین نیز تأثیر بگذارد

اردیبهشت   قابل    1۴0۴در  نوسانات  با  تهران  بورس  بازار 

توجهی همراه بود و شاخص کل ابتدا با رشد قابل توجهی  

تا محدوده سه میلیون و دویست و پنجاه هزار واحد پیش  

امیدواری به پیشرفت در    ازرفت که این رشد عمدتاً ناشی  

مذاکرات سیاسی بود اما از نیمه دوم ماه با تعویق مذاکرات  

ایران و آمریکا و افزایش ابهامات سیاسی، جو بازار به شدت  

منفی شد و فشار فروش در اکثر نمادها به ویژه سهام بزرگ  

ساز افزایش یافت به طوری که شاخص کل در  و شاخص

از   بیش  و  شد  مواجه  سنگین  افت  با  ماه  پایانی  روزهای 

هشتاد درصد نمادها کاهش قیمت را تجربه کردند در این  

ه خروج نقدینگی حقیقی از بازار شدت گرفت و ارزش  دور 

معاملات خرد نسبت به ابتدای ماه کاهش محسوسی داشت  

هم شاخص  حال  همین  عملکرد  در  نمایانگر  که  وزن 

های کوچک و متوسط است نسبت به شاخص کل  شرکت

مقاومت بیشتری از خود نشان داد و افت کمتری را ثبت  

ها سایه  کرد اما در مجموع روند نزولی بازار بر همه گروه 

مانند بانک و فلزات اساسی در ابتدای ماه    صنایعی  .انداخت

عملکرد نسبتا بهتری داشتند اما با تشدید فشار فروش در  

گروه  این  ماه  دوم  شدند نیمه  اصلاح  فاز  وارد  نیز  در  .  ها 

شرایط فعلی تداوم ابهامات سیاسی و اقتصادی، بازار را در  

انداز و چشم   است  وضعیت نوسانی و پرریسک نگه داشته 

به  کوتاه  وابسته  همچنان  بورس  و    نتایجمدت  مذاکرات 

 .های اقتصادی دولت استسیاست

 

 خلاصه مدیریتی
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 مقایسه عملکرد بازار .1

 رساند. به ثبت  معاملات بازارها، بازار سرمایه عملکرد بهتری نسبت به سایر بازارها یان در جر

 

 













0 10 20 0 0 0 0 0 0 0

شاخص کل بورس

شاخص کل هم وزن

(ریال)سکه طلا 

نرخ دلار سامانه نیما با نرخ توافقی

(ریال)دلار آزاد 

(دلار)بیت کوین 

مقایسه عملکرد 
بازده یک ماه منتهی به اردیبهشت

بازده یکساله گذشته 

بازده یکساله  100211001110021 شاخص

 گذشته  

بازده یک ماه  

 اردیبهشت 

2,112,5600210110 شاخص کل بورس 

69۴,6100 شاخص کل هم وزن 

۴05,000,00020000000000002 سکه طلا )ریال( 

12000 ۴19,9۴۴ )ریال(   حواله دلار مبادله ای

200000001 600,000 دلار آزاد )ریال( 

10112 67,168 بیت کوین )دلار(

 مقایسه عملکرد بازارها   .1



3

 
 

 
  1404 اردیبهشت                       2 هشمار، مهفت سال                                                                                                 

 1402

www.samaninco.com 

 شاخص کل و هم وزن بورس  یبررس
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اردیبهشت خوب برای سهام کوچک و متوسط: در یک ماه اردیبهشت ماه سهام کوچک و متوسط به واسطه لیدری دو    یانپا

خودرو و بانک  ترین عامل روند مثبت دو گروه  مهم داشتند،    بازار  از سهام بزرگ  ی گروه خودرو و بانکی بازدهی به مراتب بهتر

قی از مذاکرات در اردیبهشت ماه حاصل نشد اما جو  فبود، هر چند توا  ایهسته   مذاکرات   نتایج  خوش بینی فعالان به   دلیل   به

فعالا تا  شد  سبب  نیز  مذاکرات  نشست  فروش  همین  که  کوچک  سهام  سایر  و  بانک  و  خودرو  سهام  به  نسبت  بازار  ن 

زیادی وجود داشت که روند بازار سرمایه را تحت تاثیر قرار  در اردیبهشت ماه اخبار محصولاتشان ریالی است امیدوار باشند.  

، اما اخبار منفی چندان اثر  از جمله این اخبار بودند   و فولاد   قطعی برق دو صنعت سیمانای و هسته لغو مذاکرات   خبر.  داد

درصدی و شاخص کل نیز با    9ماندگاری بر روند مثبت بازار سرمایه نداشت و در پایان شاخص کل هم وزن با رشد حدودا  

 مواجه شدند.درصدی  1رشد حدودا 
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 بررسی  برآیند جریان نقدینگی و ارزش خرد معاملات
ماه    23ماه رکورد حدودا    اوایل اردیبهشت  ارزش معاملات خرد که یکی از مهمترین فاکتورهای رکود و رونق بازار است در

ارزش معاملات رفته رفته روندی کاهشی پیدا    ،رکورد   این  همت رسید، اما پس از ثبت   22و به بالای    شکستگذشته خود را  

 همت رسید. 12.2در پایان اردیبهشت به رقم    وکرد 
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ارزش معاملات خرد سهام و صندوق های سهامی
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 ارزش بازار بورس و فرابورس )دلاری( 

 

   
 

  به  درصد رشد داشت و  3ارزش ریالی بازار، حدودا  بواسطه رشد نسبی  ماه  در اردیبهشت فرابوس ارزش دلاری بازار بورس و  

 میلیارد دلار رسید.   135رقم  
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 گذاری خارجی در بورس روند سرمایه

مجموع  ،  (باشد می   1۴0۴  فروردین به  داده مربوط    ین)آخر های سازمان بورس های مرکز مطالعات و پژوهشبر آخرین داده  بنا

 .ید رس ریال   یلیاردم 180،023ماه به رقم  اسفند  یاندر پا ی و حقوق یقی حق گذاریه ارزش کل سبد سرما
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  ((P/E ttm نسبت قیمت به سود کل بازار

 

 ( (P/S ttmنسبت قیمت به درآمد کل بازار 
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 های مالی صنایع بازده و اهم نسبت 

 

 

 

 صنعت 

بازده یک  

ماه منتهی  

 اردیبهشت 

P/E ttm P/S 

 11 برق - خدمات رفاهی

 112 محصولات کشاورزی 

 1210 قطعات خودرو 

 10 انبوه سازی، املاک و مستغلات 

 22 تامین سرمایه 

 11 فعالیتهای مرتبط با اوراق بهادار 

 11212 خدمات نرم افزار و 

 20 ماشین الات الکتریکی 

 21212 لاستیک و پلاستیک 

 1 سخت افزار و تجهیزات 

 20 محصولات کاغذی 

1 222 بیمه 

22 221 کانی های فلزی

10 112 سایر محصولات کانی غیرفلزی 

0 1 کاشی و سرامیک 

0 221 حمل و نقل بار زمینی 

10 02 سرمایه گذاری 

10 1110 زغال سنگ 

11 1101 حمل و نقل از طریق خطوط راه اهن

11 21 بانکها و موسسات اعتباری 

1 102 وسایل خانگی 

0 100 فلزات گرانبهای غیراهنتولید 

0 21 تولید کود و ترکیبات نیتروژن 

0 1001 متنوع - مواد شیمیایی

11 1 آهن و فولاد

 صنعت 

بازده یک  

ماه منتهی  

 اردیبهشت 

P/E ttm P/S 

2 02 خودرو 

22 10202 نوشیدنی 

211 112 مخابرات 

1 1122 نساجی 

10 1010 خرده فروشی،باستثنای وسایل نقلیه موتوری 

1 0 سایر محصولات غذایی 

1 1221 پیمانکاری صنعتی 

1 01 خدمات رفاهی متنوع 

12 1212 سایر مواد معدنی 

10 1011 سیمان، اهک و گچ

1 100 محصولات لبنی 

1 1201 شیرینیجات

12 1110 تجهیزات صنعتی 

11 21201 هتل و رستوران 

11 1000 ماشین الات 

102 0 فراورده های نفتی 

102 12 فعالیت مهندسی 

102 11 بنادر و کشتیرانی 

100 10202 محصولات پاک کننده 

 101 دارویی 

 211 چاپ و نشر 

0 21 شکر

 210 حفاری 

 122 لیزینگ 

 21 محصولات فلزی



10

 
 

 
  1404 اردیبهشت                       2 هشمار، مهفت سال                                                                                                 

 1402

www.samaninco.com 

 ارزش معاملات صندوق های سهامی و درآمد ثابت: 

 

 ی گذاریهسرما ی هاصندوق ینبازده برتر 

 ( ETF) های سرمایه گذاری مبتنی بر سهام صندوق 

 بازده یک ماه اردیبهشت  بازده شش ماهه  بازده یک ساله  نام صندوق

00 002 سهامدار 
00 00 همتا
1 2 آساس 
 2 ثمین
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10 21 رشدی کیان
 2 ویستا 
2 21 هامون 
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 صندوق های سرمایه گذاری مبتنی بر سپرده کالایی 

 بازده شش ماهه  بازده یک ساله  نام صندوق
بازده یک ماه  

 اردیبهشت 

 کل ارزش  

ها  خالص دارایی

 )میلیارد تومان( 

12 10 سحرخیز 
 12 نهال 
 12 زر

11121 تابش 
 121 زرفام 
22 0120 طلا 
1 01 عیار 
 011 کهربا 
21 120 مثقال 
2 10121 نفیس
00 0001 آتش 
 0 ناب 

00 00011 زروان 
 020 گوهر 
1 02 آلتون 

 ( ETFصندوق های سرمایه گذاری با درآمد ثابت )

 بازده شش ماهه  بازده یک ساله  صندوقنام 
بازده یک ماه  

 اردیبهشت 

 کل ارزش  

ها  خالص دارایی

 )میلیاد تومان( 

 3,809 3.28 17.7 0.0 ارکیده 

 1,311 3.16 19.7 3۴.5 داریک 

 1,7۴8 3.03 0.0 0.0 پاسارگاد 

 1,۴07 2.73 15.3 31.۴ آلا

 1,055 2.71 15.1 31.5 رابین 

 338 2.70 16.1 32.8 یارا 

 15,۴68 2.65 1۴.9 27.8 سپیدما 

 ۴,223 2.63 1۴.1 31.8 توسکا 

 2,5۴7 2.63 15.5 33.۴ دامون

 15,06۴ 2.61 15.0 32.5 اعتماد 
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 های اولیهعملکرد عرضه 

 
 

 ابزارهای نوین مالی  

  

 )ریال(   اردیبهشت میانگین قیمت  )ریال(   فروردینمیانگین قیمت  
 درصد تغییرات قیمت 

 فروردین انسبت به  

 21 گواهی سکه 
100101102 گواهی زعفران 

1001 سپرده شمش  طلا  یگواه

 

 قراردادهای آتی 
میانگین قیمت  

 )ریال(  فروردین

میانگین قیمت  

 )ریال(  اردیبهشت 

درصد تغییرات قیمت  

 نسبت به فروردین 

1200000 1120221 1۴0۴تحویل آبان ماه    995قرارداد آتی شمش طلای خام  

11 12112 1۴0۴قرارداد آتی گواهی سپرده نقره تحویل آذر ماه  

 1122 1۴0۴قرارداد آتی زعفران نگین تحویل آبان ماه  

 221 1۴0۴قرارداد آتی صندوق طلای کهربا تحویل خرداد ماه  

  1۴0۴قرارداد آتی صندوق طلای کهربا تحویل اسفند ماه  
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 اختیار معاملات سهام

 
 

 
 

 

 

1

0

000

10000

1000

20000

2000

0000

000

1۴
0۴

/0
2/

31
1۴

0۴
/0

1/
20

1۴
03

/1
1/

21
1۴

03
/1

0/
0۴

1۴
03

/0
8/

20
1۴

03
/0

7/
08

1۴
03

/0
5/

22
1۴

03
/0

۴/
0۴

1۴
03

/0
2/

12
1۴

02
/1

2/
21

1۴
02

/1
1/

0۴
1۴

02
/0

9/
21

1۴
02

/0
8/

09
1۴

02
/0

6/
26

1۴
02

/0
5/

10
1۴

02
/0

3/
30

1۴
02

/0
2/

16
1۴

01
/1

2/
22

1۴
01

/1
1/

0۴
1۴

01
/0

9/
20

1۴
01

/0
8/

08
1۴

01
/0

6/
21

1۴
01

/0
5/

08
1۴

01
/0

3/
2۴

1۴
01

/0
2/

07
1۴

00
/1

2/
17

1۴
00

/1
1/

03
1۴

00
/0

9/
21

1۴
00

/0
8/

09
1۴

00
/0

6/
23

1۴
00

/0
5/

06
1۴

00
/0

3/
22

1۴
00

/0
2/

06
13

99
/1

2/
17

13
99

/1
1/

0۴
13

99
/0

9/
19

13
99

/0
8/

06
13

99
/0

6/
23

13
99

/0
5/

07
13

99
/0

3/
26

13
99

/0
2/

09
13

98
/1

2/
20

13
98

/1
0/

30

داد
رار

ر ق
هزا

معاملاتحجم



0

2







10

12

1۴
02

/0
1/

05
1۴

02
/0

1/
22

1۴
02

/0
2/

11
1۴

02
/0

2/
27

1۴
02

/0
3/

13
1۴

02
/0

3/
30

1۴
02

/0
۴/

1۴
1۴

02
/0

۴/
31

1۴
02

/0
5/

16
1۴

02
/0

5/
31

1۴
02

/0
6/

18
1۴

02
/0

7/
0۴

1۴
02

/0
7/

22
1۴

02
/0

8/
08

1۴
02

/0
8/

23
1۴

02
/0

9/
08

1۴
02

/1
0/

16
1۴

02
/1

1/
01

1۴
02

/1
1/

16
1۴

02
/1

2/
02

1۴
02

/1
2/

20
1۴

03
/0

1/
11

1۴
03

/0
1/

29
1۴

03
/0

2/
16

1۴
03

/0
3/

06
1۴

03
/0

3/
23

1۴
03

/0
۴/

12
1۴

03
/0

۴/
31

1۴
03

/0
5/

16
1۴

03
/0

6/
03

1۴
03

/0
6/

21
1۴

03
/0

7/
08

1۴
03

/0
7/

23
1۴

03
/0

8/
08

1۴
03

/0
8/

23
1۴

03
/0

9/
10

1۴
03

/0
9/

27
1۴

03
/1

0/
12

1۴
03

/1
0/

30
1۴

03
/1

1/
16

1۴
03

/1
2/

06
1۴

03
/1

2/
21

1۴
0۴

/0
1/

17
1۴

0۴
/0

2/
01

1۴
0۴

/0
2/

16
1۴

0۴
/0

2/
31

نسبت ارزش معاملات مشتقه به سهام



1۴

 
 

 
  1404 اردیبهشت                       2 هشمار، مهفت سال                                                                                                 

 1402

www.samaninco.com 

   میزان تحقق بودجه دولت در تامین مالی از بازار بدهی

صورت نگرفته است و لذا در این گزارش به    مالی اسلامی   اوراقدر    ایگونه عرضه پایان اردیبهشت ماه هیچ ، تا  1۴0۴در سال  

، فرآیند عرضه اولیه اوراق مالی  1۴03در سال  پرداخته شده است.    1۴03خلاصه تامین مالی دولت از بازار بدهی در سال  

  28مرحله حراج هفتگی، در  38اردیبهشت آغاز شد و با برگزاری  11اسلامی توسط وزارت امور اقتصادی و دارایی از تاریخ 

هزار میلیارد    200، شورای عالی هماهنگی اقتصادی مجوز انتشار  1۴03اسفندماه به پایان رسید. در روزهای پایانی سال  

میلیارد ریال اوراق مازاد بر بودجه    2,700ریال اوراق اضافی را تصویب کرد. بدین ترتیب، دولت در مجموع مجوز انتشار  

صورت اسناد    به   تومان هزار میلیارد    ۴5یلیارد ریال منتشر شد. از این میزان،  هزار م  2,650دریافت نمود که از این مقدار،  

هزار    ۴۴9گذاران در مجموع  ، سرمایه1۴03در طول سال    صورت اوراق مرابحه اسلامی )اراد( بود.مانده به خزانه )اخزا( و باقی 

هزار میلیارد تومانی،    161میلیارد تومان اوراق مالی اسلامی مرابحه عام خریداری کردند که نسبت به سال قبل، با افزایش  

ها و مؤسسات اعتباری غیربانکی ، بانک1۴03  های برگزارشده طی سالدهد. در حراج درصد را نشان می   179.۴رشدی معادل  

ر  گذاران حقیقی و حقوقی دیگ که سهم سرمایه درصد از خرید اوراق مالی اسلامی را به خود اختصاص دادند، درحالی   70.7

 درصد بود.   29.3حدود 

. دهد ینشان م 1۴03سال  ی متوال یها را در حراج یدولت   یاسلام یفروش اوراق مال  یر نمودار ز
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 . اقتصاد کلان2

 

 

 1میانگین نرخ بهره بدون ریسک اخزا 
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000

0

0

200000

00000

00000

00000

1000000

1200000

1۴
00

-
01-

07
1۴

00
-

02-
09

1۴
00

-
03-

13
1۴

00
-

0۴-
16

1۴
00

-
05-

23
1۴

00
-

06-
29

1۴
00

-
08-

0۴
1۴

00
-

09-
07

1۴
00

-
10-

09
1۴

00
-

11-
12

1۴
00

-
12-

17
1۴

01
-

01-
26

1۴
01

-
02-

25
1۴

01
-

03-
28

1۴
01

-
0۴-

29
1۴

01
-

06-
02

1۴
01

-
07-

07
1۴

01
-

08-
10

1۴
01

-
09-

13
1۴

01
-

10-
17

1۴
01

-
11-

20
1۴

01
-

12-
23

1۴
02

-
02-

06
1۴

02
-

03-
09

1۴
02

-
0۴-

19
1۴

02
-

05-
22

1۴
02

-
06-

29
1۴

02
-

08-
0۴

1۴
02

-
09-

09
1۴

02
-

10-
1۴

1۴
02

-
11-

17
1۴

02
-

12-
20

1۴
03

-
01-

28
1۴

03
-

03-
05

1۴
03

-
0۴-

12
1۴

03
-

05-
18

1۴
03

-
06-

2۴
1۴

03
-

07-
26

1۴
03

-
08-

29
1۴

03
-

10-
03

1۴
03

-
11-

07
1۴

03
-

12-
13

1۴
0۴

-
01-

2۴
1۴

0۴
-

02-
25

نرخ ارز

دلار آزاد دلار توافقی 



2

100

10

200

20

00

0

00

13
98

-
01-

07
13

98
-

02-
21

13
98

-
03-

29
13

98
-

05-
06

13
98

-
06-

13
13

98
-

07-
22

13
98

-
09-

0۴
13

98
-

10-
10

13
98

-
11-

20
13

98
-

12-
28

13
99

-
02-

1۴
13

99
-

03-
2۴

13
99

-
0۴-

30
13

99
-

06-
05

13
99

-
07-

1۴
13

99
-

08-
25

13
99

-
10-

01
13

99
-

11-
08

13
99

-
12-

17
1۴

00
-

01-
31

1۴
00

-
03-

08
1۴

00
-

0۴-
15

1۴
00

-
06-

01
1۴

00
-

07-
07

1۴
00

-
08-

17
1۴

00
-

09-
23

1۴
00

-
10-

29
1۴

00
-

12-
07

1۴
01

-
01-

23
1۴

01
-

03-
03

1۴
01

-
0۴-

12
1۴

01
-

05-
23

1۴
01

-
06-

29
1۴

01
-

08-
09

1۴
01

-
09-

15
1۴

01
-

10-
26

1۴
01

-
12-

07
1۴

02
-

01-
22

1۴
02

-
03-

02
1۴

02
-

0۴-
11

1۴
02

-
05-

17
1۴

02
-

06-
26

1۴
02

-
08-

03
1۴

02
-

09-
11

1۴
02

-
10-

2۴
1۴

02
-

12-
01

1۴
03

-
01-

19
1۴

03
-

02-
26

1۴
03

-
0۴-

10
1۴

03
-

05-
21

1۴
03

-
07-

03
1۴

03
-

08-
09

1۴
03

-
09-

17
1۴

03
-

10-
23

1۴
03

-
12-

06
1۴

0۴
-

01-
23

1۴
0۴

-
02-

28

میانگین نرخ بهره بدون ریسک

 کلان . اقتصاد 2  



16

 
 

 
  1404 اردیبهشت                       2 هشمار، مهفت سال                                                                                                 

 1402

www.samaninco.com 

 
 اردیبهشت  31)چهارشنبه    یسال جار  اردیبهشتهفته چهارم    یاندر پا  یبانک  یننرخ بهره ب  یبانک مرکز  یهار اساس دادهب

 رسید. 23.95به رقم ، ماه(
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 روند نقدینگی کل کشور

به    بهمن ماهمیزان نقدینگی کل کشور در پایان    باشد(می  بهمن)آخرین داده مربوط به   های موجودبر اساس آخرین داده

 رصد رشد داشته است.د  27.8ال قبل  س مدت مشابه همت رسید که نسبت به  9،9۴2
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 شاخص کل شامخ ایران 

  ین،انجام شده در ماه فرورد  ینظرسنج  ینبر اساس آخرها:  ی انداز ناترازدست   ی رو  ید تول،  ماند   یشامخ در منطقه رکود باق

همچنان در    ی فصل   یل وکار ماهانه است پس از تعد کسب   ی کل  یط از شرا  یاری که مع  یران کل اقتصاد ا  ید خر  یران شاخص مد 

 یت از آن است که وضع  ی برآورد شده و حاک   ۴8.۴معادل    ماهینفرورد  ی مانده است. شاخص مذکور برا  ی رکود باق   یهناح

(  ۴8.7)   ی ماه نسبت به ماه قبل  ینداشته است. نرخ کاهش در ا  رکودی   یروند   ی، ماه متوال  ینپنجم  ی ماه برا  یندر ا  وکار بکس

 گزارش شده است.  یشترب یاندک

   :1۴0۴ فروردیندر  ی از فعالان اقتصاد یبرخ ید از د یمشکلات اصل

و    یدکنندگاناز تول یتوجهباعث شده تا بخش قابل ماه،یندر فرورد ی کار ی و کاهش تعداد روزها ی نوروز یلات تعط •

 فروش محصولات خود خبر دهند. یزان و کاهش م  ید از افت محسوس در سطح تول یفعالان اقتصاد 

از    یاریبوده و باعث شده تا بس  یصنعت   هاییت فعال  یاز موانع اصل  یکی   ماهین برق در فرورد  ید جد   هاییت محدود •

 داشته باشند. یتخود فعال ید توان تول تریینپا هاییت وکارها در ظرفکسب

  یتوجهقابل  یر تأث یزات،و تجه  یه واردات مواد اول ی برا یازارز مورد ن یص عدم تخص یا یرنرخ ارز و تأخ ید نوسانات شد  •

 داشته است  ید تول هایینه هز یشبر افزا
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   :کشور یتورم نقطه به نقطه خانوارها

  1۴0۴  ماهاردیبهشت . در  باشد ی نسبت به ماه مشابه سال قبل م  یمتعدد شاخص ق   ییر نظور از تورم نقطه به نقطه، درصد تغم

از   یشتردرصد ب 38.7 یانگین،کشور به طور م   ی خانوارها یعنیدرصد بوده است؛  38.7کشور،  ی تورم نقطه به نقطه خانوارها

  ماهاردیبهشت  نقطه   به   نقطه   تورم.  اند کرده   ینه هز  «یکسانو خدمات    لاها»مجموعه کا  یک   ید خر  یبرا   1۴03  ماهاردیبهشت

 داشته است.   کاهشواحد درصد  0.2با ماه قبل،  یسهدر مقا 1۴0۴
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    تراز معاملات واردات و صادرات

ایران   اسلامی  گمرک جمهوری  داده  آخرین  اساس  سال    یک   دربر  نخست  م1۴0۴ماهه  قطع  یزان ،  کالاهای   ی صادرات 

بالغ بر    یبدون صادرات از محل تجارت چمدان  ینو همچن  ید کوره و نفت سفبه استثنای نفت خام، نفت    کشور  یرنفتیغ

درصدی در    8.32  کاهش  با مدت مشابه سال قبل،  یسهدلار بوده است که در مقا  یلیون م  2،9۴2هزار تن و به ارزش    8،957

درصدی در    26.۴5  کاهشمدت، با    ینواردات کشور در ا  یزانم  یندرصدی در ارزش دلاری داشته است. همچن   7.89وزن و  

  2،856هزار تن و    1,799با مدت مشابه سال گذشته، به ارقام    یسه درصدی در ارزش دلاری در مقا  2.37  افزایش  وزن و

 است. یدهدلار رس  یلیون م

 

 فعالیت

 1403ماه نخست  کی 1404ماه نخست  یک
درصد تغییرات نسبت به مدت  

 قبل مشابه سال 

 ارزش  وزن ارزش  وزن
 درصد دلار درصد وزن 

 میلیون دلار هزار تن میلیون دلار هزار تن
 22012 صادرات 
1222022 واردات 
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 . اقتصاد جهانی3

 

افزایش عدم    درصد، بازتاب  5/۴تا    ۴/ 25مبنی بر ثابت نگه داشتن نرخ بهره در بازه    2025تصمیم فدرال رزرو در ماه مه  

های  بینی تغییر سیاستقابل پیش  تأثیر غیر  و  انداز اقتصادی آمریکا است؛ وضعیتی که ناشی از تداوم تورم  قطعیت در چشم

رو و پیامدهای آن برای اقتصاد کلان مورد  باشد. منطق تصمیم فدرال رزرو، در مواجه با مخاطرات اقتصادی پیش تجاری می 

ای از ابهام شدید اقتصادی  بیانیه فدرال رزرو و اظهارات جروم پاول، رئیس این نهاد، بر دوره  ت.اس توجه تحلیگران قرار گرفته  

بازار کار همچنان قوی است و نرخ بیکاری در    دارد وهای اقتصادی با سرعتی متوسط ادامه  که فعالیت  تأکید دارد. درحالی

درصدی فدرال رزرو باقی مانده است و نگرانی درباره افزایش همزمان    2سطح پایینی قرار دارد، اما تورم هنوز بالاتر از هدف 

عدم    یفضا  افزایش  ها باعثهای تجاری و تعرفه همچنین، نوسانات در سیاست د.تورم و بیکاری )رکود تورمی( وجود دار 

انجام مأموریت دوگانه بانک مرکزی یعنی   .است  نمودهدشوارتر    را   وکارهابینی آینده برای کسب پیش و    شده است   یت قطع

های اصلی  خطر رکود تورمی به یکی از نگرانی   و   ها، بیش از پیش دشوار شده استاشتغال کامل و ثبات قیمت دستیابی به  

وضعیت اقتصاد  تر از  روشنهای  تبدیل شده است. فدرال رزرو برای جلوگیری از تشدید این وضعیت، منتظر دریافت نشانه

تواند مشکلات را  کند، چون اقدامات عجولانه می های خود خودداری می زده در سیاستاست و فعلاً از هرگونه تغییر شتاب

های سهام پس از  اند. شاخصبینی محتاطانه به تصمیمات فدرال رزرو واکنش نشان داده مالی با خوش  بازارهای .بیشتر کند 

نرخ بهره تنها در نیمه دوم سال  کاهش  اعلام فدرال رزرو روند صعودی به خود گرفتند و فعالان بازار اکنون انتظار دارند  

و تأکید این نهاد بر   1کاهش ترازنامه فدرال رزرو ادامه  پی مورگان همسو است.    بینی بانک جی که با پیش  رخ دهد   2025

های مختلف،  خواهد در برابر شرایط و ریسک دهد که فدرال رزرو می های اقتصادی، نشان می گیری بر اساس داده تصمیم 

اختلالات    در برابر  پذیر  ببا اینکه تورم همچنان بالاتر از هدف قرار دارد و بازار کار قوی اما آسید.  پذیر باقی بمانانعطاف

ها و  های جدید است اما تا زمان رفع ابهامات به ویژه در حوزه تعرفه تجاری است، فدرال رزرو آماده واکنش سریع به داده 

تحلیلگران معتقدند فدرال رزرو با این رویکرد محتاطانه، منتظر    تجارت جهانی، احتمالاً سیاست خود را تغییر نخواهد داد. 

تر شدن شرایط اقتصادی است و تا زمانی که ابهامات به ویژه در حوزه تجارت و تورم برطرف نشود، تغییری در سیاست شفاف

اند و انتظار دارند کاهش واکنش نشان داده   ،بینی محتاطانه به این تصمیم خود ایجاد نخواهد کرد. بازارهای مالی نیز با خوش 

 .اتفاق بیفتد  2025نرخ بهره احتمالا در نیمه دوم سال 
 

 
  منجر به کاهش   تواندیامر م  ین توسط فدرال رزرو است. ا  یپول  یانقباض  هاییاستس  یدهندهکاهش ترازنامه اغلب نشان   :کاهش ترازنامه فدرال رزرو 1

  . کندیرا کند م  یاقتصاد  هاییت و به طور بالقوه فعال  شودی تر شدن استقراض مباعث گران  یبالاتر به طور کل  ینرخ بهره شود. نرخ بهره   یش و افزا  ینگینقد

 .هاستیمتاز حد ق  یشاز بالا رفتن ب یریکنترل تورم و جلوگ  یاست، س این یهدف اصل

 . اقتصاد جهانی 3
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تاکنون است.   2021ترین میزان از فوریه  درصد کاهش یافت که پایین  2.3به    2025نرخ تورم سالانه در آمریکا در آوریل  

کننده در  نرخ تورم مصرف   بود. کمتر  ی بازار  درصد   2.۴  بینیدرصد در ماه مارس و همچنین پیش  2.۴این رقم نسبت به  

  و  بازار    درصدی   2.1  بینی درصد باقی ماند که کمی بالاتر از پیش   2.2بدون تغییر و در سطح    2025منطقه یورو در آوریل  

دون تغییر نسبت به ماه  ب  2025کننده در چین در آوریل  مصرف   قیمت شاخص    بانک مرکزی اروپا است.درصدی    2  هدف

کننده  قیمت مصرف  شاخصسومین ماه متوالی است که    این  .باقی ماند درصد    -0.1  در سطح  انتظارات بازار،و مطابق با    قبل

های تجاری با آمریکا، ضعف  ؛ موضوعی که ناشی از ترکیب عواملی مانند تداوم تنش در محدوده منفی قرار دارددر چین  

 .تقاضای داخلی و تداوم عدم اطمینان در بازار کار است
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های جدید همچنان رسید، سفارش 2025در آوریل  ۴9در ماه مارس به  ۴8.6از  شاخص مدیران خرید بخش تولید حوزه یورو

های های مربوط به تعرفهدر حوزه اشتغال، ریسک. های صادراتی بودکه عمدتاً به دلیل افت شدید سفارش ی بودندکاهش

شاخص مدیران خرید بخش تولید . ها جذب نیرو را کاهش داده و تعداد کارکنان خود را کم کنندآمریکا باعث شد شرکت

 50.7تر از برآورد اولیه این رقم نسبت به ماه مارس تغییری نداشت اما پایین ،رسید 50.2 عدد به 2025برای آوریل  آمریکا

کاهش یافت، در حالی که این رقم در ماه مارس با  50.۴به  2025در آوریل  شاخص مدیران خرید بخش تولید چین بود.

های رشد سفارشه است. بودبازار  ۴9.8 بینیبه بالاترین سطح چهار ماهه رسیده بود. با این حال، این عدد بالاتر از پیش 51.2

های ترین سطح هفت ماه اخیر رسید که دلیل اصلی آن کاهش دوباره فروش خارجی به علت افزایش تعرفهجدید به پایین

 تولید گردید. به کاهش رشد که منجر آمریکا بود
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تر از رکورد تاریخی  درصد پایین 5تنها حدود  که    بسته شد   5,802با عدد   S&P 500 ، شاخص2025در هفته سوم ماه مه 

درصدی بر کالاهای اتحادیه اروپا    50پیشنهاد ترامپ برای اعمال تعرفه  . ردقرار دا  به ثبت رساند،  یه در فور  که  خود   6,11۴

از سوی دیگر،    .فشار روانی بر شاخص وارد کرد  و تهدید به اعمال تعرفه بر محصولات اپل، نوسانات بازار را افزایش داد و

و باعث افزایش بازده    نمود هایی درباره وضعیت مالی آمریکا ایجاد  تصویب لایحه مالیاتی جدید در مجلس نمایندگان نگرانی 

هایی از خستگی نشانه   ماه ابتدای ماه رشد خوبی داشتند، اما در میانه  در  بخش فناوری و کالاهای مصرفی   .اوراق قرضه شد 

ها و رشد دو رقمی درآمدها، به ویژه توسط  سودآوری قوی شرکت   .بازار و اشباع خرید، به ویژه در حوزه فناوری مشاهده شد 

  سوم   کاهش حجم معاملات در طول هفته  .کند های فعال در حوزه هوش مصنوعی، همچنان از شاخص حمایت میشرکت

 ت.گذاران اس دهنده احتیاط سرمایه نشان
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درصدی بر کالاهای اتحادیه اروپا که قرار    50جمهور ترامپ به اعمال تعرفه س از تهدید رئیسپ  DXY شاخص دلار آمریکا

.  شد   بسته  99.7محدوده    پایان هفته سوم ماه می در  آغاز شود، بخشی از افت قبلی خود را جبران کرد و دراست از ژوئن  

به آمریکا را کاهش    ترین صادرکنندگان بزرگ یکی از  عنوان  به    اتحادیه اروپا  برای کالاهایاگر این تصمیم اجرایی شود، تقاضا  

های تجاری  حال، این تهدید باعث نگرانی مجدد نسبت به سیاست  دلار از کشور را محدود خواهد کرد. با این  داده و خروج 

های دلاری فاصله بگیرند و  المللی از دارایی بینی ترامپ شد که موجب شد بازارهای داخلی و بینتهاجمی و غیرقابل پیش 

قیمت  .  ارزها، سهام و اوراق قرضه اروپایی و آسیایی در این ماه عملکرد بهتری نسبت به همتایان آمریکایی خود داشته باشند 

بازارها شد. اعلام  گریزی در  های تجاری دوباره باعث افزایش ریسک دلار در هر اونس رسید، زیرا تنش   3,308طلا به حدود  

درصدی بر محصولات این شرکت    25مبنی بر وضع تعرفه حداقل    تهدید اپل  ودرصدی بر واردات از اتحادیه اروپا    50تعرفه  

لایحه مالیاتی  شود  بینی می پیش   ،همچنین  های تجاری گردید.فون در خارج از آمریکا باعث افزایش تنشدر صورت تولید آی

اوت در سنا بررسی شود، کسری بودجه آمریکا    ماه   جدید ترامپ که اخیراً در مجلس نمایندگان تصویب شد و قرار است تا 

هایی مبنی بر  های ژئوپلیتیکی و گزارش افزایش تنش   و در آخرتریلیون دلار افزایش دهد.    3را طی ده سال آینده نزدیک به  

 د. باش می این فلز گرانبها نیز از عوامل افزایش قیمت  ای ایراناحتمال حمله اسرائیل به تأسیسات هسته
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 :نفت برنت

را تجربه    متوالی، افزایش   ومین هفتهس برای  و    در هر بشکه رسید   لار د  65به  هفته سوم ماه می  پایان  در  برنت  نفت    یمتق

روزه میان این دو    90شکل گرفت؛ چراکه توافق  های تجاری بین آمریکا و چین  کاهش تنش به دلیل  این روند صعودی    . کرد

  جهانی نفت را تا حد زیادی کاهش داد و فضای مثبتی در بازار ایجاد کرد. با اینکشور، نگرانی ها درباره کاهش تقاضای  

ای  ست. یکی از اصلی ترین نگرانی ها، احتمال دستیابی به توافق هستها  حال، بازار همچنان با برخی ابهامات مهم روبه رو 

هزار بشکه نفت اضافی ایران به بازار جهانی   ۴00تواند منجر به بازگشت  میان آمریکا و ایران است که در صورت تحقق، می 

ها شود. در کنار این ریسک،  تواند فشار مضاعفی بر سمت عرضه وارد کند و مانع رشد بیشتر قیمتشود. این موضوع می 

های ژئوپلیتیک  با این حال، تنش ای از احتمال وجود مازاد عرضه در بازار است.  افزایش ذخایر نفت خام آمریکا نیز نشانه

های جدید علیه نفت روسیه، تا حدی از  ای ایران و تحریم های هسته سازی احتمالی اسرائیل برای حمله به سایتانند آماده م

 ها حمایت کردند. قیمت
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 :  گاز طبیعی
باقی ماند   (MMBtu) دلار به ازای هر میلیون واحد حرارتی 3.3نزدیک به   در هفته سوم ماه می  قیمت گاز طبیعی آمریکا

به دنبال افزایش بیشتر از حد انتظار ذخایر گاز رخ داد؛ اداره    . این کاهشحفظ کردخود از ابتدای ماه می را  روند نزولی    و

  مکعب گاز به ذخایر اضافه شدهمیلیارد فوت    120مه،    16اعلام کرد که در هفته منتهی به   (EIA) اطلاعات انرژی آمریکا

میلیارد    87ساله یعنی  و به طور قابل توجهی بیشتر از میانگین پنج   فوت مکعب   میلیارد   115بینی  که بالاتر از پیش   است

با این حال،  . این افزایش ذخیره به دلیل هوای معتدل و کاهش نیاز به گرمایش و سرمایش بوده است.باشد می فوت مکعب 

 د.دوباره حمایت شونها رود با افزایش دمای هوا و رشد تقاضا برای گاز در ماه ژوئن، قیمت انتظار می 
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 بازارهای کالایی جهانی 

 باشد:های مهم در بازارهای جهانی به شرح جدول زیر میروند تغییرات قیمت کامودیتی

 

 محصولات  معدنی 

 واحد کالا 
  30قیمت  

 اردیبهشت 

  30قیمت  

 فرودین 

درصد تغییر  

 ماهانه 
 نماد های تاثیر گذار

 فملی، بموتو، فباهنر  3.2% 9،293 9،595 دلار/ تن مس 

 0.6% 2،636 2،651 دلار/ تن روی
فاسمین، فسرب، فروی، فزرین، کیمیا، کاما، 

 فتوسا، کبافق 

 فایرا، فنوال  1.1% 2،410 2،437 دلار/ تن آلومینیوم

 %1.5 1،929 1،958 دلار/ تن سرب
فاسمین، فسرب، فروی، فرآور، فزرین، کیمیا، 

 فگستر، کاما، فتوسا، کبافق

 

 

 محصولات  پالایشی 

 واحد کالا 
  30قیمت  

 اردیبهشت 

  30قیمت  

 فرودین 

درصد تغییر  

 ماهانه 
 نماد های تاثیر گذار

 میعانات گازی 

(FOB  )خلیج فارس 
 بوعلی تاپیکو، شاوان، نوری،   -%6.6 61 57 دلار/ بشکه

 نفتا 

(FOB  )خلیج فارس 
 نوری، بوعلی  -%3.0 531 515 دلار/ تن

 بنزین 

(FOB  )خلیج فارس 
 -1.4% 74 73 دلار/ بشکه

شپنا، شتران، شبندر، شبریز، 

 شراز، شاوان، تاپیکو 

 گازوئیل

(FOB  )خلیج فارس 
 -%5.1 79 75 دلار/ بشکه

شپنا، شتران، شبندر، شبریز، 

 شراز، شاوان، تاپیکو 

 نفت سفید

(FOB  )خلیج فارس 
 -%5.1 78 74 دلار/ بشکه

شپنا، شتران، شبندر، شبریز، 

 شراز، شاوان 
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 محصولات  شیمیایی 

 واحد کالا 
  30قیمت  

 اردیبهشت 

  30قیمت  

 فرودین 

درصد تغییر  

 ماهانه 
 نماد های تاثیر گذار

PVC 
 شغدیر، شپترو  -0.6% 675 671 دلار/ تن )جنوب شرق آسیا(

ABS 
 شبصیر - 2.9% 1،390 1،350 دلار/ تن )جنوب شرق آسیا(

 اتیلن 

(CFR   )جنوب شرق آسیا 
 -4.4% 890 851 دلار/ تن

مارون، آریا، جم، شاراک، شکبیر، 

 پارس

 بنزن

(CFR  )چین 
 جم،مارون، شاراک  -3.7% 760 732 دلار/ تن

 متانول 

(CFR  )چین 
 شخارک، شفن شیراز، زاگرس،   -1.9% 262 257 دلار/ تن

 اوره

 )خاورمیانه( 
 0.5% 397 399 دلار/ تن

شپدیس، شیراز، کرماشا، 

 خراسان، شاروم 

 پروپیلن 

(CFR  )چین 
 جم، شاراک، جم پیلن  - 5.9% 846 796 دلار/ تن

 پلی پروپیلن 

(FOB  خلیج فارس) 
 جم پیلن ، مارون  0.5% 846 850 دلار/ تن

 ارتوزایلین

(CFR  چین) 
 نوری، شصفها، بوعلی 1.3% 870 881 دلار/ تن
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 محصولات فلزاتی 

 مرجع قیمت  واحد کالا 
  30قیمت  

 اردیبهشت 

  30قیمت  

 فرودین 
 درصد تغییرات

 - 172 %4.1 چین   CFR دلار/ تن زغال سنگ پریمیوم 

 1.0% 99 100 چین   CFR دلار/ تن % 62سنگ آهن  

 -%0.3 348 347 ترکیه    CFR دلار/ تن آهن قراضه 

 -%1.4 419 413 خلیج فارس   FOB دلار/ تن بیلت

 -FOB CIS 429 435 %1.4 دلار/ تن بیلت

 0 418 418 چین   CFR دلار/ تن بیلت

 0.2% 404 405 خلیج فارس   FOB دلار/ تن اسلب

 - FOB CIS 450 454 0.9% دلار/ تن اسلب

 -1.5% 470 463 چین    FOB دلار/ تن میلگرد

 - FOB CIS 500 515 %2.9 دلار/ تن میلگرد

 -0.6% 538 535 چین    FOB دلار/ تن ورق سرد

 FOB CIS 568 488 %16.4 دلار/ تن ورق سرد

 -FOB CIS 460 483 %4.8 دلار/ تن ورق گرم

 0.9% 453 457 چین    FOB دلار/ تن ورق گرم

 0 588 588 چین    FOB دلار/ تن ورق گالوانیزه

 -%7.4 810 750 ترکیه    FOB دلار/ تن ورق گالوانیزه
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: آهن سنگ 
ترین مصرف کننده سنگ آهن    گ. بزربه ازای هر تن رسید   لارد  100هفتـه سوم ماه می  بـه محـدودهبهای سنگ آهن در  

پکن اعلام کرد ممکن  ش ساخت و ساز و بازار مسکن، تقاضای خود را کاهش داده است.  خیعنی چین، به دلیل ضعف در ب

ها این تصمیم، یکی از منابع اصلی تأمین مالی شرکت  که های ناتمام توسط سازندگان املاک را ممنوع کند  است فروش خانه 

های گسترده و حذف کند. این موضوع فشار نقدینگی بر بخش بدهکار املاک را افزایش داده و خطر ورشکستگی می را حذف  

معدن عظیم    آهنجدید استخراج سنگ    روژه همچنین پهمراه دارد.  یکی از منابع اصلی تقاضا در بازار جهانی فولاد را به  

عرضه در بازار را    د و احتمال مازاد دهوارد بازار خواهد شد، عرضه جهانی را افزایش می 202که از سال  سیماندو در گینه

دی مواجه است؛ کاهش تقاضای چین و افزایش عرضه  جهـای  با چالش  202. بازار سنگ آهن در سـالاست  برده   لابا

 د تنسها هجهانی، دو عامل کلیدی فشار بر قیمت

 

 
 * نرخ دلاری بیلت داخلی با در نظر گرفتن دلار حواله  بازار متشکل ارزی محاسبه شده است.

 . باشددلار می 379تومان قرار دارد، نرخ دلاری بیلت داخلی  82،590یدلار آزاد که در محدوده* با توجه به نرخ 
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 س : م

  یکایآمر  در   مس   فراوان سنگ معدن  د ی، تولبه ازای هر تن رسید   دلار  به محدوده    سوم ماه می  بهای مس در هفته

  300,000 کی خود را در مورد مازاد امسال دو برابر کند و به نزد  ینیبش یپ مس  یالمللنیباعث شد گروه مطالعات ب یجنوب

در معاملات    د یخر  یهات یرا به بستن موقع  ی گران خارج، معامله عرضه  فزایش از ا   ی ناش خطرات    ش یافزا  جه، نتی  در تن برساند.  

  های و نااطمینانی  قوی، تقاضای ضعیف ازار مس در شرایطی قرار دارد که ترکیبی از عرضه  ب  داد.متحده سوق    الاتیمس ا  یآت

ها حمایت قیمت از    مقطعیهای موقـت ممکن است بـه طور  کند. در حالی که توافقها وارد می تجاری، فشار نزولی بر قیمت

مس به    متینسبت ق . شاخص  داشت  های نزولی ادامه خواهد نشود، ریسککنند، اما تا زمانی که چشم انداز بلندمدت روشن  

  ی فی( عملکرد ضعی صنعت داتیاقتصاد )تول یبخش واقع دهد ی نشان مکه قرار دارد،   ریسال اخ  38سطح  نیترنییطلا، در پا

و طلا نماد پناهگاه امن    د یبخش تول  ندهیمس نما)  اند آورده   یامن مانند طلا رو   یهایی به سمت دارا  گذارانه ی دارد و سرما

 .(است
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 :شکر خام
اصلی این کاهش قیمت، ارزیابی بازار از    علت  .است  به روند نزولی خود ادامه داده در هفته سوم ماه می    قیمت جهانی شکر

چشم  بزرگ بهبود  برزیل،  در  ویژه  به  جهانی  عرضه  مشاورهانداز  شرکت  است.  جهان  شکر  تولیدکننده   Datagro ترین 

رو خواهد شد؛ این در حالی است که در  میلیون تنی روبه   1.53با مازاد    2025-26بینی کرد که بازار جهانی شکر در  پیش

رود برداشت شکر  میلیون تنی مواجه بود. با وجود شروع کند برداشت محصول، انتظار می   ۴.67بازار با کسری    25-202۴

تأکید کرده   Datagro ند.کشده ایفا می بینیبرزیل در فصل جدید بسیار بالا باشد و همین عامل نقش مهمی در مازاد پیش 

است، از بالاترین    جنوبی برزیل، که قطب تولید شکر این کشور-منطقه مرکزی که میزان بارش باران از اکتبر تا آوریل در  

اهش ارزش رئال کهمچنین  .  تمقادیر پنج سال اخیر بوده و این موضوع باعث بهبود رطوبت خاک و شرایط کشت شده اس 

های  بیشتری بر قیمتدلار آمریکا باعث افزایش صادرات شکر از سوی تولیدکنندگان برزیلی شده و فشار    برزیل در برابر

وارد کرده است تقاضا در سایه عدم قطعیت    قیمت  این کاهشبه طور خلاصه،    .جهانی  انتظارات ضعیف  از  ناشی  عمدتاً 

    .بوده استاقتصادی جهانی، افزایش تولید فراتر از انتظار در برزیل، تضعیف ارزش رئال برزیل 
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  2۴6ها به  میلیون ریال به ازای هر تن است که با سایر هزینه   39با توجه به نمودار زیر نرخ خرید تضمینی چغندر معادل  

میلیون ریال خواهد رسید. همچنین هم اکنون بهای تمام شده واردات شکرخام با در نظر گرفتن دلارحواله بازار متشکل 

 باشد. می میلیون ریال   351تقریبا برابر با ارزی به ازای هر تن  
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 : ذرتگندم و

های تجاری  تشدید تنش   افت در پی   کاهش یافت؛ این   دلار در هر بوشل  5۴3به    ی هفته سوم ماه م  یاندر پاقیمت گندم  

وهوایی  درصدی بر کالاهای اتحادیه اروپا و همچنین شرایط آب   50جمهور ترامپ برای اعمال تعرفه  پس از پیشنهاد رئیس 

تحت تأثیر همزمان عرضه بالا در    2025بازار ذرت در اواخر ماه می  .  کشت گندم جهان رخ دادمطلوب در مناطق کلیدی  

بینی برداشت پیشاگرچه    .های تولید در آرژانتین و اروپا، تقاضای صادراتی قوی و عوامل ژئوپلیتیکی قرار داردریسک آمریکا،  

تواند باعث رشد اما هرگونه اختلال در عرضه جهانی یا افزایش تقاضا می   کنترل کند،  ها راتواند قیمتدر آمریکا می   وسیع

پر  .قیمت شود و  بازار ذرت در یک وضعیت حساس  معامله   ریسک  به طور کلی،  و  به دقت تحولات  قرار دارد  باید  گران 

 .  وهوایی، ژئوپلیتیکی و روند صادرات را رصد کنند آب
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 ین کو یتب
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 . بورس کال 4

 

 ارزش معاملات ماهانه محصولات صنعتی بورس کالا 

 کننده   تولید 
30قیمت پایانی    

تن(   /   )ریالاردیبهشت      

30قیمت پایانی    

تن(   /   )ریال فروردین    
 درصد تغییر

 - 20000000 20000002.0% فولاد خوزستان  تختال 

 120000 0001000 4.3% فولاد خوزستان  شمش بلوم 

 -1000000 1111000 8.3% پارس فولاد سبزوار اسفنجیآهن  

 100000 111000 0.9% کالسیمین  شمش روی 

 - .1000 0000%88 سنگ آهن گهرزمین  گندله سنگ آهن

2221000 210000 5.5% )ایرالکو( آلومینیوم ایران شمش آلومینیوم 

 -000000 22000001.0% ملی صنایع مس ایران شرکت   مس کاتد 

 

 

 ارزش معاملات ماهانه محصولات پلیمری بورس کالا 

 کننده   تولید 
30قیمت پایانی    

تن(   /   )ریالاردیبهشت      

  30قیمت پایانی  

تن(   /   )ریال فروردین    
 تغییر  درصد

2000 11000 1.6%- جم   پروپیلن  پلی شیمیایی   پروپیلن  پلی

1000 1000 6.2%- بندرامام   پتروشیمی فیلم   سبک  اتیلن  پلی

22000 0001.5%- جم   پتروشیمی تزریقی   سنگین  اتیلن  پلی

120001010003.9%- بصیر   قائد  پتروشیمی (ABS)استایرن  بوتادین  اکریلونیتریل

 -0000000 17.0% امام   بندر  پتروشیمی (PVC)  کلراید  وینیل  پلی

 

 

 

 

 . بورس کالا 4
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 ارزش معاملات ماهانه محصولات شیمیایی بورس کالا 

 کننده   تولید 
30قیمت پایانی    

تن(   /   )ریالاردیبهشت      

  30قیمت پایانی  

تن(   /   )ریال فروردین    

  درصد

 تغییر 

 2120000110002 سینا   بوعلی   پتروشیمی بنزن

0000 1011200018.5%- پتروشیمی نوری  ارتوزایلن

 -2212000 221000 4.5% پتروشیمی کرمانشاه  اوره گرانول 

 -2000 00001.7% ایران  شیمیایی  صنایع   گذاری  سرمایه خطی   بنزن  الکیل

 

 
 

 های نفتی بورس کالا فرآوردهارزش معاملات ماهانه محصولات  

 کننده   تولید 
  30قیمت پایانی   

تن(   /   )ریال فروردین    
 تغییر  درصد

 100000000.1% آبادان  ایرانول  نفت SN150  پایه   روغن

2000 2100006.3%- نفت پاسارگاد تهران  خالص   قیر

 -20000 2220007.1% )تندگویان(  تهران   نفت پالایش سنگین   لوبکات

 -2000000000 7.1% )تندگویان(  تهران   نفت پالایش سبک  لوبکات

 20000 2120000 13.3% )تندگویان(  تهران   نفت پالایش باتوم   وکیوم
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 ( شیران) گذاری صنایع شیمیایی ایرانسرمایهشرکت  . گزارش تحلیل بنیادی  5

 معرفی شیران 

، (HAB)ینسنگ   آلکیلات ،  (LAB)  خطی  بنزن   آلکیل   تولیدکنندگان   بزرگترین  از   ایران   شیمیایی  صنایع   گذاری سرمایه   شرکت

  و  گردیده  واقع  اصفهان  در  ایران  صنایع شیمیایی  سرمایه گذاری   شرکت.  باشد   می  خاورمیانه  منطقه   در   پارافین  نرمال   و

  انجام   بوشهر  بندر  در  ایران   بندری   خدمات  و  بازرگانی   شرکت   طریق  از  اطراف   کشورهای   به   شرکت  این   محصولات  صادرات

  خطی   بنزن  الکیل   تن  هزار   50  تولید   اسمی  ظرفیت  با  1373  خرداد  در   ایران   شیمیایی  نایعص  گذاری  سرمایه  شرکت .  میشود

  برداری    بهره  بهآمریکا )شعبه لندن(    UOP  شرکت   پایه  مهندسی  و   فنی  دانش  از   استفاده  با  پارافین   نرمال   تن   هزار   ۴1  و

  هزار  1۴0  و  خطی  بنزن  الکیل   تن  هزار  75  به  را  خود  تولید   اسمی  ظرفیت  اول،  توسعه  طرح   اجرای  با  1382  سال  در   و  رسید 

 تا   است  بوده  کشور   در  ها  شوینده  اولیه  ماده  تولیدکننده  تنها  138۴  سال  تا  شرکت.  داد  افزایش  سال  در   پارافین  نرمال  تن

  برداری   بهره  به  کرمانشاه  در   سال  در   LAB  تن  هرار  50  تولیدی   ظرفیت   با  بیستون  پتروشیمی  شرکت  138۴  سال  در   اینکه

  گذاری  سرمایه  شرکت  توسط   شوینده  مواد  تولیدکننده  شرکتهای  اولیه  مواد  نیازهای  از  70%    از  بیش  حاضر  حال  در  و  د رسی

  می گردد.  تأمین ایران  شیمیایی صنایع

 سهامداران شیران 

 درصد  سهم سهامدار

866،297،208،27 شرکت بانک صنعت و معدن   ۴9.98% 

289،807،338،16 شرکت گروه سرمایه گذاری آتیه دماوند   30.1% 

نماد صنعت و معدن صندوق سرمایه گذاری آ. ب.   992،912،716،2  ۴.99% 

2۴2،۴52،5۴8 شرکت رفاه اندیش سرمایه انسانی صنعت و معدن  1.00% 

611،179،261،7 سایرین  13.00% 

000،650،۴33،5۴ جمع   100% 

 .دارد ختیار در ا  تلفیقی صورت به را  شرکت  صد در % 86.5  د کهباش  میبانک صنعت و معدن   اصلی شیران سهامدار

 

 

 

 ایران )شیران( گذاری صنایع شیمیایی سرمایهشرکت بنیادی . گزارش تحلیل  5
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 محصولات شیران 

 ظرفیت اسمی )هزار تن(  محصولات  ردیف 

 1۴0 نرمال پارافین 1

 75 آلکیل بنزن خطی  2

 6 آلکیلات سنگین  3

 18 رافینیت  ۴

 10 برش سبک  5

 10 برش سنگین  6

  ترکیبات ای از  شناخته می شوند خانواده   نیز  (LAB)م  نا  با  معمولاً  که   خطی  هایبنزن   آلکیل   :(LAB)آلکیل بنزن خطی  

  بنزن  آلکیلگروه آلکیل خطی متصل به آن است.  یک  و  بنزنی  حلقه یک شامل که د  شومی   گفته ترکیباتی  به  و  هستند  آلی 

  قرار  استفاده  مورد  شوینده  مواد   تولید   صنایع   در   گسترده   طور   به  زیست،   محیط   در   مناسب  پذیری   تجزیه   دلیل  به   خطی

  و  شده  تبدیل  اسید   بنزن   آلکیل   سولفونیک  به  پایین دستی  واحدهای  شدن در  سولفونه  از  پس  خطی   بنزن  آلکیل.  گیردمی 

 گیرد. استفاده قرار می  مورد   ماشینی  و  دستی  لباسشویی پودرهای  و  مایع هایشوینده  در   کننده پاک  عامل به عنوان 

  آلکیل  دی  و  هافنیل آلکان  دی  از  ترکیبی  و   بوده  خطی  بنزن   آلکیل  تولید   فرآیند   جانبی  محصول   :(HAB)آلکیلات سنگین  

  تولید   صنایع   در  گسترده  کاربردهای  دارای  بالا  اکسیداسیون  پایداری  و  الکتریک  خواص دی  علت  به  ترکیب  این.  است  هابنزن 

  در   و   بوده   حرارت   انتقال   برای   داغ   هایروغن   و   دیزل   سوخت   هایافزودنی   صنعتی،   روانکارهای  ترانسفورماتور،   هایروغن

 .گیردقرار می  استفاده  مورد  نیز  صنعتی  هایشوینده

.  گیردمی  قرار   استفاده   مورد   خطی   بنزن  آلکیل   تولید   در   گسترده   با محدوده ده تا سیزده کربن به طور  :(NP)نرمال پارافین  

 های حلال   و  (Surfactants)سطحی    فعال  عوامل  در  استفاده  برای  چرب  هایالکل   تولید   صنایع  در   پارافین  نرمال   همچنین

 .رودمی  کار  به  رزین  و  رنگ  صنایع  در استفاده  مورد 
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 فرآیند تولید 

که با استحصال از نفت سفید امانی دریافتی    C10-C13ایران با استفاده از برش میانی    شیمیایی  صنایع  ریاگذ سرمایه   شرکت

تولید می ها )عمدتا پالایشگاه اصفهان( حاصل میاز پالایشگاه پارافین را  نرمال   فین اپار  لنرمانماید.  شود، محصول میانی 

  % 5شود. حدود  می   LABدر فرآیند بعدی در ترکیب با بنزن تبدیل به    (شاخه   بدون  هاینهیدروکرب)  شرکت  این  ی د تولی

آید که در صنایع روغن سازی به عنوان محصول جانبی به دست می   HABتحت عنوان آلکیلات سنگین    LABاز تولید  

 کاربرد دارد. 

 

 

 

 جایگاه شرکت در صنعت 

 صنعت  این  داخلی  تولیدکنندگان  تنها  کرمانشاه  بیستون  پتروشیمی  شرکت  و   شرکت  این LAB محصول  تولید   حوزه  در

 . باشد می  بازار کل  از%  70 حدود  در  ایران شیمیایی  صنایع گذاریسرمایه  شرکت  سهم که باشند می 

  منطقه محسوب   در   پارافین  نرمال   و LAB بزرگ  تولیدکنندگان   از   سعودی   عربستان  و   قطر   کشورهای  آسیا،   غرب   منطقه   در 

  به   و   را ندارند   مالی   روابط   و   تجاری   مبادلات   در   تحریم   هایمحدودیت  عربستان   و   قطر   کشورهای  که   ی یجا  آن   از.  شوند می 

 های سال  های ظالمانهتحریم  مشکلات علت  به  شیران شرکتلذا  کنند  عرضه  را خود  محصولات توانند می  مختلف هایشیوه 

 دارد.   خود  ایمنطقه  رقبای  با زمینه این در  نابرابری  رقابتو   است محروم   ها ظرفیت این از اخیر

  قیمت .شودمی  تعیین دستی پایین صنایع  توسعه مدیریت توسط   هفتگی صورت به LAB محصولات  داخلی فروش  قیمت

 .گرددمی  تعیین  گذاری  قیمت کمیته مصوبات  طبق  و  بازار نیاز گرفتن   نظر در با HAB و NP محصول  فروش 
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فروش محصولات صنعتی و  های  وضعیت و کشش بازار توسط کمیته های جهانی،  قیمت   با توجه به  صادراتی نرخ محصولات  

 گردد. صادراتی تعیین و با تایید مدیر عامل ابلاغ می 

 دستوری  گذاریقیمت  از ناشی هایچالش 

  مبادله   ارز  نرخ   و   جهانی  بازار   هایقیمت  اساس   بر   اولیه   مواد   که   زمانی   ویژه   به   ایران،   در   LAB  دستوری   گذاری قیمت

 : شودمی   زیر  موارد   به منجر رویکرد این. کند می  ایجاد اساسی هایچالش شوند،می   گذاریقیمت

 شرکتها  سودآوری کاهش •

  شدت  به  را  تولیدکننده   شرکتهای   سودآوری  نهایی،   محصولات  دستوری  فروش   قیمت   و   اولیه   مواد   شده  تمام  قیمت  تفاوت 

 . دهد  می  کاهش

 گذاری سرمایه  برای انگیزه  کاهش •

  کاهش   را   توسعه  و  گذاریسرمایه   برای  هاشرکت   انگیزه  بازار،  واقعی  هایقیمت   با  نهایی  محصولات  گذاریقیمت   تطابق  عدم

 . دهد می 

 تقاضا و عرضه توازن  در اختلال •

  کمتری  تمایل کنندگان  تولید   زیرا   شود،   بازار  در  دائمی یا  موقتی  کمبودهای  به   منجر   تواند می  قیمتی  شکاف  این  نهایت،   در

 . دارند   تولید  به
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 تحلیل:  مفروضات        

 1405- 09 1404- 09 1403- 09 1402- 09 واحد مفروضات کلان 

  967,716  7۴۴,397  ۴۴0,950  358,926 ریال  ای دلار مبادله

  967,716  7۴۴,397  ۴۴0,950  31۴,277 ریال  دلار بین مجتمعی 

 %30 %35    % تورم 

 %25 %28    % اداره کار 

 

 1405- 09 1404- 09 1403- 09 1402- 09 واحد مفروضات تولید و فروش 

  196,000  1۴5,001  117,379  117,۴۴۴ تن الکیل بنزن خطی 

  16۴,732  16۴,732  139,889  15۴,397 تن نرمال پارافین تولیدی

  800  8۴5  986  900 دلار/تن بنزن فوب کره 

  600  631  676  650 دلار/تن نفتا ژاپن

 %195 %193 %195 %188 % بنزن داخل به نفتانسبت نرخ آلکیل 

 %95 %92 %100 %126 % نسبت نفتای بورس انرژی به نفتا ژاپن

 %90 %85 %89 %95 % نسبت بنزن مصرفی به بنزن کره 

 

 1405-09 1404-09 1403-09 1402-09 واحد مفروضات طرح توسعه 

  60,000,000  60,000,000   میلیون ریال  هزینه طرح 

  15  15   سال  عمر مفید 

 %100 %30   % درصد بهره برداری 
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 شده ینیب  یش پ یان صورت سود و ز

 

 

 

 شیران 

 مفروضات سناریو مورد انتظار  محقق شده

ماهه منتهی به   12

09/1402 

ماهه منتهی به   12

09/1403 
 09/1405ماهه منتهی به 12 09/1404ماهه منتهی به 12

میلیون ریال فروش

میلیون ریال بهای تمام شده کالای فروش رفته

میلیون ریال سود )زیان( ناخالص 

میلیون ریال عمومی, اداری و تشکیلاتی های هزینه

 میلیون ریال های( عملیاتی مدها )هزینهآخالص سایر در

 میلیون ریال سود )زیان( عملیاتی 

میلیون ریال های مالی هزینه

 میلیون ریال های غیرعملیاتی خالص سایر درامدها و هزینه 

 میلیون ریال مالیاتسود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از 

میلیون ریال مالیات 

میلیون ریال سود )زیان( خالص 

میلیون ریال سرمایه

 ریال  سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه


