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محصولات معرفی

3

 مصرف افزایش با .می گیرد قرار استفاده مورد صنعتی کاربردهای از وسیعی طیف در که است ترکیبی LAB خطی بنزن آلکیل•

 انگی،خ شوینده های تولید در گسترده به صورت ترکیب این .است یافته رشد چشم گیری به طورLABبرای تقاضا شوینده، مواد

.ی شودم یاد مقرون به صرفه و زیست تخریب پذیر ترکیب یک بعنوان آن از و می رود به کار سازمانی و صنعتی پاک کننده های

. بعنوان خوراک اصلی در تولید آلکیل بنزن خطی مورد استفاده قرار می گیرد C10–C13نرمال پارافین با محدوده کربنی •

.همچنین در تولید الکل های چرب، حلال ها، و نیز در صنایع رنگ و رزین کاربرد دارد

. وداست که ترکیباتی از نوع دی آلکیل بنزن و دی فنیل آلکان را شامل می ش LABآلکیلات  سنگین، محصول جانبی فرآیند تولید •

ولید روانکار این مواد به دلیل ویژگی هایی مانند پایداری اکسیداسیونی، نقطه ریزش پایین و قابلیت انتقال حرارت مناسب، در ت

.صنعتی، روغن  فرآیندی و نیز برخی شوینده های صنعتی به کار می روند



تولید فرآیند

 که می شود آغاز سفید نفت ازLABتولید فرآیند

 خلوص اب پارافین نرمال تولید برای اولیه ماده به عنوان

 نرمال ادامه، در .می گیرد قرار استفاده مورد بالا

 اب واکنش در هیدروژن زدایی فرآیند از پس پارافین

  .می گردد تبدیلLABبه کاتالیزور، حضور در و بنزن

Pre-Fractionation Unit

NP Unit

Alkilation Unit

نفت سفید
C5-C18برش 

سایر برش ها

C10-C13برش 

دنرمال پارافین مازا

نرمال پارافین

LAB

بنزن

نآلکیلات سنگی 4



LAB جهانی بازار اندازه

۹.۵ ۱۰.۰ ۱۰.3
۱۰.۹ ۱۱.4

۱۲.۰ ۱۲.۱ ۱۲.3 ۱۲.۶ ۱۲.۹ ۱3.3 ۱3.3
۱4.۲

۲۰۲۰ ۲۰۲۱ ۲۰۲۲ ۲۰۲3 ۲۰۲4 ۲۰۲۵ ۲۰۲۶ ۲۰۲۷ ۲۰۲۸ ۲۰۲۹ ۲۰3۰ ۲۰3۱ ۲۰3۲

(میلیارد دلار) LABاندازه بازار جهانی 

۵



ایران در صنعت عمده سهامداران

درصد سهامسهامداران شیران

%۵۰بانك صنعت و معدن

%3۰واتی

%۵صندوق بازارگردانی نماد صنعت و معدن

%۱رفاه انديش سرمايه انسانی صنعت و معدن

%۱4شناور

درصد سهامسهامداران پتروشیمی بیستون

%۶۸پالايش نفت کرمانشاه

%3۰سهام عدالت

%۲ساير

۶



شیران معرفی

(میلیارد ريال) ارزش 

ارزش بازار3۲۱،۱۵۰

ارزش معاملات روز۲۱۶

روز 3۰میانگین ارزش معاملات 3۲۰

روز 9۰میانگین ارزش معاملات ۱۹۰

:سال تأسیس شرکت

هزار مترمکعب ۷۵: ظرفیت اسمی تولید الکیل بنزن خطی

هزار مترمکعب ۱4۰: ظرفیت اسمی تولید نرمال پارافین

بورس( تابلوی فرعی)مورد پذيرش در بازار اول 

میلیارد تومان ۵443: سرمايه شرکت

(درصد% 4۶)ريال  3۵4: آخرين تقسیم سود

بانك صنعت ومعدن

۵۰%

واتی

3۰%

اد صندوق بازارگردانی نم

صنعت و معدن

۵%

رفاه انديش سرمايه 

انسانی صنعت و معدن

۱%

شناور

۱4% سهامداران

۷



ارزش بازار دلاری

۲۰۰،۰۰۰

3۰۰،۰۰۰

4۰۰،۰۰۰

۵۰۰،۰۰۰

۶۰۰،۰۰۰

۷۰۰،۰۰۰

۸۰۰،۰۰۰

۱4۰۰ ۱4۰۱ ۱4۰۲ ۱4۰3 ۱،4۰4  

۸



P/E TTM

4

۵

۶

۷

۸

۹

۱۰

۱4۰۰ ۱4۰۱ ۱4۰۲ ۱4۰3 ۱،4۰4  

۹



صنعت مقایسه نسبت های مالی شیران با سایر شرکت های
براساس آخرین گزارش فصلی

صنعتشیراننسبت های مالی

۰.۲۸۰.۲3حاشیه سود ناخالص

۰.3۱۰.۱۹حاشیه سود عملیاتی

۰.3۷۰.۲۰حاشیه سود قبل از مالیات

۰.3۲۰.۱۸حاشیه سود خالص

۰.3۰۰.۲۶بازده دارايی ها

۰.۵۸۰.۶4بازده حقوق صاحبان سهم

۰.۲۸۰.۲۷سود قبل از مالیات به دارايی

۰.4۶۰.۸۷نسبت پرداخت سود
۱۰



رمایهس بازار شرکت های سایر با شیران بازدهی مقایسه
1404 خرداد 10 به منتهی

بورس ايرانفرابورسبورسصنعتشیرانبازده

% ۰.3% ۰.۲% ۰.3% ۰.4% 3.۱هفته ۱

%(۰.۷)% ۲.3%(۱.۱)%(۲.۲)% ۹.4ماه ۱

% ۱۰.۱% ۶.۱% ۱۰.۵% 4.۱% ۲۸.۵ماه 3

% ۲۹.4% ۱۸.3% 3۰.۲% ۲۶.۸% 4۲.۵ماه ۶

% 4۸.۵% ۲۲.۲% ۵۰.۷% 4۶.۱% ۵۲.۶سال ۱

% ۹۶.۲% ۲۹.۶% ۱۰3.۸% ۸۹.۶% ۱۲3.4سال 3

۱۱



مقایسه شیران با سایر شرکت ها
1404خرداد  10

بورس ايرانصنعتشیرانشرحضريب

P/E ttm۶.۸3۱۰.۰۸۷.۸۵قیمت به سود محقق شده

P/S ttm۲.۲۲۱.۸4۱.۸۲قیمت به فروش

P/B3.4۱۶.۰۲۲.۹۹قیمت به ارزش دفتری

۱۲



(تن) فصلی تولید مقدار

۰،۰۰۰

۱۰،۰۰۰

۲۰،۰۰۰

3۰،۰۰۰

4۰،۰۰۰

۵۰،۰۰۰

بهار تابستان پايیز  زمستان بهار تابستان پايیز  زمستان بهار تابستان پايیز  زمستان

۱4۰۱ ۱4۰۲ ۱4۰3

نرمال پارافین

۱3



(تن) فصلی تولید مقدار

۱۰،۰۰۰

۲۰،۰۰۰

3۰،۰۰۰

4۰،۰۰۰

۵۰،۰۰۰

۶۰،۰۰۰

۷۰،۰۰۰

۸۰،۰۰۰

بهار تابستان پايیز  زمستان بهار تابستان پايیز  زمستان بهار تابستان پايیز  زمستان بهار تابستان پايیز  زمستان

۱4۰۰ ۱4۰۱ ۱4۰۲ ۱4۰3

الکیل بنزن خطی ساير برش ها الکیلات سنگین

۱4



(تن) فصلی فروش مقدار

۰،۰۰۰

۵،۰۰۰

۱۰،۰۰۰

۱۵،۰۰۰

۲۰،۰۰۰

۲۵،۰۰۰

3۰،۰۰۰

3۵،۰۰۰

بهار تابستان پايیز  زمستان بهار تابستان پايیز  زمستان بهار تابستان پايیز  زمستان بهار تابستان پايیز  زمستان

۱4۰۰ ۱4۰۱ ۱4۰۲ ۱4۰3

نرمال پارافین مازاد صادراتی نرمال پارافین مازاد داخلی

۱۵



(تن) فصلی فروش مقدار

۱۰،۰۰۰

۲۰،۰۰۰

3۰،۰۰۰

4۰،۰۰۰

۵۰،۰۰۰

بهار تابستان پايیز  زمستان بهار تابستان پايیز  زمستان بهار تابستان پايیز  زمستان بهار تابستان پايیز  زمستان

۱4۰۰ ۱4۰۱ ۱4۰۲ ۱4۰3

الکیل بنزن خطی صادراتی الکیل بنزن خطی داخلی

۱۶



(تن) فصلی فروش مقدار

۰،۰۰۰

۰،۵۰۰

۱،۰۰۰

۱،۵۰۰

۲،۰۰۰

۲،۵۰۰

3،۰۰۰

ار
به

ن
تا

س
تاب

ز 
يی

پا

ن
تا

س
زم ار
به

ن
تا

س
تاب

ز 
يی

پا

ن
تا

س
زم ار
به

ن
تا

س
تاب

ز 
يی

پا

ن
تا

س
زم ار
به

ن
تا

س
تاب

ز 
يی

پا

ن
تا

س
زم

۱،4۰۰  ۱،4۰۱  ۱،4۰۲  ۱،4۰3  

الکیلات سنگین صادراتی الکیلات سنگین داخلی

۱۷



(تن) فصلی فروش مقدار

۰،۰۰۰

۱۰،۰۰۰

۲۰،۰۰۰

3۰،۰۰۰

4۰،۰۰۰

بهار تابستان پايیز  زمستان بهار تابستان پايیز  زمستان بهار تابستان پايیز  زمستان بهار تابستان پايیز  زمستان

۱،4۰۰  ۱،4۰۱  ۱،4۰۲  ۱،4۰3  

ساير برش ها صادراتی ساير برش ها داخلی

۱۸



(تن بر دلار) ماهانه فروش نرخ

۱۹

۱،4۷۰

۹۰۰
۱،۰۰۰
۱،۱۰۰
۱،۲۰۰
۱،3۰۰
۱،4۰۰
۱،۵۰۰
۱،۶۰۰
۱،۷۰۰
۱،۸۰۰
۱،۹۰۰
۲،۰۰۰
۲،۱۰۰
۲،۲۰۰
۲،3۰۰

۱4۰۰ ۱4۰۱ ۱4۰۲ ۱4۰3 ۱4۰4

شیران LABنرخ فروش داخلی  فوب خلیج فارس LABنرخ  شیران LABنرخ فروش صادراتی 

 شوددر بورس کالا توسط شیران و باقی توسط بیستون انجام می LABدرصد عرضه  7۰بیش از 



(تن) سفید نفت خرید مقدار

۱۰،۰۰۰

۲۰،۰۰۰

3۰،۰۰۰

4۰،۰۰۰

۵۰،۰۰۰

۶۰،۰۰۰

۷۰،۰۰۰

بهار تابستان پايیز  زمستان بهار تابستان پايیز  زمستان بهار تابستان پايیز  زمستان بهار تابستان پايیز  زمستان

۱4۰۰ ۱4۰۱ ۱4۰۲ ۱4۰3

نفت سفید امانی از شپنا نفت سفید از بورس انرژی

.نا برگردانده شودنفت سفید دریافتی از شپنا بصورت امانی است و پس از جداسازی برش ها برای تولید نرمال پارافین باید باقیمانده آن به شپ ۲۰



بهای تمام شده تولید 
(1403سال )

مواد مستقیم

۸۸.۹%
دستمزد مستقیم

۱.3%

مواد غیرمستقیم

۱.۱%
انرژی

۲.۱%

استهلاک

۰.3%

دستمزد غیرمستقیم

4.۹%
ساير

۱.۵%

سربار

%۹.۸

۲۱



شیران SWOT تحلیل

نکات قوتنکات ضعف

همتی 3داشتن پورتفوی بورسی وابستگی زیاد به شپنا برای دریافت نفت سفید

نابعامکان تولید و فروش سایر برش ها از نفت سفید خریداری شده از سایر مدرصد سهام و عدم دریافت تخفیف مالیاتی مرتبط 15شناوری زیر 

فرصتتهدید

افزایش اختلاف نرخ مواد اولیه و محصولات طی ماه های اخیرLABافزایش نرخ نفت برنت و به تبع آن بنزن و نفت سفید و یا کاهش نرخ 

۲۲



۲3

(ریال)قیمت هر سهم (درصد مالکیت)تعداد سهام سرمایه گذاری های شیران

  ۱۱،۸4۰(درصد 4۱) ۱،۶4۰،۰۰۰،۰۰۰شکلر

۱4،۰۰۰(درصد ۶) 4۰4،۰۰۰،۰۰۰شبصیر

  4،۰۶۰(درصد ۱3) ۲۷۷،۰۰۰،۰۰۰ساينا

  3،۷۱۱(درصد ۱۰) ۵۸۶،۲۹۰،۰۰۰ولصنم

  4،4۰۰(درصد ۵) ۱34،۰۰۰،۰۰۰کمنگنز

۱۷،3۰۰(درصد ۲) ۲۹،۵۰۰،۰۰۰شاملا

-(درصد ۱۰۰)  ۲۰،۰۰۰،۰۰۰بازرگانی و خدمات بندری ايران

-(درصد ۲۶) ۵۵۱،۰۰۰،۰۰۰کارگزاری بانك صنعت و معدن

 ۲۹،4۷3،۸۹۲(میلیون ريال)جمع ارزش پورتفوی بورسی 

شیران سرمایه گذاری پورتفوی

ران شیران قصد دارد شرکت بازرگانی و خدمات بندری ای

.را در سال جاری در بازار سرمایه عرضه کند



۲4

ایران بندری خدمات و بازرگانی شرکت معرفی

 ۱4۰3 ۱4۰۲دوره مالی
 19،95۰،189 6،516،897درآمد عملیاتی

(15،715،593)(5،2۰5،5۰6)بهای تمام شده درآمد عملیاتی
 4،۲34،۵۹۶ ۱،3۱۱،3۹۱سود ناخالص

(336،437)(217،137)هزينه های عمومی و اداری
 1،7۰1،46۰ 46،139ی عملیاتی(هزينه)ساير درامد 

 ۵،۵۹۹،۶۱۹ ۱،۱4۰،3۹3سود عملیاتی
(73،117)(55،734)هزينه های مالی

 723،277 1،348،925ساير درآمد و هزينه ی غیرعملیاتی

 ۶،۲4۹،۷۷۹ ۲،433،۵۸4سود عملیات قبل از مالیات

(561،۰۰4)(34۰،957)مالیات
 ۵،۶۸۸،۷۷۵ ۲،۰۹۲،۶۲۷سود خالص

۱4۰۲۱4۰3درآمد عملیاتی

 LABSA4،7۰2،237 7،577،398فروش 

 8،858،۰53 48،157فعالیت بازرگانی

 3،514،738 1،766،5۰3خدمات ارائه شده

 ۱۹،۹۵۰،۱۸۹ ۶،۵۱۶،۸۹۷جمع



LAB2 توسعه طرح

میلیون ریال 28،65۰،۰۰۰: 4۰3هزینه انجام شده تا انتهای اسفند 

میلیون ریال 22،4۰۰،۰۰۰: هزینه برآوردی مانده

  14۰4انتهای آذر : تاریخ برآوردی بهره برداری
۲۵



تحلیل مفروضات

1404آذر  30سال منتهی به مفروضات تحلیل

 700,000میانگین نرخ دلار حواله
850,000میانگین نرخ دلار آزاد

%32نرخ تورم
66(دلار بر بشکه)نرخ نفت برنت

480(دلار بر تن)نرخ نفت سفید شپنا 

655(دلار بر تن)نرخ بنزن خلیج فارس 

1،410(دلار بر تن) خلیج فارس LABنرخ آلکیل بنزن خطی 
105(هزار تن) LABمقدار تولید 

۱4۰(هزار تن)نرمال پارافین مقدار تولید 
۸۶(هزار تن)مقدار تولید ساير برش ها 

۲۶



زیان و سود صورت

 ۱4۰4 ۱4۰3 ۱4۰۲دوره مالی
 175،359،342 128،113،766 86،987،515فروش

(1۰9،9۰3،293)(95،459،959)(62،499،371)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 ۶۵،4۵۶،۰4۹ 3۲،۶۵3،۸۰۷ ۲4،4۸۸،۱44سود ناخالص

(9،161،831)(6،522،949)(6،722،862)هزينه های عمومی و اداری
 237،587 12،517،4۰4 8،4۰3،637ی عملیاتی(هزينه)ساير درامد 

 ۵۶،۵3۱،۸۰۵ 3۸،۶4۸،۲۶۲ ۲۶،۱۶۸،۹۱۹سود عملیاتی
(3،459،477)(2،986،425)(1،319،۰۰7)هزينه های مالی

 13،827،۰89 12،177،131 1۰،471،6۰۰ساير درآمد و هزينه ی غیرعملیاتی

 ۶۶،۸۹۹،4۱۷ 4۷،۸3۸،۹۶۸ 3۵،3۲۱،۵۱۲سود عملیات قبل از مالیات

(9،698،247)(5،985،338)(2،289،591)مالیات

 ۵۷،۲۰۱،۱۷۰ 4۱،۸۵3،۶3۰ 33،۰31،921سود خالص
 54،433،65۰ 54،433،65۰ 54،433،65۰سرمايه

 ۱،۰۵۱ ۷۶۹ ۶۰۷سود هر سهم
%3۷%۲۵%۲۸حاشیه سود ناخالص
%3۲%3۰%3۰حاشیه سود عملیاتی
%33%33%3۸حاشیه سود خالص

۲۷



شیران سود حاشیه

2۰%

25%

3۰%

35%

4۰%

45%

5۰%

55%

14۰۰ 14۰1 14۰2 14۰3 14۰4 14۰5 14۰6

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص

۲۸



شیران تکنیکال تحلیل

۲۹



بیانیه سلب مسئولیت 

.داردشرکت سبدگردان تجلی آفتاب مسئولیتی در قبال صحت و کفایت اطلاعات و داده های افشا شده توسط نهادهای مالی و ناشر اوراق بهادار ن

.این گزارش بیانگر نظرات تحلیلگران شرکت سبدگردان تجلی آفتاب است و به هیچ وجه به معنای توصیه برای خرید و فروش نیست

.این شرکت در خصوص ضرر ناشی از اتکا به تمام یا بخشی از مندرجات این گزارش از خود سلب مسئولیت می کند
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