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سابقه فعالیتسال ۳۰بیش از 

هزار میلیارد تومان300بیش از ارزش معاملات سالیانه 

طی سال های گذشتهرشد مستمر 

در بخش خصوصی کارگزار برتر کشور ۱۰ورود به جمع 

کارگزاری فیروزه آسیا
اعطای اعتبـار

گزارشات و تحلیل

دوره های آموزشی

چرا کارگزاری فیروزه آسیا؟کارگزاری فیروزه آسیا

باشگاه مشتریان
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021-52461000: مشاورین شما در واحــد پذیرش وپشتیبانی

نقش کلیـدی 
در تسهیل بازارهای مالی ایران

خدمات
شرکت کارگزاری فیروزه آسیا

معاملات بورس کالا

معاملات آتی

معاملات بورس انرژی

پذیرش و عرضه

معاملات اوراق بهادار
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اطلاعات کلی و بازیگران اصلی

28از 4

(وبصادر) ايران صادرات بانك
5.2%

ايرانيانگذاريسرمايهشركت
(خ.س)
4.8%

تهراناستانگذاريسرمايهشركت
(وستهران)

4.0%

خراساناستانیسرمایه گذاریشركت
(وسرضوی)رضوی

3.9%

توسعهگذاريسرمايهشركت
ملتمعين (خ.س)

3.1%

گذاريسرمايهصندوق
يكمپالايشي (پالایش)

3.0%

سهامدارانسایر
25.5%

عمده سهامداران

و(تقطیربرجیبالادستمحصولاتبه‌عنوان)حلال‌هاموتوری،بنزینسفید،نفتجت،سوختجملهازمحصولاتیکهاستایراندرنفتیفرآورده‌هایتولیدکنندهشرکت‌هایازیکیتهراننفتپالایششرکت
خوراکصرفماسمیظرفیت.استشمالیدزفول(مارونخامنفتوآسماری)اهوازسبکخامنفتشرکت،ایناصلیخوراک.می‌کندتولید(پایین‌دستیمحصولاتبه‌عنوان)مالچوکورهنفتنفتا،همچنین

.استجنوبیبخشدردیگریوشمالیبخشدریکیپالایشگاه،دودارایشرکتاینواستروزدربشکههزار۲۵۰پالایشگاه،این

پالایش‌نفت‌تهران نام شرکت

فرآورده‌های‌نفتی صنعت 

جنوب‌استان‌تهران موقعیت شرکت

هزار‌میلیارد‌تومان147 (1404/02/06منتهی به )ارزش بازار روز 

20% سهم از گروه

52% سهام شناور

6.5 P/E

تومان42 (:EPS)سود به ازای هر سهم 

7% حاشیه سود خالص

هزار‌میلیارد‌تومان67 (1402منتهی به سال )جمع دارایی ها 

هزار‌میلیارد‌تومان78 (1402منتهی به سال )جمع حقوق صاحبان سهم 
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ارزش بازار
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28از 5

ارزشحاضر،حالدر.استرسیدهنیزدرصد۱۶بهمقاطعیدرسهماین.استبودهدرصد۸حدودتاکنون،فعالیتآغاززمانازپالایشی،صنعتکلبازارارزشازتهراننفتپالایششرکتسهممیانگین
.اردد«شتران»بهنزدیکبازاریارزشکهاست«شبندر»نمادبابندرعباسنفتپالایششرکتتنهاپالایشی،شرکت‌هایسایرمیاندر.است(همت۱۵۰)تومانمیلیاردهزار۱۵۰بهنزدیکشرکتاینبازار
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(ارقام به میلیارد تومان است)میانگین ارزش معاملات و جریان پول صنعت  

1,176 
26 

408 540 591 1,743 
4,483 
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17,035 17,125 
14,861 

11,656 
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(میلیارد تومان)ارزش معاملات شتران  سهم شتران از کل ارزش معاملات صنعت پالایشی

1,207 298 3,283 

25,969 

43,512 

(58,922)

(45,187)

(25,884)(1,152)

(میلیارد تومان)خالص ورود پول به بازار سرمایه 
1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

1 
(10) (8)

45 

458 

(79)

(123)

(109) (16)

(میلیارد تومان)خالص ورود پول به صنعت پالایشی 
1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403
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مقایسه بازدهی های قیمتی

28از 7

151% 151%

116%

98%

58%

164%

31%

225%

سال3

45%

23%

50%

21%

122%

104%

46%

72%

سال1

18%

20%

17%

9%

19%

22%

6% 6%

ماه3

6%

5%

1%
2%

14%

9%

1%

-7%

ماه1
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سودآوری: نسبت های مالی

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 ماهه‌9
1403

حاشیه‌سود‌ناخالص 8.8% 8.8% 10.3% 7.0% 11.9% 9.6% 12.1% 9.2% 6.8%
حاشیه‌سود‌عملیاتی 7.9% 8.0% 10.1% 4.9% 14.5% 10.0% 11.6% 9.0% 7.3%
حاشیه‌سود‌خالص 8.6% 8.7% 11.1% 6.9% 17.0% 12.4% 14.7% 12.5% 8.7%

4.0%

6.0%

8.0%

10.0%

12.0%

14.0%

16.0%

18.0%

حاشیه‌سود‌ناخالص حاشیه‌سود‌عملیاتی حاشیه‌سود‌خالص

25.6%
31.8%

53.0%

26.1%

62.7%

48.3% 52.9%

34.2%
27.8%

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 ماهه‌9
1403

(ROA)بازده‌دارایی‌

شتران صنعت

47.6% 48.1%

84.0%

41.1%

94.3%

64.6% 68.1%

42.1%
34.0%

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 ماهه‌9
1403

(ROE)بازده‌حقوق‌صاحبان‌سهام‌

شتران صنعت

بودهخودنعتصمیانگینازبالاترسودیحاشیهدارایمیانگین،به‌طورکهاستشرکت‌هاییجملهازتهراننفتپالایششرکت.می‌کنندبررسیراشرکتیکمالیسلامتوضعیتسودآوری،نسبت‌های
در.استدهشمواجهمحسوسیکاهشباوگرفتهقرارتأثیرتحتشرکتاینسودحاشیهنفت،قیمتافزایشبه‌ویژهمصرفی،مستقیمموادهزینه‌هایقابل‌توجهرشدبه‌دلیلتاکنون،۱۴۰۱سالاز.است
اینویافتافزایشدریافتنیاسنادومطالباتمشتریان،نقدینگیکاهشبه‌علتهمچنین.دهدافزایشراخودکوتاه‌مدتسرمایه‌گذاری‌هایسود،افتجبرانبرایگرفتتصمیمشرکت،۱۴۰۲سال

.شددارایی‌هابازدهافتموجبسودآوری،کاهشکناردرموضوع،

28از 8
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نقدینگی: نسبت های مالی

به‌استثنای)ینفتفرآورده‌هایتولیدکنندهشرکت‌هایسایربامقایسهدرشتران،شرکتجارینسبت.دارندتمرکزنقدینگیتأمیندرشرکتتواناییونقدشوندگیوضعیتبرنقدینگی،نسبت‌های
سایرهبنسبت"شتران"دارد،سریع‌النقددارایی‌هایبرویژه‌ایتمرکزکهآنینسبتهمچنین،.استصنعتمیانگینازبالاتروداردقرارمطلوب‌تریوضعیتدر،(موتوریروغن‌هایتولیدکنندگان
.استبرخوردارمطلوب‌تریوبهتروضعیتازخود،هم‌گروهی‌های
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1403

نسبت آنی

28از 9
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نسبت های اهرمی: نسبت های مالی

28از 10

شرکتتواناییمیزانکهاستاهرمینسبت‌هایمهم‌ترینازیکیبهره،پوششنسبت.می‌دهندنمایشرامالیهزینه‌هایوبدهی‌هاازناشیمالیریسکمیزانکههستندشاخص‌هاییاهرمی،نسبت‌های
بهنسبتشرکتاینمالیهزینهمیزان،«شتران»شرکتمالیساختاربهتوجهبا .نمی‌کندبیانراپرداختدفعاتتعدادمستقیمبه‌طورامامی‌سنجد،راعملیاتیسودمحلازمالیهزینه‌هایپرداختدر

درتنسباین.می‌کندارزیابیآندارایی‌هایکلبهنسبتراشرکتتجمیعیعملکردکهاستشاخص‌هاییازیکینیزداراییبهانباشتهسودنسبت .استکمتربسیارخودهم‌گروهشرکت‌هایمیانگین
.استبودهصنعتمیانگینازکمترموارداغلبدرتهران،نفتپالایششرکت

10%

25%

38%

22%

47%

35%

23%

19% 20%

7% 13% 29% 19% 49% 41% 37% 29% 17%
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سود‌انباشته‌به‌دارایی
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13951396139713981399140014011402
ماهه‌9

1403
شتران 9411205823006638
صنعت 24301481179663342219

نسبت‌پوشش‌بهره
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نسبت های کارایی و عملیاتی: نسبت های مالی

28از 11

دورهومطالباتوصولدورهکالا،موجودیگردشدورهدارایی،گردش:ازعبارت‌اندزمینهایندرمهمنسبتچهار.می پردازندشرکتاجراییفرآیندهایبررسیبهعملیاتیوکارایینسبت های
دورهنسبت.استیافتهکاهشنسبتایندرآمد،هم‌زمانرشدعدمودارایی‌هاافزایشبه‌دلیل،۱۳۹۹سالاز.استشرکتدارایی‌هایودرآمدبینرابطهنشان‌دهنده،داراییگردشنسبت عملیات،
دوره:یعنیدیگرنسبتسهجمعازنسبتاین.استشرکتکارآمدتروسریع‌ترعملکردنشان‌دهندهباشد،کمترعدداینهرچهاست؛فروشتاتولیدازشرکتعملیاتیفرآیندمدت‌زمانازشاخصیعملیات،
افزایشخیراسال‌هایدرامااست؛بودهپایین‌ترصنعت،میانگینبهنسبت«شتران»شرکتعملیاتدوره.می‌آیددستبهپرداختنیاسنادپرداختدورهومطالباتوصولدورهکالا،وموادموجودیگردش
.استمشتریانازمطالباتوبدهی‌هاوصولدرشرکتضعفبیانگرامراین.کالاوموادموجودیگردشدورهکاهشبرخلافاست؛بودهمطالباتوصولدورهرشدافزایش،اینعلت.استیافته

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

30.0

35.0

40.0

45.0

50.0

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

دوره گردش موجودی کالا شتران دوره گردش موجودی کالا صنعت

دوره وصول مطالبات شتران دوره وصول مطالبات صنعت

دوره عملیات شتران دوره عملیات صنعت
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(سهم بدهی و حقوق صاحبان سهام از دارایی)ساختار سرمایه 

28از 12
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بدهی شتران حقوق صاحبان شتران بدهی صنعت حقوق صاحبان صنعت

آنباشد،سهامصاحبانحقوقازبیشترشرکتیکبدهیسهماگربه‌صورتی‌که.کردبررسیآندارایی‌هایدرسهامصاحبانحقوقوبدهیسهمنسبتازمی‌توانراشرکتیکسرمایهساختار
حقوقسهمافزایشسمتبهبه‌تدریج،(موتوریروغن‌هایتولیدکنندگانبه‌جز)تهراننفتپالایشهم‌گروهشرکت‌هایسرمایهساختارسهماخیر،سال‌هایدر.دارداهرم‌یافتهساختاریشرکت

شاهد،۱۴۰۳سالماهه۹گزارش‌هایدرحال،اینبا.باشدتسهیلاتوبدهیمحلازمالیتأمینبهاتکاکاهشوشرکت‌هابلوغازنشانه‌ایمی‌تواندموضوعاین.استکردهحرکتسهامصاحبان
سرمایهساختارزابیشتریسهمشرکتایندر.نیستصادقتهراننفتپالایششرکتمورددرکهموضوعیهستیم؛شرکت‌هااغلبدرسهامصاحبانحقوقوبدهیسهممیاننسبیبرابرینوعی
.دارداختصاصسهامصاحبانحقوقبه
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سهم تولیدات 

firouzehasia.ir13 28از

37% 36% 37% 39% 39% 37% 39% 39% 39%

18% 16% 17% 18% 19%
17% 17% 18% 17%

18%
18% 17%

17% 17%
19% 19% 20% 18%

5% 7% 6%
5% 4% 6% 5% 6% 6%

6% 6% 6% 6% 6% 6% 7%
7%

6%
8% 8% 9% 8% 8% 7% 8%

7% 9%

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

گازوئیل انواع بنزین موتور نفت کوره و مالچ ATKسوخت جت سنگین  روغن خام و آیزوریسایکل وکیوم باتوم

واتومبوکیوممالچ،کوره،نفتموتور،بنزینانواعهمچونمحصولاتیبرنیزشرکتاینتولیداتبعدیتمرکز.استگازوئیلبهمربوطدرصد،۳۸سهممیانگینبا«شتران»شرکتتولیدیمحصولاتعمده
زودهافارزشبامحصولاتتولیدسنجشبرایشاخصیکهپالایشگاهپیچیدگیضریبمی‌رودانتظارجهانی،استانداردهایبامطابق۵یوروبنزینتولیدبرنامه‌هایبهتوجهبا.داردقرارسنگینجتسوخت
.داردقراراولرتبهدرپیچیدگیشاخصنظرازموجود،اطلاعاتبهتوجهبا«شتران»حاضرحالدرمی‌شود،مشاهدهزیرنموداردرکههمان‌طور.یابدافزایشاست،بالاتر
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تهران

پالایشگاه 
شیراز

پالایشگاه 
اصفهان

پالایشگاه 
لاوان

پالایشگاه 
بندر عباس

پالایشگاه 
تبریز

ضریب پیچیدگی
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(میلیون متر مکعب)مقدار تولید 
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22.7
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2.2: شراز
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1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

شپنا شبندر شتران شبریز شراز شاوان

به‌طورشرکتاینسالانهتولیدمیزان،۱۴۰۳پایانتا۱۳۹۹سالاز.داردقرارسومجایگاهدرمحصولاتتولیدتناژنظرازتهراننفتپالایششرکتنفتی،فرآورده‌هایتولیدحوزهدرفعالشرکت۶میاناز
۲۵۰پالایشاسمیظرفیتدارایتهراننفتپالایششرکتهمچنین،.استسرمایهبازاردرصنعتایندرفعالشرکت‌هایتولیداتمجموعازدرصد۲۱معادلکهاستبودهمترمکعبمیلیون۱۴میانگین

می‌توانمنتشرشده،مالیصورت‌هایآخرینطبق«شتران»توسطسالدربشکهمیلیون۸۸واقعیتولیدبهتوجهبا.می‌شودسالدربشکهمیلیون۷۸تقریبیمعادلکهاستخامنفتروزدربشکههزار
.داردقرارچهارمرتبهدر،«شبندر»و«شبریز»،«شپنا»شرکت‌هایازپسنسبت،این.می‌کندفعالیتخوداسمیظرفیتبرابر۱.۱۵شرکتاینگفت

390

370

360

320

250

250

110

60

60

25

آبادان

اصفهان

ستاره خلیج فارس

بندرعباس

تهران

اراک

تبریز

شیراز

لاوان

کرمانشاه

(هزار بشکه در روز)ظرفیت اسمی 
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سهم تولیدات محصولات مهم  
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مقدار تولید و فروش ماهانه

12از 16
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فرودین  اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی  بهمن اسفند

(هزار متر مکعب)مقدار تولید 
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فرودین  اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی  بهمن اسفند

میانگین سهم مقدار فروش از مقدار تولید ماهانه
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بررسی وضعیت فروش  

28از 17

در.داردبالاترینرخخودش،فعالهم‌گروهی‌هایمیاندرکهداردسالانه%56بهنزدیکمرکبیرشدنرخ،1403سالفروشمبلغبرآوردوساله8عملکردبهتوجهباتهراننفتپالایششرکت
بهتینففرآورده‌هایوپالایشحوزهدرفعالشرکت‌هایفروشمبلغرشدنرخمیانگینکلیصورتبه.داردقراربعدیمقامدراختلافباسالانه،%51بهنزدیکمرکبرشدنرخباشبریزبعدی،مقام
.است%48.2قیر،تولیدکنندگانقیر
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(میلیون متر مکعب)مقدار فروش 

شپنا شبندر شتران شبریز شراز شاوان
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(هزار میلیارد ریال)مبلغ فروش 

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403
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(نسبت تولید به پالایش نفت خام)نرخ پالایش 

28از 18
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ش
لای

 پا
رخ

ن

(مترمکعب)تولید فرآورده های نفتی  (مترمکعب)پالایش نفت خام  نرخ پالایش

هم‌گروهشرکت‌هایمیاندرکهنرخیاست؛درصد۵۶بهنزدیکسالانه‌ایمرکبرشدنرخدارای،۱۴۰۳سالدرفروشمبلغبرآوردوگذشتهسال۸عملکردبهتوجهباتهران،نفتپالایششرکت
درفعالشرکت‌هایفروشمبلغمرکبرشدنرخمیانگینکلی،به‌طور.داردقرارسالانهدرصد۵۱حدودمرکبرشدنرخبا«شبریز»شرکتبعد،رتبهدر.می‌شودمحسوببالاترینصنعت،ایندرفعال
.استشدهبرآورددرصد۴۸.۲،(قیرتولیدکنندگانبه‌جز)نفتیفرآورده‌هایتولیدوپالایشحوزه



firouzehasia.ir

ترکیب بهای تمام شده 

28از 20
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1403

(بشکه/دلار)نرخ خوراک نفت خام دریافتی 

(بشکه/دلار)نرخ خوراک نفت خام دریافتی 
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(اعداد به هزار میلیارد تومان است)مشتریان 

28از 20

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402
6

ماهه‌
1403

شرکت‌ملی‌پخش 4,301 4,416 5,924 7,323 9,109 7,883 8,533 0 0
شرکت‌ملی‌پالایش‌و‌پخش 7,683 11,748 27,118 43,153 54,104 116,43 190,71 204,54 13,202

مشتریان دولتی

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402
ماهه‌6

1403
پتروشیمی‌شازند 0 0 0 0 0 0 692 409 511
پالایش‌نفت‌تبریز 0 0 0 0 0 0 263 0 254
پتروشیمی‌تبریز 104 226 234 293 583 872 756 202 236
نفت‌پاسارگارد 52 20 123 306 610 710 1,278 1,238 301
نفت‌پارس 114 226 432 714 1,253 2,204 2,934 3,601 2,891
نفت‌بهران 214 292 232 1,091 1,753 3,446 4,663 4,756 3,361
نفت‌ایرانول 335 500 1,005 1,426 1,914 3,777 5,191 6,236 4,439

مشتریان غیر دولتی

شرکت،اینخریدمهم‌ترینکهاستبوده۱۴۰۲سالدرشرکتفروشکلاز٪۹۰سهمباپخشوپالایشملیشرکتتهران،نفتپالایششرکتفرآوری‌شدهمحصولاتدولتیمشتریانمهم‌ترین
نفتشرکتخریدعمده.استبوده(تهراننفتپالایششرکت)"شتران"مشتریمهم‌ترین،۱۳۹۵سالاز٪۳۸میانگینسهمباایرانولنفتشرکتنیز،غیردولتیمشتریانبیندر.استبنزین
.استبودهایزوریسایکلروغنوباتوموکیوم،(کاتلوب)خامروغن،"شتران"ازایرانول
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طرح توسعه

28از 21

25,042(میلیارد ریال)هزینه های برآوردی 

311,453,772(یورو)هزینه های برآوردی ارزی 

135,705(  میلیارد ریال( )1403/09/30)هزینه های انجام شده طرح تا تاریخ 

%89.72درصد پیشرفت فیزیکی

1404/11/10تاریخ برآوردی تکمیل طرح

اساسبربنزینتولیدکیفیوکمیافزایشباعثتکمیل،صورتدرکهاست مایعگازاززداییاتانوبنزنکاهش،CCRنفتای،تصفیهواحدهایاحداثشرکت،اجرادستدرتوسعهطرحمهم‌ترین❖

.می‌شود5یورواستاندارد
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کرک اسپرد

28از 22
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(بشکه)بنزین‌ 19 11 13 12 11 7 6 5 15 16 13 4
(بشکه)نفتا‌ 0 0 -1 3 1 -4 -4 0 -8 -13 -6 -2
(بشکه)نفت‌سفید‌ 21 15 14 14 15 17 15 7 22 37 15
(بشکه)نفت‌گاز‌ 22 18 14 14 15 17 16 12 17 41 28 21
(بشکه)نفت‌کوره‌ -8 -8 -8 -2 -2 -1 -9 -2 -19 -6 0
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1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 نه 
ماهه 
(تن)گاز مایع 1403

این.می‌شودمحاسبه(۵-۲-۲-۱)فرمولبهتوجهباتهراننفتپالایشاسپردکرک.استشدهآوردهتهراننفتپالایششرکتدرخامنفتبامحصولاتازیکهرقیمتیاختلافزیر،نمودارهایدر
نفتپالایشسودحاشیهبرجهانیقیمت‌هایتأثیربررسیبه‌منظورشاخصاینخام،نفتواحد۵ازبنزینواحدیکوکورهنفتواحددوگاز،نفتواحددوتولیدبهتوجهباکهمعناستآنبه

.می‌شودمحاسبهبرآوردی،به‌صورتومشابهتولیدترکیبباپالایشگاه‌هاییخصوصدرخام
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پیش بینی صورت سود و زیان

28از 23

1406کارشناسی 1405کارشناسی 1404کارشناسی 1403کارشناسی 1399140014011402اعداد به میلیون ریال هستند

 9,855,585,311 7,026,575,586 5,334,422,554 3,450,365,145 2,270,208,138 2,201,415,387 1,412,406,909 723,024,323فروش

(8,968,582,633)(6,394,183,783)(4,854,324,524)(3,174,335,933)(2,062,374,420)(1,935,824,310)(1,276,236,327)(636,726,560)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 887,002,678 632,391,803 480,098,030 276,029,212 207,833,718 265,591,077 136,170,582 86,297,763ناخالص( زیان)سود 

(34,301,748)(25,408,702)(18,682,869)(13,737,404)(17,631,840)(18,725,975)(10,267,618)(9,900,334)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 39,312,019 28,004,528 21,275,145 33,550,777 14,370,921 8,047,189 14,791,252 28,358,034ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 892,012,948 634,987,628 482,690,306 295,842,585 204,572,799 254,912,291 140,694,216 104,755,463عملیاتی( زیان)سود 

 0 0 0 0(5,409,689)(3,844,544) 0 0هزینه های مالی

خالص سایر درآمدها و هزینه های 
 56,561,620 41,285,854 30,135,660 21,996,832 84,693,155 71,910,765 35,004,720 17,931,000غیرعملیاتی

عملیات در حال تداوم قبل از ( زیان)سود 
 948,574,568 676,273,482 512,825,966 317,839,417 283,856,265 322,978,512 175,698,936 122,686,463مالیات

(133,002,717)(94,824,773)(71,988,895)(46,563,235)(31,716,695)(23,668,229)(21,799,093)(11,892,734)مالیات

 815,571,851 581,448,708 440,837,071 271,276,181 252,139,570 299,310,283 153,899,843 110,793,729خالص( زیان)سود 

 2,091 1,491 1,130 696 647 767 560 652(ریال)سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 390,000,000 390,000,000 390,000,000 390,000,000 390,000,000 390,000,000 275,000,000 170,000,000سرمایه

سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 
 2,091 1,491 1,130 696 647 767 395 403(ریال)
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(اعداد به میلیون ریال است)1404تحلیل حساسیت سود خالص 

28از 24

(دلار)خوراک 

1404476,794,5765560657075859095100105سود خالص 

(ریال)دلار نیما 

620,000366,704,608370,831,618374,958,628379,085,638383,212,648391,466,668395,593,678399,720,688403,847,698407,974,708

663,400397,723,374401,850,384405,977,394410,104,404414,231,414422,485,433426,612,443430,739,453434,866,463438,993,473

709,838430,913,453435,040,462439,167,472443,294,482447,421,492455,675,512459,802,522463,929,532468,056,542472,183,552

759,527466,426,837470,553,847474,680,857478,807,867482,934,877491,188,897495,315,907499,442,917503,569,926507,696,936

812,694504,426,158508,553,168512,680,178516,807,188520,934,198529,188,218533,315,228537,442,238541,569,248545,696,258

869,582545,085,432549,212,442553,339,452557,466,462561,593,472569,847,492573,974,502578,101,512582,228,521586,355,531

930,453588,590,855592,717,865596,844,875600,971,885605,098,895613,352,914617,479,924621,606,934625,733,944629,860,954

995,585635,141,657639,268,667643,395,677647,522,687651,649,697659,903,717664,030,727668,157,737672,284,747676,411,757

1,065,275684,951,016689,078,026693,205,036697,332,046701,459,056709,713,076713,840,086717,967,096722,094,106726,221,116

1,139,845738,247,030742,374,040746,501,050750,628,060754,755,070763,009,089767,136,099771,263,109775,390,119779,517,129
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تحلیل تکنیکال

28از 25
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نتیجه گیری

28از 26

حدودبازارزشارباایراننفتیفرآورده هایصنعتدرکلیدیبازیگرانازیکی،"شتران"نمادباتهراننفتپالایششرکت

ابشرکتاین.استدادهاختصاصخودبهراپالایشیگروهکلارزشازدرصدی۲۰سهمکهاستتومانمیلیاردهزار۱۵۰

خامنفت،"شتران"اصلیخوراک.می کندفعالیتسرمایهبازاردر٪۷خالصسودحاشیهو6.5سودبهقیمتنسبت

۱.۱۵کهمی کندفرآوریخامنفتبشکهمیلیون۸۸سالانه،روزدربشکههزار۲۵۰اسمیظرفیتباواستاهوازسبک

.استآناسمیظرفیتبرابر

ضریبوضعیتبهتوجهباوداردقرارمطلوبیوضعیتدرشرکتتعهداتایفایتواناییشرکت،بررسیبهتوجهبا

اینیکلیدمزیت هایازیکی.می رودشرکتاینازمطلوبیسودآوریانتظارشرکت،خالصسودحاشیهوپیچیدگی

دتولیوهزینه هامدیریتدرنسبیکاراییکناردرکهبودهآنریسککاهشومالیهزینهبودنحداقلیشرکت،

.استگذاشتهنمایشبهخودازخوبیعملکردافزوده،ارزشبامحصولات

اسنادوباتمطالافزایشبهمنجر،مطالباتوصولدورهافزایشومشتریاننقدینگیکاهشکهداشتاشارهبایدالبته

افزایشبه دلیل،۱۳۹۹سالازواستشدهدارایی هابازدهافتموجبسودآوری،کاهشکناردرکهشدهدریافتنی

ی هادارایازبهینهاستفادهعدمنشان دهندهکهیافتهکاهشداراییگردشنسبت،درآمدهم زمانرشدعدمودارایی ها

.استدرآمدتولیدبرای

تومانمیلیاردهزار44بهنزدیکخالصیسودثبتبهموفقشرکتاین،1404سالدرکهمی رودانتظاروجوداینبا

معادلآنفورواردسهمبهقیمتنسبتومی کندایجادتومان113معادلسهمیهرازایبهسودنتیجه،درکهشود

.می باشد2.4

درشرکتبالایجایگاههمچنینو،۵یوروبنزینتولیدزمینهدربه ویژهاجرا،دستدرتوسعهطرح هایبهتوجهبا

.کندکسبخودمحصولاتازبالاتریافزودهارزشبتواندآیندهدر"شتران"می رودانتظارپالایشگاه،پیچیدگیشاخص
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(دلار)سود خالص به ازای هر بشکه نفت خام تصفیه شده  

میانگین کرک اسپرد
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<?xml version="1.0" encoding="UTF-8"?><svg id="Layer_1" data-name="Layer 1" xmlns="http://www.w3.org/2000/svg" 
viewBox="0 0 723.68 245.47">  <defs>    <style>      .cls-1 {        fill: none;        stroke: #00b5f1;        stroke-miterlimit: 10;      }    

</style>  </defs>  <path class="cls-1" d="m.5,104.71v-
51.7S1.96,7.99,45.52,7.99s45.02,45.02,45.02,45.02v146.94s2.49,44.85,41.26,44.85,48.78-28.73,48.78-44.85,0-146.94,0-

146.94c0,0,1.94-45.02,45.02-45.02s45.02,45.02,45.02,45.02v146.94s3.33,45.24,46.19,45.02,45.02-45.02,45.02-
45.02V45.59S365.43-1.51,406.86.57s45.02,45.02,45.02,45.02v146.94s3.43,44.94,45.02,45.02,45.02-45.02,45.02-

45.02V45.59s4.86-43.93,45.02-45.02,45.02,45.02,45.02,45.02l1.17,146.94s.34,46.52,45.02,45.02,45.02-45.02,45.02-45.02v-
93.35"/></svg>

محتـرممشـتریانبـهراخـودخدمـاتاسـتتـلاشدرآسـیافیـروزهکارگـزاری

بــازاردرپویــاوموفــقحضــوریمنظــوربــهآنــانانتظـاراتسـطحبـامتناسـب

مشــتریانرضایتمنــدی ِارتقــاءراســتایدرهمــوارهونمــودهتنظیــمســرمایه

.ــدمـی باشایشـانانتـظاراتوتوصیــه هـادریافتوبکارگیــرینیازمنــدمحتــرم،

سرمایه‌گذاری‌برای‌همه‌ی‌مردم‌ایران

:پذیرش و پشتیبانیواحدمشاورین شما در 
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مسئولیتسلباعلان
تشارانتاریخاینتاکهاستداده هاییوارزیابی هابازتاب،نظراتتمامیواستگردیدهتنظیمرسانیاطلاعجهتگزارشاین

عهدهبرمطالباینازبخشییاتمامازاستفاده وتصمیم سازیگونههربدیهی ست.داردوجودآندرتغییرامکانویافته
.بودخواهدمحترمسرمایه گذاران

.هستندشــمـا خدمتدرارتباطــــیراه هایطریـــــقازمــــاکارشناســـانبیشتــــراطلاعاتکسبومشـــاورهبهنیـــــــازصــورتدر

15تهران، خیابان میرزای شیرازی، کوچه شهداء، پلاک 

firouzehasia.ir : وب سایت

1586756414: کدپستی

52461000: تلفن
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