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زماندرانرژیتأمینمنبعکلیدی ترینبعنوانزغال سنگ
ازواستداشتهپررنگینقشصنعت،بهسنتازگذار

بهیعاملباصنعتیرشدتاریخچهدرهموارهکهاینروست
،فولادتولیدتواناییزمانی.هستیمروبه روزغال سنگنام

ورکشیکصنعتیرشدنشانه هاینخستینازیکی
نیازموجبخودبهخودموضوع،اینومی شدمحسوب
.ودبشدهزغالسنگبازاربرتسلطوتولیدبهکشورها

نجرمدیگر،دلیلدههاوبخاردیگهاینیازحرارت،تأمین
اریختازحساسیبرههدرزغالسنگشدناستراتژیکبه

تاسجامدطبیعیمادهیکزغالسنگ.استشدهصنعت
وگیاهان،بوته هادرختان،فسیلیموادبقایایازکه

مینزقدیمدوران هایگیاهیبیولیت هاییاسنگ زیستها
مادهنیزوسوختعنوانبهومی آیدوجودبهشناختی

.می گیردقراراستفادهموردصنایعبرخیاولیه

است(یتکاستوبیول)سوختنقابلبیولیت هاینوعازپرانرژیکانیاین
رایطشبهبستهنهایتدروبیتومینبهتوربازمرحلهچندینطیکه

بهاستشدهاعمالآنرویبرزمینطرفازکهنیروهاییومحیطی
ورینشناخته شده تجملهاز.می شودتبدیلذغالسنگازمختلفیانواع

thermal)حرارتیزغالسنگبهمی توانمحصولاینانوعکاربردی ترین

coal)ککشوذغالسنگو(coal coking)متالوژیزغالسنگیا
(coal metallurgical)هبنیزایرانکشورخوشبختانهکهنموداشاره

نوعدوهرذخائرازخاص،جغرافیاییشرایطازبرخورداریواسطه
بهکشوکزغالسنگبهنسبتحرارتیزغالسنگ.استبهره مندزغالسنگ

نکربمحتواینظرازاما،می شودیافتطبیعتدربیشتریمقداری
می تواننهرچنداستبیشتررطوبتوکمترارزشدارایککشوبهنسبت

تاسممکنحتیشدقائلزغالسنگازنوعدواینبینمشخصیمرز
قراراستفادهموردیکدیگرجایبهمواردیدرنوعدواینازهریک
.گیرند

طی،می شودگفتهنیزمتالوژیکزغالسنگآنبهکهککشوزغال
ازیکیعنوانبهوشدهتبدیلککبهکربونیزاسیونفرایند

یاولندبکورهروشبهفولادتولیددربدیلبینهاده هایاصلی ترین
.می شودگرفتهبکارغیرمستقیماحیای



علاوههکداردوجودسوختیبهنیازتصفیه،وذوببرایبلندکورهدر
راآهنداکسیاحیاءبراینیازموردکربنبتواند،لازمحرارتتأمینبر

یادزحرارتیارزشدارایبایستیسوختاین.بگذارداختیاردرنیز
رازهاگابتواندکهاینبرایونچسبدهمبهسوختنضمندروبوده

هکاستبهترنماید،تسهیلرااحتراقعملودادهعبورخودبیناز
لقیتگزینهبهترینمنظوراینبرایککلذاباشد،نیزمتخلخل
برایولیداردوجودطبیعتدرطبیعیصورتبهکک.می شود
حاصلوککشزغالسنگازفرایندهاییطیمختلفصنایعدراستفاده
ملیاتعبدونقبولقابلفنیشرایطبامتالوژیککتهیه.می شود
رایندفدر.نیستامکان پذیرککشوزغالسنگشستشویوفرآوری
زغالسنگدرموجودمختلفناخالصی هایزغالشویییافرآوری

دتولیکک شوزغالسنگکنسانترهوحذفمعادنازشدهاستخراج
فیتکیبهبود،زغالسنگشستشویاهدافمهمترینازیکی.می شود

ککتهیهدر.استفولادتولیدمنظوربهمتالوژیککتهیهدرزغال
.داردویژه ایجایگاهزغالشستشویمتالوژی،

یمغیرمستقاحیایروشبافولادتولیدکهنیزاصفهانآهنذوبدر
داخلبهبالاقسمتازآهکوککهمراهبهآهنسنگمی شود،انجام
ورهکدرونبهشیپورک هاتوسطپایینازگرمهوایوشدهریختهکوره

آزاداگرمملاحظه ایقابلمقداروشدهترکیبککباتامی شوددمیده
Iron)خامچدناصطلاحایاشدهاحیاآهننهایتدرونماید Pig)با
.ودشخارجکورهپایینازوتولیدمذابصورتبهبالابسیارکربن
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شناختهجهاندرزغالسنگحوزههزار3/6ازبیش
ازدرصد15حدودآنهامساحتکهاستشده

رصددبیشترین.برمی گیرددررازمینکرهمساحت
،(23%)متحدهایالاتدرجهانزغالسنگذخایر

آمریکامتحدهالاتایککشویزغالسنگذخائربیشترنمونهعنوانبه.استپرهزینه ترنیزبیمهحقلحاظازککشوزغالسنگارزشزنجیره
روبازشروبامقایسهدرکهمی شوداستفادهزیرزمینیاستخراجروشازآندرجائیکهدارد،قرارآپالاچیمنطقهدروکشوراینشرقدر

راالسنگزغازنوعاینشدهتمامبهایبیمه،حقهزینهنتیجهدر.داردکمترآلاتماشینوتجهیزاتوبیشترانسانینیرویبهنیاز
فرآوریهزینه هایوگرفتهقرارفرآوریموردخاکستروگوگرددرصدکاهشجهتنیزاستخراجازپسککشوزغالسنگ.می دهدافزایش

.می شودافزودهآنارزشزنجیرهبهنیز

کشور مقصد(میلیون تن)صادرات (میلیون تن)تولید (میلیارد تن)ذخیره  کشور

--1434,100چین

--319880هند

ژاپن-هند-چین37620480اندوزی

هند-چین-ژاپن149550390استرالیا

آسیا-اروپا25052570آمریکا

چین-اروپا173430210روسیه

آسیا-اروپا925280یآفریقای جنوب

کک بیتومین های است که در نوعزغالسنگ این تفاوت ناشی از محتوای علت 
نگ زغالسبیتومینه از کربن موجود در زغالسنگ کربن موجود در . شو وجود دارد

مچنین ه. لیگنیت بیشتر استزغالسنگ آنتراسیت کمتر و از محتوای کربن 
.  درصد گوگرد و خاکستر آن نیز کمتر می باشد

در . قرار دارد( 11%)و پس از آن در چین ( 13%)روسیه سپس 
رق بجهانی که در تولید زغالسنگ میانگین قیمت 2023سال 

فوب نیوکاسل دلار به ازای هر تن 119مورد استفاده قرار می گیرد، 
دلار به ازای 294کک شو زغالسنگ در حالی که نرخ است  بوده استرالیا 

.هر تن فوب کوئینزلند استرالیا بوده است

به . از اهمیت کمتری برخوردار استزغالسنگ در صنعت برق ترکیبات 
بزرگترین _درصد از برق صادر شده از کشور اندونزی82عنوان مثال 

ت لیگنیزغالسنگ با _تأمین کننده این محصول در بازارهای جهانی
. شده که دارای رطوبت بالا و ارزش حرارتی پایین استتولید 



قیمتمحاسبهنحوه

درصد26/5ازتولیدیشرکت هایزغالسنگکنسانترهفروشپایهنرخ1403سالمهرماهابتدایاز
غییرتکالابورسدرشدهعرضهخوزستانفولادشرکتشمشفروشماهیانهمیانگیندرصد30به

.استیافته

2،750

315

552

1،053

282

362

(نهزار ت)تولید کنسانتره 

(میلیون تن)ذخایر زغال ایران

ذخایرکهطوریبهداردقرارایراندردنیازغالسنگذخایردرصدیکحدود
قطعیذخایروتنمیلیارد14تا11حدودایراندرزغالسنگشناسیزمین
درکک شوزغالسنگکنندهمصرفبزرگترین.استتنمیلیارد1/1حدود
ورکشدرتولیدیخامزغالسنگمقدار.استاصفهانآهنذوبشرکتکشور
دردهشتولیدزغالسنگکنسانترهمقداروبودهتنمیلیون3/3حدودسالانه
.می باشدتنمیلیون1/6سالانهنیزکشور

ـزی،مرک)البـرزطـبس،حـوزهسـهدرایرانزغالسنگتولیداصلیشرکتهای
پهنهدرکشورذخایر%76ازبیش.هسـتندمسـتقرکرمـانو(غربـیوشـرقی
.استگرفتهقرارطبسزغالی



طبسپرودهسنگزغالشرکت
دهتولیدکننبزرگترینومنطقهمعدنیواحدبزرگترینعنوانبه

معدنی،صنعتی،اجتماعی،،اقتصادیتوسعهدرکشور،سنگزغال
حدودایجادبرعلاوهوبودهتأثیرگذارکاملاًاستانوشهرستانعمرانی
الدنببهرااجتماعیامنیتوتوسعهکهپایداراشتغالفرصت2500
ایهمسئولیتطریقازنیزفوقهایحوزهدرایشایستهخدماتدارد،

ایمنطقهتولید%70حدودشرکتاین.استرساندهانجامبهاجتماعی
بهودادهاختصاصخودبهراسنگزغالملیتولید%40حدودو

هامیسشرکتوکشورسازیککهایباترینیازعمدهبخشتنهایی
.ایدنممیتأمینراکشور،فولادسازیقطبعنوانبهاصفهانآهنذوب

طبسپرودهسنگزغالفرآوریشرکت
هدفباواقتصادیتوسعهسیاست هایاجرایراستایدر

وروزتکنولوژیبازغال سنگفرآوریکارخانهراه اندازیوساخت
 هایهزینهحذفومطلوبکیفیتبازغال سنگکنسانترهتولید

درفرآوریجهتکرمانوشاهرودبهزغال سنگحملبهمربوط
ثبتادارهدروتأسیسخاصسهامیشرکتبصورت1379سال

ره برداریبه.استرسیدهثبتبهاصفهانصنعتیمالکیتوشرکت ها
سالدرآنبهره برداریپروانهوآغاز1383سالدرکارخانهاز

اززغال سنگکنسانترهتن150.000سالیانهتولیدظرفیتبا1384
.استشدهصادریزداستانمعادنوصنایعادارهسوی

طبسنگینسنگزغالشرکت
447608ثبتشمارهبا(عامسهامی)طبسنگینزغالسنگشرکت

چهارمینعنوانبهشو،ککخامسنگزغالتولیددرساله20موفقسابقهبا،
محققراکشورتولیددرصد9حدود1397سالدرکشوربزرگکنندهتولید
.استنموده

ونمودهتولیدسنگزغالتنمیلیون3/6ازبیشفعالیتدورهطیشرکتاین
این.استنمودهحفرخودمعادندردارشیبوافقیتونلهایانواعهزارمتر33

ومداومحضور1382سالازنفر،600ازبیشثابتمستقیماشتغالباشرکت
.استداشتهتهرانبهاداراوراقبورستالاردرموفقی

شاهرودشمالشرقمعدنیوصنعتیشرکت
دهیسودوتولیدیزغالسنگفراوریراستایدرشمالشرقشرکت

زغالسنگهزارتن600ظرفیتبهزغالشوئیکارخانهاحداثبهمبادرتبیشتر
شرکتنموده،(گورخانمنطقه)شهرآزاد–شاهرودجادهکیلومتری35درخام
دقرارداخودروایرانتامشرکتباکارخانهازسریعتربرداریبهرهراستایدر

آغاز94سالدومنیمهدرکارخانهاینازبرداریبهرهاساسبراین.نمودمنعقد
بخشزغالشـوئیکارخـانهسـومینکهکارخـانهاینازبرداریبهـرهبا.شد

قابل.یافتافزایشایملاحظهقابلمیزانبهشرکتدهیسوداست،خصوصـی
استنگزغالستولیدکنندهخصوصیشرکتتنهاشمالشرقشرکتکهاستذکر
.استنمودهزغالشوئیکارخانهاحداثبهاقدامرأساًکه

طبسکربنکانیشرکت
باسهامدارانیتوسط1394سالدرطبسکربنکانیشرکت

فنیدانشازبهره گیریوصنعتیومعدنیتجربهسال30ازبیش
وپارچهیکمدیریتنظرتحتمعدنی ،فعالیت هایدرمتخصصکارشناسان

.استنمودهآغازراخودفعالیتوتاسیسسیستماتیک

عملیاتمهندسی،نوینروش هایازبهره گیریشرکت،تاسیسازهدف
.استایراندرزغال سنگمعادنفرآوریواستخراجاکتشاف،
ازروبمعادندراستخراجواکتشافاموردرمهندسی–فنیگذاریسرمایه

.استشرکتفعالیت هایاهمفرآوریکارخانهتاسیسوزغال سنگ
کیلومتر10.6حدودوسعتیباطبس،رخنهچاهحرارتیزغال سنگمعدن
یزد–طبسجادهکیلومتری65دروطبسشهرستانغربجنوبدرمربع
چاه یری،مغزه گسیتماتیکاکتشافاتازپسمعدنایندر.استگرفتهقرار

هگردیداکتشافزغال سنگتنمیلیون30ازبیشذخیرهترانشه هاپیمایی،
.است



کانی کربن طبسشاهرودشمالشرق صنعتی معدنی زغالسنگ نگین طبسفرآوری زغاسنگ پرورده طبسزغالسنگ پرورده طبسنام شرکت

کربنکشرقکطبسکپرورکزغالنماد 

منتهی به اسفندمنتهی به اسفندمنتهی به اسفندمنتهی به اسفندمنتهی به اسفندسال مالی 

6.51.61.20.81.5(همت)ارزش بازار 

%72%66%34%87%82درصد شناوری

14045262,0061,0667383,000سود سال 

%90%10%60%70%95درصد تقسیم

15تعداد سهام B1.71 B1.95 B84 M1 B

4،3879،3106،420104،25015،010قیمت پایانی

P/E Forward 14048.34.661415

حرارتی-کنسانتره کنسانتره ککشوکنسانتره ککشوکنسانتره ککشوکنسانتره ککشومحصول تولیدی

طبسشاهرودطبسطبسطبسموقعیت مکانی 

باماتوسعه معادن روی ایرانتکادوتکادوسرمایه گذاری صدر تامینسهامدار عمده



مفروضات اقتصادی

1399140014011402140314041405مفروضات کلان

%33.0%40.0%40.8%49%40.0%36.4%34.6نرخ تورم

210,340230,571272,208382,904520,305754,0001,002,820دلار توافقی

403615527521472419419(تن/دلار)شمش فخوز 

%20%30%27.0%57.4%39.0%20.9%36.4نرخ رشد دستمزد

%33%40%40.8----نرخ رشد هزینه انرژی
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(تن)مقدار فروش کپرور 
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زغال سنگ کک شو کیفی ذغالسنگ کک شو کیفی درجه یک
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(میلیون ریال)مبلغ فروش کپرور 
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کزغالکشرقکربنکطبسکپروردوره مالی 

1404140514041405140414051404140514041405

 52,199,822 38,424,672 2,974,919 2,236,781 10,246,259 7,703,954 11,535,870 8,673,587 33,546,468 25,222,909فروش

(40,413,760)(31,003,168)(2,600,215)(1,985,422)(5,989,993)(4,672,192)(6,655,414)(5,469,658)(27,696,404)(20,809,857)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 11,786,062 7,421,504 374,704 251,359 4,256,266 3,031,761 4,880,456 3,203,929 5,850,065 4,413,051ناخالص( زیان)سود 

(619,839)(574,477)(169,885)(127,843)(465,442)(362,821)(682,357)(529,554)(429,951)(344,944)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 621,244 575,881(153,151)(112,784) 612,797 460,750 0 0 0 0ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 11,787,467 7,422,908 51,668 10,731 4,403,621 3,129,690 4,198,099 2,674,375 5,420,113 4,068,107عملیاتی( زیان)سود 

 0 0 0(673)(163,670)(118,554)(112,733)(111,975)(269,367)(186,376)هزینه های مالی

 666,657 490,731 69,618 54,264 185,170 139,226 111,519 86,720 536,342 463,468خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 12,454,124 7,913,640 121,286 64,322 4,425,121 3,150,362 4,196,885 2,649,120 5,687,088 4,345,200عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(43,684)(27,509)(12,082)(2,352)(254,397)(150,557)(909,391)(570,383)(1,213,651)(914,638)مالیات

 12,410,440 7,886,130 109,205 61,970 4,170,724 2,999,805 3,287,494 2,078,737 4,473,437 3,430,562خالص( زیان)سود 

 827 526 1,300 738 4,171 3,000 1,686 1,066 2,616 2,006سود هر سهم پس از کسر مالیات

 15,000,000 15,000,000 84,000 84,000 1,000,000 1,000,000 1,950,000 1,950,000 1,710,000 1,710,000سرمایه

 827 526 1,300 738 4,171 3,000 1,686 1,066 2,616 2,006سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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کربن
نرخ دلار نیما1404

خوز 
ش ف

شم
خ 

نر
(

دلار
/

ن
ت

)3,000650,000700,000754,000800,000850,000
3801,9432,2462,5742,8543,158
4002,1312,4492,7923,0853,403
4192,3092,6413,0003,3053,637
4502,6012,9553,3383,6644,018
5003,0703,4613,8834,2424,633

نرخ دلار نیما1405

خوز 
ش ف

شم
خ 

نر
(

دلار
/

ن
ت

)4,171900,000950,0001,002,8201,060,0001,100,000
3802,9893,2903,6083,9524,193
4003,2483,5633,8964,2574,509
4193,4943,8234,1714,5474,810
4503,8954,2474,6185,0205,301
5004,5434,9305,3395,7826,092

کپرور
نرخ دلار نیما1404

ش فخوز 
خ شم

نر
(

دلار
/

ن
ت

)2,006650,000700,000754,000800,000850,000

3801,3051,4991,7071,8852,078

4001,4381,6411,8602,0472,251

4191,5631,7762,0062,2022,415

4501,7681,9972,2442,4542,683

5002,0982,3522,6272,8613,115

نرخ دلار نیما1405

ش فخوز 
خ شم

نر
(

دلار
/

ن
ت

)2,616900,000950,0001,002,8201,060,0001,100,000

3801,8262,0182,2212,4402,594

4002,0082,2102,4232,6542,816

4192,1812,3922,6162,8583,027

4502,4632,6902,9303,1903,372

5002,9173,1703,4363,7253,927

کطبس
نرخ دلار نیما1404

خوز 
ش ف

خ شم
نر

(
دلار

/
ن

ت
)1,066650,000700,000754,000800,000850,000

3804666328109621,127

4005797539411,1011,275

4196878691,0661,2341,416

4508621,0581,2691,4491,645

5001,1451,3621,5971,7972,015

نرخ دلار نیما1405
خوز 

ش ف
خ شم

نر
(

دلار
/

ن
ت

)1,686900,000950,0001,002,8201,060,0001,100,000

3801,0051,1711,3451,5351,667

4001,1621,3361,5201,7191,858

4191,3111,4931,6861,8942,040

4501,5541,7491,9562,1802,337

5001,9452,1632,3932,6412,815

کشرق
نرخ دلار نیما1404

خوز 
ش ف

شم
خ 

نر
(

دلار
/

ن
ت

)738650,000700,000754,000800,000850,000
380(2,754)(1,792)(752)133 1,096 
400(2,096)(1,083)11 944 1,957 
419(1,470)(409)737 1,714 2,775 
450(450)690 1,921 2,970 4,110 
5001,197 2,463 3,831 4,996 6,263 

نرخ دلار نیما1405

خوز 
ش ف

شم
خ 

نر
(

دلار
/

ن
ت

)1,300900,000950,0001,002,8201,060,0001,100,000
380(2,487)(1,567)(595)458 1,194 
400(1,615)(647)377 1,484 2,259 
419(787)228 1,299 2,460 3,271 
450564 1,654 2,805 4,051 4,923 
5002,743 3,954 5,233 6,617 7,586 

نرخ دلار نیما1405

خوز 
ش ف

شم
خ 

نر
(

دلار
/

ن
ت

)

827900,000950,0001,002,8201,060,0001,100,000
380438532632741816
400528627732846926
4196137178279471,030
4507528649821,1101,200
5009761,1001,2321,3751,474

کزغال
نرخ دلار نیما1404

خوز 
ش ف

شم
خ 

نر
(

دلار
/

ن
ت

)

526650,000700,000754,000800,000850,000
380189282382468560
400253350456546643
419313415526620722
450411521640741851
5005706928249361,058



(میلیون ریال)مبلغ 1403شهریور 31عمده در تاریخ مطالبات 

1,285,307ذوب آهن اصفهانکپرور

1,514,200شرکت فرآوری زغال سنگ پرورده طبسکطبس

10,722,098ذوب آهن اصفهانکزغال

1,209,290ذوب روی اصفهانکربن

199,407معادن زغال سنگ دامغانکشرق




