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چهارمحالوقندغذاي يفراوردههايگزارش تحلیل شرکت 



بیانیه سلب مسئولیت

می باشد و آورتعهدکلیه محتوای گزارش تحلیلی، حاصل استنتاج تیم تحلیل شرکت سبدگردان برلیان بوده و غیر 

.هیچ گونه توصیه به خرید و فروش یا ورود و خروج سهم مذکور نمی باشد

سود و زیان ، مسئولیت هر نوع تصمیم گیری و اقدام ومی دارداز این رو سبدگردان برلیان ضمن سلب مسئولیت اعلام 

.می باشدمعامله گراحتمالی با شخص 
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شکرو قندمعرفی صنعت 

0313130۶۸۷0-۲

أمین یکی از این صنعت نقش کلیدی در ت. صنعت قند یکی از قدیمی ترین و حیاتی ترین صنایع غذایی در جهان و به ویژه در ایران به شمار می آید
.  مهم ترین اقلام مصرفی خانوار یعنی شکر ایفا می کند و از لحاظ اقتصادی و اشتغال زایی نیز دارای اهمیت بالایی است

د قند بیشتر بر در ایران به دلیل شرایط آب وهوایی، تولی. منابع اصلی تولید قند و شکر در جهان عمدتاً از دو منبع چغندرقند و نیشکر تأمین می شوند
.پایه چغندرقند متمرکز است، هرچند در مناطق جنوبی کشور نیشکر نیز کشت و فرآوری می شود

منابع اصلی تولید شکر
گرم مانند برزیل،وهوایگیاهی گرمسیری که در کشورهایی با آب : نیشکر

.هند، و تایلند رشد می کند

گیاهی معتدل که در اروپا، روسیه، و برخی مناطق آمریکا و ایران:چغندرقند
.کشت می شود

مچون نوسانات با این حال، چالش هایی ه. صنعت قند علاوه بر تأمین نیاز داخلی، ظرفیت صادرات نیز دارد و می تواند در بهبود تراز تجاری کشور نقش ایفا کند
.قیمت جهانی، هزینه های بالای تولید، نیاز به فناوری های روز و بهره وری پایین در برخی واحدها از جمله مشکلات این صنعت هستند

بازار داخلی و دردر مجموع، صنعت قند به عنوان یکی از پایه های امنیت غذایی و اقتصادی کشور نیازمند حمایت، نوسازی و مدیریت کارآمد برای رقابت پذیری
.خارجی است



0313130۶۸۷0-۲ 4 BERELIANPM.COM

شکرفرآيند تولید 

تولید شکر از چغندر قند با تحویل و ذخیره سازی چغندرها در 
در مرحله اول، چغندرها شسته و از گل و لای. کارخانه آغاز می شود

طعات سپس به وسیله دستگاه هایی به ق. و مواد زائد پاک می شوند
برش داده می شوند تا سطح تماس آن ها برای ( تراشه)نازک 

.استخراج قند بیشتر شود

در مرحله بعد، تراشه های چغندر وارد دستگاه های استخراج 
می شوند و با استفاده از آب گرم، قند موجود در آن ها به صورت 

این شربت خام سپس . استخراج می گردد( آب قند)شربت خام 
.تصفیه می شود تا ناخالصی ها و مواد غیرقندی از آن جدا شود

در . رددپس از تصفیه، شربت غلیظ می شود و وارد مرحله تبلور می گ
دا شده بلورها از شربت ج. این مرحله، بلورهای شکر شکل می گیرند

ه و در نهایت، شکر خشک شده بسته بندی شد. و خشک می شوند
.آماده مصرف یا عرضه به بازار می شود

تفاده پسماندهای تولید نیز معمولاً به عنوان خوراک دام یا کود کشاورزی اس
می شوند
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اطلاعات جهانی صنعت و آمار

ردیف
ربیشترین مصرف کنندگان شک

به ترتیب از نظر حجم

بیشترین تولید کنندگان شکر 

به ترتیب از نظر حجم

بیشترین صادرکنندگان شکر 

به ترتیب از نظر حجم

بیشترین وارد کنندگان شکر 

به ترتیب از نظر حجم

اندونزیبرزیلبرزیلهند1

چینتایلندهنداتحادیه اروپا2

ایالات متحدههنداتحادیه اروپاچین3

ایالات متحده4
بنگلادشاسترالیاتایلند

الجزایرگواتمالاچینبرزیل5

مالزیمکزیکایالات متحدهاندونزی6

متحده عربیاماراتاتحادیه اروپاروسیهروسیه7

اتحادیه اروپاآفریقای جنوبیمکزیکپاکستان8

کره جنوبیروسیهپاکستانمکزیک9

نیجریهکلمبیااسترالیامصر12
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کشورهای ت أثیر گذار جهاندر خامشکرهزینه تولید 
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شکرجهانیتولید و مصرف 
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صنعتضعف های و فرصت ها 

حصولات افزایش تقاضای جهانی برای م. صنعت قند به عنوان یکی از ارکان مهم کشاورزی و صنایع غذایی، فرصت های چشم گیری برای رشد و توسعه دارد
رصت های ن فشیرین، تنوع در تولید محصولات جانبی مانند شکر قهوه ای و عسل مصنوعی، و پیشرفت های فناوری در فرآوری و بسته بندی، از جمله مهم تری

یشکر و چغندر، و تغییرات اقلیمی و کمبود منابع آبی، نوسانات قیمت مواد اولیه مانند ن. با این حال، این صنعت با تهدیدات متعددی نیز مواجه است. هستند
نار این، رقابت در ک. چالش های زیست محیطی ناشی از کشت های پرآب بر، می تواند تاثیرات منفی قابل توجهی بر روند تولید و عرضه این محصولات بگذارد

.جهانی و فشارهای اقتصادی ناشی از تحریم ها نیز بر پایداری و توان رقابتی صنعت قند تاثیرگذار است

ضعف های صنعت فرصت های صنعت
تأثیرگذاری شرایط اقلیمی و آب و هوایی تاثیر مثبت افزایش جمعیت

کاهش مصرف به علت معایب شکر افزایش تنوع محصولات تولیدی با قند و شکر

نوسانات قیمت های جهانی تولید محصولات جایگزین شکر با نیشکر

مصرف زیاد آب برای تولید شکر
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سال گذشته25نرخ جهانی شکر در 

ده تولیدکننده عوامل مختلفی مانند شرایط آب وهوایی، میزان تولید کشورهای عم. سال گذشته، نرخ جهانی شکر نوسانات قابل توجهی را تجربه کرده است25در 
یژه هنگام ها، به ودر برخی سال. ، سیاست های صادرات و واردات، قیمت نفت و تغییرات تقاضای جهانی بر قیمت شکر تأثیرگذار بوده اند(مانند برزیل و هند)

، شکر را به این نوسانات. کاهش عرضه یا افزایش تقاضا، قیمت شکر به شدت افزایش یافته و در دوره های نیز با افزایش تولید، کاهش قیمت مشاهده شده است
.یکی از کالاهای حساس در بازار جهانی تبدیل کرده اند
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معرفی شرکت

شرکت فرآورده های غذائی و قند چهار محال در 
به صورت شرکت سهامی خاص 1362/9/26تاریخ 

در اداره ثبت 5۰191شماره وطیتاسیس شده  
یده شرکت ها و مالکیت صنعتی تهران به ثبت رس

به  شرکت 1371/۰3/۰4شرکت در تاریخ . است
سهامی عام تبدیل شده است بموجب پروانه بهره 

که 1351/11/27مورخ 36۰286برداری شماره 
ی توسط وزارت صنایع  و معادن صادر شده بهره بردار
از کارخانه با ظرفیت اسمی مصرف یکصد هزار تن

آغاز 135۰در سال ( طی یکصد روز کار)چغندرقند 
ه در ضمن با اجرای طرح توسعه و با اضاف. شده است

ت نمودن ماشین آلات و  تأسیسات مورد نیاز ظرفی
د و اسمی کارخانه  از مصرف یکصد هزار تن به یکص

.  ستپنجاه هزار تن چغندر قند در سال افزایش یافته ا
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محصولات

ر شکر سفید حاصل از فرآوری چغند: تولیدات اصلی این شرکت عبارتند از
ی و یا تصفیه شکر خام، ملاس و تفاله چغندر که شکر سفید با نام تجارت

ترین باکیفیتدر ردیف % 99.9و با خلوص بیش از کوهرنگبلور 
شکرهای سفید تولید شده در داخل کشور قرار داشته و نزد مصرف 

.کنندگان صنعتی از جایگاهی ویژه برخوردار است

ظرفیت عملی نوع کالا

16،2۰۰ تفاله خشک

27۰،۰۰۰ شکر تولیدی از چغندر قند

16،2۰۰ ملاس

-
سهمیه )شکر تولیدی از چغندر قند 

(کشاورزان

-
تفاله خشک سهمیه کشاورزان

72،۰۰۰
شکر حاصل از تصفیه خام خریداری
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شرکتسرمايه 
۷.000.000.000شامل)ریالمیلیون۷.000.000مبلغ،بهاستشدهارایهزیرجدولدرآنجزئیاتکهافزایشمرحلهچندطیکهبودهریال10.000ارزشبهسهم100شامل)ریالمیلیونیکمبلغتاسیسزماندرشکتشمایه

جزئیاتکهافزایشمرحلهچندیطکهبودهریال10.000ارزشبهسهم100شامل(

محل تأمین  (  میلیون ریال )سرمایه جدیددرصد  افزایش  (  میلیون ریال)سرمایه قبلی تاریخ تصویب  ردیف  

سود انباشته۶14۰34،5۰۰،۰۰۰557.۰۰۰.۰۰۰

سود انباشته۲14۰23،5۰۰،۰۰۰%284،5۰۰،۰۰۰

سود انباشته314۰12.455،96۰%423،5۰۰،۰۰۰

دارایی هاتجدید ارزیابی414۰۰56۰.۰۰۰%3382.455،96۰

انباشتهسود      ۵139914۰.۰۰۰%3۰۰56۰.۰۰۰

تجدید ارزیابی دارایی ها%67714۰.۰۰۰      -۶139۰

12
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طرح توسعه

13

تاثیر پروژه بر 
عملیات

تاریخ برآوردی بهره 
برداری از طرح تاریخ شروع

برآورد مخارج 
باقی مانده تا 
تکمیل طرح

درصد پیشرفت فیزیکی 
طرح در تاریخ 

1403/1۲/30

هزینه های انجام شده 
1403/1۲/30تا تاریخ 

میلیون ریال-

هزینه های برآوردی 
میلیون -ریالی طرح 

ریال

نام طرح های عمده 
در دست اجرا

افزایش ظرفیت مصرف 
روزانه چغندر 14۰4/12/29 14۰1 525،7۰1 85% 379،268 4۰۰،۰۰۰

آلات ماشینتوسعه 
ظرفیتوافزایش

525،7۰1 379،268 جمع
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شرکتسودتقسیم 
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11%

14%

30%

28%

30% 30%

1399 1400 1401 1402 1403 1404

.استدرصد 3۰، 14۰4و 14۰3هایپیش بینی ما از تقسیم سود در سال 
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سهامدارانترکیب 

سهامداران

%51.7 شرکت زرین دانه سر آشپز

%4.27 شرکت توشه زرین سپاهان

%1.98
و ئیانصندوق بیمه اجتماعی روستا 

عشایر

%1.25
صندوق سرمایه گذاری ارزش آفرین 

بیدار

سایر سهامداران

38%

ن صندوق سرمایه گذاری ارزش آفری

بیدار

1%

ان و صندوق بیمه اجتماعی روستا ئی

عشایر

2%

یانصندوق بازارگردانی برل

3%

پزشرکت زرین دانه سر آش

52%

هانشرکت توشه زرین سپا

4%

15

دارد و باقی مانده آن در اختیار عموم مردم استقرار کارون درصد در اختیار بازارگردان 4.6درصد سایر سهامداران ، 38از 
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نرخ فروش
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شکر تولیدی از چغندر قند شکرحاصل از تصفیه خام خریداری تفاله خشک ملاس (سهمیه کشاورزان)شکر تولیدی از چغندر قند  تفاله خشک سهمیه کشاورزان تصفیه شکر خام کارمزدی
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حسب تنبر تولیدمقدار 
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شکر تولیدی از چغندر قند شکرحاصل از تصفیه خام خریداری تفاله خشک ملاس (سهمیه کشاورزان)شکر تولیدی از چغندر قند  تفاله خشک سهمیه کشاورزان تصفیه شکر خام کارمزدی



خلاصه تحلیل

شرح نرخ ش

شکر 1.95 ریال بر تن

درصد قیمت ملاس به شکر %3۰ درصد

درصد قیمت تفاله به شکر %4۰
درصد

درصد قیمت چغندر به شکر %12 درصد

خامشکردرصد قیمت دستمزد تصفیه 
به شکر 4% درصد

1404تورم  %3۰ درصد

سود خالص هر سهم 728 ریال بر هر سهم

BERELIANPM.COM
BERELIANPM.COM

تحلیل بنیادی شرکت
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سود و زیان

شرح 1404/1۲/۲9ماهه 1۲ 1403/1۲/۲9ماهه 1۲ 140۲/1۲/۲9ماهه 1۲

جمع درآمدهای عملیاتی 32575707.6 22223820 15703943

بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی 26,352,538 -17,426,099 -11,946,700

ناخالص( زیان)سود  6223170.053 4797721 3757243

هزینه های فروش، اداری و عمومی 636,678 -467,754 -383,067

سایر درآمدهای عملیاتی 75000 0 0

سایر هزینه های عملیاتی 0 61,708 30,084

عملیاتی( زیان)سود  5661492.053 4391675 3404260

هزینه های مالی 703,044 -572,989 -54,684

سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی 1028141.37 1357701 577146

قبل از مالیات( زیان)سود  5,986,590 5,176,387 3,926,722

مالیات بر درآمد 892520.6927 -972679 -536595

خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود  5,094,069 4,203,708 3,390,127

عملیات متوقف شده( زیان)سود  0 0 0

خالص( زیان)سود  5,094,069 4,203,708 3,390,127

(ریال)پایه هر سهم ( زیان)سود  728 601 753

(میلیون ریال)سرمایه  7,000,000 7,000,000 4,500,000
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حساسیتتحلیل 
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نرخ شکر

728 420 470 520 570 630 700
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50 645 967 1289 1611 1998 2449

55 389 712 1034 1356 1742 2193

60 134 456 778 1100 1487 1938

65 -121 201 523 845 1232 1683

70 -377 -55 267 590 976 1427
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برلیانمعرفی 
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برلیانمعرفی 

مجوز ها

21



با تشکر از

حسن توجه شما

برلیان، شفاف و ارزشمند

وسبدمدير تحلیل 
علیرضا رضوانی

کارشناسان
الیاسیاحمدرضا 

ثابتسید  امیر 

8168835413: کدپستی62، خیابان آزادی ، پلاک هزارجریباصفهان ، خیابان 

www.berelianpm.com
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