
گزارش ارزیابی عملکرد 
شرکت صنعت غذایی کورش

. سد این گزارش توسط واحد تحلیل کارگزاری بانک آینده و با همکاری گروه مالی نویدد تییدش هدده ا"
عملکدرد انتشار این گزارش با تایید مشاور سرمایش گذاری نگین نوید انجام می هود و در آن بدش بررسدی
."ده اس هرک  صنع  غذایی کورش از جنبش های مالی، عملیاتی و روندهای تأثیرگذار بر آن پرداختش ه





چکیده

1

ایدن. هروع بش فعالید  کدرد( سیامی خاص)با نام صنع  بستش بندی کورش 1390هرک  صنع  غذایی کورش در خرداد سال 
ایدن هدرک  . با نماد غکورش در بورس و اوراق بیادار تیران پذیرفتش هد1399بش سیامی عام و در مرداد 1398هرک  در اسفند 

تیارد و هدرک  بدا دو کارخاندش تولیددی در اهد. جز واحدهای تجاری فرعی هرک  گسترش صنایع بستش بندی کدورش می باهدد
تن فعالی  می کند، کش محصولات نیایی خط تولید هامل اندواع روغن هدای 407,890تاکستان مجموعاََََ با ظرفی  تولید اسمی 

ده و ایدن محصدولات توسدط سدازمان حماید  از تولیدکنند. جامد و مایع با برند اوید،، فدامی،، سدان تین و کیمبدال می باهدد
لرند  و مصرف کننده قیم  گذاری هده و بش صورت دوره ای و دستوری اع،م می هود و توسط هرک  های پخش گروه صنعتی گ

. همینطور از طریق فروهگاه های زنجیره ای بش مصرف کننده نیایی عرضش می هود
ی تدأمین دانش های روغنی و روغن خام اصلی ترین مواد اولیش جی  تولید محصولات این هرک  اس ، کش عمدتاََََ بش صورت واردات

واد عمده واردات مواد اولیش این هرک  از کشور روسیش و ترکیش بوده و در صورت عدم امکان واردات اقددام بدش تییدش مد. می هود
بازرگدانی نیدز این هرک  ع،وه بر واردات مواد اولیش برای تولید اقدام بش فعالی . مورد نیاز خود از تأمین کنندگان داخلی می کند

.کرده و برای تضمین حاهیش سود خود نیاده های دامی وارد و در کشور عرضش می کند



معرفی شرکت صنعت غذایی کورش

2

(درصد)بازدهی 

(درصد)تقسیم سود 

87 1399سال 

12 1400سال 

64

27

1401سال 

1402سال 

(درصد)سهامداران 

84 کورششرکت گسترش صنایع بسته بندی

3 صندوق سرمایه گذاری توازن

2

1.4

رشکوصنایعشرکت گسترش 

حقیقی

7 سهام شناور
افزایش سرمایه

درصد، انباشته300 1401سال 

اطلاعات کلی
گروه صنعتی گلرنگ (نهایی)سهامدار عمده 

18.2 (همت)ارزش بازار 

%7

4,147

%27

912

5.62

درصد شناوری

(ریال)قیمت روز سهم 

آخرین درصد تقسیم سود

EPS(ریال)تحلیلی

P/E TTM

4.33 P/E 1404تحلیلی

2.83

8.4

0.78 P/Sشرکت

0.95

3,361

13.2%

0.96

P/S صنعت

ماهه36انحراف معیار 

ماهه36بتا 

(میلیارد تومان)سود انباشته

P/E 1405آینده نگر

قیمت گذاری دستوری قیمت گذاری

16.75% حاشیه سود ناخالص

P/E TTMصنعت
نسبت های مالی

1.4 نسبت جاری

1.12 نسبت آنی

0.21 نسبت وجه نقد

%67 نسبت بدهی

7.6 P/E TTM(ساله3میانگین)

%44 ROE

%15 ROA

%58 نسبت مطالبات به دارایی ها

1.4 حقیقی

1.4 حقیقی

درصد، انباشته67 1401سال 

درصد، انباشته120 1401سال 

15.77 یک ماهه

9.34 سه ماهه

11.64

31.15

شش ماهه

یک ساله



تولید و فروش
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(تن)مقدار تولید 

مقدار تولید روغن خوراکی  ذرت دامی کنجاله سایر

روغدن خدام و ، مجموعاً تولیدات جدید هرک  هامل"سایر"در قسم  . این نمودار نشان  دهنده تولیدات هرک  صنع  غذایی کورش می باهد، کش هامل چیار بخش اصلی اس 
رک  بدرای گسدترش این تغییرات نمایانگر ت،ش هد. تصفیش هده، دانش های روغنی و محصولات نیمش ساختش کش اخیراً بش سبد محصولات هرک  اضافش هده اند، لحاظ گردیده اس 

.دامنش فعالی  ها و تنوع محصولات خود اس ، کش در آینده ممکن اس ، با افزایش تولید این اق،م سیم آن ها از کل تولیدات تغییر کند



تولید و فروش
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2%

سهم از کل فروش

روغن خوراکی ذرت دامی کنجاله

روغن خام و تصفیه (عمدتا مواد اولیه)سایر  محصولات نیمه ساخته

ولات اما با وجود رهد فدروش در محصد. رهد فروش هرک  حاصل از افزایش نرخ های فروش و همینطور فروش محصولات جدید و ایجاد تنوع در محصولات ارائش هده می باهد
ایدن . قدرار دارد% 72و میدانگین سدیم % 68مختلف تولیدی و بازرگانی مثل ذرت دامی و کنجالش، همچنان در سال مالی جاری ترکیب فروش تح  تسلط روغن خوراکی با سدیم 

فدزایش تنظدیم بدازار را اای تمرکز بالا بر یک محصول، در کنار افزایش نرخ های فروش اگرچش باعث رهد درآمد عملیاتی هده، اما ریسدک وابسدتگی بدش بدازار خداص و سیاسد  ه
.هرک  در سال های جدید سعی کرده با حفظ مزی  رقابتی خود در محصول اصلی، تنوع سبد فروش مد نظر قرار دهد. می دهد
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مبلغ فروش

میلیون ریال  دلار آزاد 



مواد اولیه

5

رت اصلی ترین مواد اولیش در فرآیند تولید دانش روغنی و روغن خدام اسد ، کدش بدش صدو
از % 85از طریق واردات تدأمین می هدود و در سدال جداری در حددود % 75میانگین 

و در مرحلش اول روغن کشی از دانش های روغنی صورت گرفتش. واردات تأمین هده اس 
. دروغن خام بدس  می آید و سایر اجزای آن برای مصارف دام و طیور استفاده می هو

خلدط یددا)سدس  در تصدفیش خانش ناخالصدی ها بددش صدورت مکدانیکی جدددا می هدوند 
ر و د( خنثی سدازی)و اسیدهای چرب آزاد هده طی فرآیندی جدا می هود ( صمغ گیری

در. نیای  بو گیری و رن  بری انجام هده و وارد مخازن روغدن تسویش هدده می هدود
نیای  و با انجدام اصد،حات نیدایی، روغن هدای بدسد  آمدده در فرآیندد اتوماتیدک 

.بستش بندی می هوند
ده  میم ترین مقدار را در بیای تمام هده این واحدد تولیددی مدواد مسدتقیم تشدکیل دا

.از بیای  تمام هده کل می باهد% 97اس ، کش میانگین سال های گذهتش 

روغنیدانه

هتصفیه خان

خوراکیروغن

بسته بندی

97%

1%
2%

تفکیک بهای تمام شده

مواد مستقیم دستمزدمستقيم توليد سربارتوليد

25%

75%

میانگین منابع تأمین مواد اولیه

مواد اولیه داخلی مواد اولیه وارداتی
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(میلیون ریال)مبلغ کل تأمین مواد اولیه

داخلی وارداتی



بهای تمام شده

6

ذهتش همانطور کش پیش تر اهاره هد، بش صورت میانگین در سال های گ
ده مقدار مصرف روغن خام و دانش روغندی در فرآیندد تولیدد بیشدتر بدو

از این رو با توجش بش نرخ های موجود در دوره هدای ذکدر هدده و . اس 
ورد مقدار مصرف، میم ترین مبلغ در بین مواد اولیش و بیای تمام هده م

استفاده در واحد تولیدی متعلق بش روغن خام اسد ، کدش بدش صدورت
.بوده اس % 60های گذهتش میانگین در سال

4%
8%

8%

60%

12%

8%

تفکیک مبلغ مواد مصرفی

دانه روغنی ذرت دامی ملزومات بسته بندی روغن خام کنجاله سایر

کارشناسی1405کارشناسی  1404کارشناسی1400140114021403(میلیون ریال)بهای تمام شده  

 272643115.5365,124,874 193,482,846 181,399,194 151,539,235 42,658,530مواد مستقیم مصرفی

 4204658.7385,685,172 3,021,503 1,775,085 1,339,635 793,230دستمزد مستقیم تولید

 3562409.1774,434,215 2,961,730 2,502,601 1,701,291 1,450,448سربار تولید

 280410183.4375,244,262 199,466,080 185,676,880 154,580,161 44,902,208جمع

(946,304)(946,304)(946,304) 285,842(521,176)(29,063)خالص موجودی کالای درجریان ساخ 

 279463879.4374,297,958 198,519,776 185,962,722 154,058,985 44,873,145بهای تمام شده کالای تولید شده

 1446316.6692,033,238 1,346,332 511,947 215,257 171,591موجودی کالای ساختش هده اول دوره

(2,720,874)(2,033,238)(1,446,317)(1,346,332)(511,947)(215,257)رهموجودی کالای ساختش هده پایان دو

 278876958.5373,610,321 198,419,791 185,128,337 153,762,295 44,829,479جمع بهای تمام شده

 291,883 293,555 288,084 357,963 435,722 169,903(هزاردلار)جمع بهای تمام شده دلار آزاد 



هزینه اداری، عمومی و فروش

ش عمده هزینش اداری و عمومی هرک  از باب  توزیع و فروش اسد ، کد
وجش بش با ت. هامل حمل و نقل و هزینش تبلیغات و دستمزد آن می باهد

شدور ماهی  اصلی هرک  و بازار گسترده محصولات هرک  در تمام ک
.انتظار می رود در سال های آتی نیز بش همین صورت باهد

درباره باقی هزینش های می توان بش هزیندش اجداره دفتدر مرکدزی، هزیندش 
هاره کرد، پشتیبانی نرم افزار، خدمات بانکی، انرژی و تعمیر و نگیداری ا

.کش مقادیر بش مراتب کم اهمی  تری می باهد

7

کارشناسی1405کارشناسی  1404کارشناسی  1400140114021403(میلیون ریال)هزینش اداری، عمومی و فروش 

 3,434,475 2,540,080 1,839,932 1,940,758 1,231,854 898,906هزینش حمل و نقل و انتقال

 2,957,685 2,187,454 1,990,994 584,321 1,062,225 444,145هزینش تبلیغات

 26,231 26,231 25,418 24,072 27,506 28,608هزینش مواد مصرفی

 8,354 6,179 4,440 4,041 2,973 2,846(آب، برق، گاز و سوخ )هزینش انرژی 

 37,936 37,936 37,936 36,854 33,800 29,021هزینش استی،ک

 1,541,508 1,140,074 819,267 491,943 387,430 239,936هزینش حقوق و دستمزد

 1,807,821 1,337,035 968,494 819,311 412,592 282,326سایر هزینش ها

 9,814,010 7,274,988 5,686,480 3,901,300 3,158,380 1,925,788جمع

7,2998,9507,5448,2567,6587,667(هزار دلار)هزینش اداری، عمومی و فروش 

 186 186 181 171 139 137تعداد پرسنل غیرتولیدی هرک 

 594 594 589 573 534 504تعداد پرسنل تولیدی هرک 

1,925,788 

3,158,380 
3,901,300 

5,686,480 

7,274,988 

9,814,010 
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1405
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(میلیون ریال)هزینه اداری، عمومی و فروش



(زیان)صورت سود و 

ریال سود بش ازای هر 734مقدار 1403کش هرک  در سال می هود پیش بینی 
ریدال 1,308و 912نیز بش ترتیب 1405و 1404سیم بش دس  آورد و در سال 

پیش بینددی می هددود هددرک  دام و طیددور کددوروش، از . سددود ایجدداد کنددد
بدش ترتیدب 1405تدا 1403هرک  های زیرمجموعش غکورش نیز در سال های 

.میلیارد ریال سود خالص ایجاد نماید8,906و 8,197و 4,246
بش ترتیب برابدر بدا 1405و 1404سیم بش ترتیب برای سال های  P/Eنسب 
.پیش بینی هده اس 2.83و 4.33

ریبا در باتوجش بش قیم  گذاری دستوری و تأمین ارز برای واردات مواد اولیش تق
. سال های گذهتش، هرک  حاهیش سود ثابتی داهتش اس 

8

1405کارشناسی 1404کارشناسی 1403کارشناسی 140014011402(میلیون ریال)صورت سود زیان 

 448,783,868 331,913,069 240,424,406 222,386,472 186,687,728 58,799,839فروش

(373,610,321)(278,876,958)(198,419,791)(185,128,337)(153,762,295)(44,829,479)بیای تمام هده کالای فروش رفتش

 75,173,547 53,036,111 42,004,615 37,258,135 32,925,433 13,970,360ناخالص( زیان)سود 

(9,814,010)(7,274,988)(5,686,480)(3,901,300)(3,158,380)(1,925,788)هزینش های عمومی اداری و تشکی،تی

 1,062,404 785,737 664,637 2,776,416 386,002 95,871ی عملیاتی( هزینش ها)خالص سایر درامدها 

 66,421,942 46,546,859 36,982,772 36,133,251 30,153,055 12,140,443عملیاتی( زیان)سود 

(13,652,095)(10,190,443)(7,250,458)(7,108,082)(5,333,487)(2,194,167)هزینش های مالی

 7,892,953 5,934,244 4,324,617 5,601,735 1,914,676 120,196خالص سایر درامدها و هزینش های غیرعملیاتی

 60,662,799 42,290,660 34,056,931 34,626,904 26,734,244 10,066,472اتخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالی( زیان)سود 

(3,129,827)(2,181,938)(1,757,128)(1,632,172)(1,498,501)(377,616)مالیات

 57,532,972 40,108,723 32,299,803 32,996,382 25,235,743 9,688,856خالص( زیان)سود 

 1,308 912 734 1,650 2,103 3,230سود هر سیم پ  از کسر مالیات

 44,000,000 44,000,000 44,000,000 20,000,000 12,000,000 3,000,000سرمایش

%17%16%17%17%18%24ناخالص( زیان)حاهیش سود 

%13%12%13%15%14%16خالص( زیان)حاهیش سود 

 44,948 42,220 46,896 63,802 71,512 36,721(هزار دلار)سود 

25%
24%

18% 17% 17%
16% 17%

1399 1400 1401 1402 کارشناسی 
1403

کارشناسی 
1404

کارشناسی 
1405

ناخالص( زیان)درصد حاشیه سود 



مفروضات و جدول حساسیت

سدی  با توجش بش قیم  گذاری دستوری بر محصولات این هرک  میدزان حسا
بدا سود بش ازای هر سیم در این واحد تولیدی بش نرخ بیدای تمام هدده بسدیار

د، همانطور کش در قسم  بیای تمام هده و مواد اولیش نیز ذکر ه. اهمی  اس 
رو از ایدن. واردات اصلی ترین منبع تأمین مواد اولیش برای این هدرک  اسد 
.نرخ دلار مرتبط با آن تأثیر بالایی بر سود این هرک  خواهد داه 

نندده مورد دیگر مقدار تولید و فعالی  بازرگدانی هدرک  اسد ، کدش تعدیین ک
واندد حاهیش سود هرک  می باهد، کش در صورت افزایش ظرفید  عملدی می ت

.منجر بش ایجاد سود بیشتر هود

9

نرخ دلار موثر 1405سال

EPS1,308 800,000 840,000 880,000 920,000 960,000 1,000,000 1,040,000 1,080,000 1,120,000 

مقدار تولید

745,435 949 1,009 1,068 1,128 1,187 1,247 1,307 1,366 1,426 
747,435 982 1,043 1,105 1,166 1,228 1,289 1,350 1,412 1,473 

749,435 1,015 1,078 1,141 1,204 1,268 1,331 1,394 1,457 1,521 

751,435 1,047 1,112 1,177 1,242 1,308 1,373 1,438 1,503 1,568 

753,435 1,080 1,147 1,214 1,281 1,348 1,414 1,481 1,548 1,615 
755,435 1,112 1,181 1,250 1,319 1,388 1,456 1,525 1,594 1,663 
757,435 1,145 1,216 1,286 1,357 1,427 1,498 1,569 1,639 1,710 
759,435 1,178 1,250 1,322 1,395 1,467 1,540 1,612 1,685 1,757 
761,435 1,210 1,284 1,359 1,433 1,507 1,582 1,656 1,730 1,804 

نرخ دلار موثر1404سال

EPS912 630,000 650,000 670,000 690,000 710,000 730,000 750,000 770,000 790,000 

مقدار تولید

745,435 731 754 778 802 826 850 874 898 922 
747,435 756 781 805 830 855 879 904 929 953 
749,435 781 807 832 858 883 909 934 960 985 
751,435 806 833 859 885 912 938 964 990 1,017 
753,435 832 859 886 913 940 967 994 1,021 1,048 
755,435 857 885 913 941 968 996 1,024 1,052 1,080 
757,435 882 911 939 968 997 1,026 1,054 1,083 1,112 
759,435 907 937 966 996 1,025 1,055 1,084 1,114 1,143 
761,435 932 963 993 1,023 1,054 1,084 1,114 1,145 1,175 

14041405مفروضات

 960,000 710,000(ریال)نرخ دلار موثر 

 1,280,000 950,000(ریال)نرخ دلار آزاد 

 751,435 751,435(تن)مقدار تولید 

%35%39نرخ تورم

%35%39نرخ رهد انرژیی

%35%39نرخ رهد دستمزد

EPS 912 1,308 



یدد، از صنایع غذایی اسد  کدش بدش تولبخشیصنع  روغن خوراکی، 
انندد تصفیش، بستش بندی و توزیع انواع روغن هدای گیداهی خدوراکی م

ش ایدن صدنع  نقد. روغن آفتابگردان، سویا، کلزا و پدالم می پدردازد
لیش کلیدی در امنی  غذایی دارد، و در ایران وابستش بش واردات مواد او

. و متأثر از سیاس  های ارزی و تنظیم بازار اس 
ش رقبدای در این هرایط هرک  صنع  غذایی کورش توانسش نسب  بد

از خود در این صنع  عملکرد بیتری داهدتش باهدد، و در جایگداه اول
نعتی بازیگران اصلی این صدنع  گدروه صد. نظر سودسازی قرار بگیرد

ر بیشیر در جایگاه اول و صنع  غذایی کورش در جایگداه دوم از نظد
ی این در صورتی اسد  کدش هدرک  صدنع  غدذای. سیم بازار هستند

لکدرد کورش توانستش با ارائش محصولات متندوع در سراسدر کشدور عم
.رهدی و با ثبات تری داهتش باهد

ع کدش در نیای  می توان گف  این هرک  با تکیش بدر برنددهای متندو
هرکدام بازار هدف خود را دارند، و باعدث افدزایش انعطاف پدذیری و 

ر توزیدع پشتیبانی گدروه صدنعتی گلرند  د. پایداری فروش می هوند
الایی در بدازار گسترده، تبلیغات مؤثر و پشتیبانی مالی توان رقابتی بد

وجود کشور ایجاد کرده و تبدیل بش رقیب اصلی و جدی هرک  های م
. در صنع  هده اند
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مقایسه در صنعت

نج میانگین سود دلاری پ(از راست به چپ)سود دلاری پنج سال مالی اخیر بر حسب  دلار آزاد نمادردیف
سال مالی اخیر

 50,527,600 63,802,000 71,512,000 36,721,000 50,564,000 30,039,000غکورش1

 17,258,400 6,982,000 13,907,000 37,390,000 19,547,000 8,466,000غبشهر2

 486,000 131,000 96,000 84,000 0 2,119,000غناب3

(5,901,200)(9,162,000) 1,248,000(17,701,000)(5,376,000) 1,485,000غمارگ4

 1,980,800 1,425,000 2,797,000 1,707,000 1,434,000 2,541,000غپونه5

(30,000,000)

(20,000,000)

(10,000,000)

0

10,000,000

20,000,000

30,000,000

40,000,000

50,000,000

60,000,000

70,000,000

80,000,000

1398 1399 1400 1401 1402

(آزاد)سود دلاری 

غکورش

غبشهر

غناب

غمارگ

غپونه
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مقایسه در صنعت

 ترین رقبدای ایدن در بدین اصدلی. انددر این صنع  بیشترین ارزش بازار متعلق بش هرک  صنع  غذایی کورش می باهد، و رقبا مطابق با جدول زیر در جایگاه های بعدی قرار گرفتش 
ی هدود در ه، و پیش بیندی مبدودصنع  مطابق با نمودار و جدول ارائش هده صنع  غذایی کورش با وجود نوسانات بازار و سیاسد  گذاری های دولتدی از ثبدات بدالاتری برخدوردار 

.سال های آتی نیز این روند را حفظ کند

درصد شناوریبتاP/E-ttm(میلیارد تومان)ارزش بازار سهمردیف
 7.4 0.96 5.62 18,246,800غکورش1
 15.2 1.08 32.02 10,206,000غبشهر2
 19.1(0.07) 219.75 1,654,907غناب3
 27.3 0.19 0.00 1,092,323غمارگ4
 13.9 0.95 11.00 879,792غپونه5

6%

11%

16%

21%

26%

31%

36%

1398 1399 1400 1401 1402

ناخالص( زیان)درصد حاشیه سود 

غکورش

غبشهر

غناب

غمارگ

غپونه

حاشیه سود ناخالص
13981399140014011402سهمردیف

17%18%24%25%21%غکورش1
10%13%13%18%19%غبشهر2

4-%32%17%27%17-%غناب3

0%8%15%18%18%غمارگ4

10%15%13%25%23%غپونه5



مقایسه در صنعت
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این نمدودار کمدک می کندد تدا سدرمایش گذاران ریسدک پذیر و . می باهد( محور عمودی)و بازدهی یکسالش ( محور افقی)ماهش 36نمودار حبابی فوق نشان دهنده انحراف معیار 
کندد امدا در هدرایط حال  ایده آل برای هر سرمایش گذار این اس  کش بیشترین بازدهی را با کمترین ریسک کسب. محافظش کار بر اساس ترکیب ریسک و بازده تصمیم گیری کنند

گدروه معرفدی ک اینریسفعلی و باتوجش بش نمودار فوق مشاهده می هود کش هرک  صنع  غذایی کورش وضعی  متعادل تری از نظر ریسک و بازدهی داهتش اس  و گزینش کم 
.  می هود

غبشهر

غکورش

غپونه غمارگغناب
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40%

50%
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70%
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اطلاعات تکمیلی
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غیر موظف/موظفسمتنام نماینده عضو حقوقینوع عضویتنام عضو حقیقی یا حقوقی هیئت مدیره

غیر موظفعضو هیئت مدیرهرجب جلال ونداصلیگسترش صنایع بسته بندی کوروش

غیر موظفعضو هیئت مدیرهعلی عالی زادهاصلیگروه سرمایه گذاری کوروش

غیر موظفعضو هیئت مدیرهحسین علیقارداشیاصلیگسترش کشت و صنعت گلبرگ بهاران

غیر موظفرئیس هیئت مدیرهکورش منتصراصلیگروه صنعتی گلرنگ

موظفنائب رئیس هیئت مدیرهمحمد برهانیاصلیگروه کشت و صنعت هستی

نقاط قوتنقاط ضعف
ظرفی  تولید مناسب و فعالی  های بازرگانی و واردات نیاده های دامی قیم  گذاری دستوری

همکاری با هرک  های بزرگ در زمینش توزیع و فروشوابستگی بش واردات مواد اولیش
بازار داخلی بزرگ و برندسازی و تبلیغات موثرحساسی  بالای حاهیش سود بش نرخ واردات

موقعی  مکانی مناسب در نزدیکی بنادر همالیممنوعی  صادرات 

تهدید هافرصت ها
تغییرات قوانین و مقررات بیداهتی و محیط زیستیتوسعش و تولید محصولات جدید

ریسک های تجاری در اثر افزایش قیم  ها و کاهش فروشافزایش استانداردهای کیفی 

ریسک کاهش کیفی  محصولات  و کاهش سیم بازار زدیافزایش ظرفی  عملی تولید و یا استفاده از ظرفی  خالی موجود برای تولید کارم



اطلاعات تکمیلی
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صندوق سرمایه گذاری 
توازن کوروش

شرکت گسترش صنعت
غذایی کورش

حقیقیحقیقی

حقیقی

صنعت غذایی 
کورش

شرکت گسترش صنایع 
بسته بندی کوروش

شرکت گلرنگ پخش

گلرنگگروه صنعتی  گروه سرمایه گذاری 
کوروش



تحلیل تکنیکال
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ش بایدد توجدش کدرد کد. طبق نمودار فوق قیم  سیام بش محدوده مقاوم  خود رسیده اس ، در صورت عبور از مقاوم  اهداف بالای کانال بلندمدت در دسدترس خواهدد بدود
بدرای افزایش حجم معام،ت در هنگام عبور از مقاوم ، تایید قدوی. اص،ح های قبلی نشان می دهد، مقاوم  فعلی میم اس  و هکس  آن نیاز بش حجم بالای معام،ت دارد

.اگر حجم بالا نرود، احتمال هکس  کاذب و بازگش  قیم  بیشتر می هود. روند صعودی اس 



مقایسه بازده

16

ا دلار گذهتش نگر هرک  صنع  غذایی کورش و مقایسش بازدهی سیم بP/Eنمودار زیر 
همانطور کش مشداهده . تا بش امروز اس 1400آزاد از روز عرضش نماد در خردادماه سال 

را و می هود، بازدهی این نماد با دلار آزاد همبستگی ضعیف و در مقاطعی کدام، واگد
ایدی ممکن اس ، این روند پایدار نباهد اما با احتمال بالا ایدن واگر. خ،ف جی  دارد

در ابتدا نوساناتی داهتش اس ،  P/Eنمودار.  در سناریوهای مختلف ادامش داهتش باهد
روند کاهشی و ثابتی داهتش اسد  و میدانگین سدش سدال1402ماه دوم سال 6اما از 
رک  باوجود مشک،ت و نوسانات کوتاه مدت عملکرد بلندمدت ه. بوده اس 7.7اخیر 

روش مثب  بوده اس ، و انتظار می رود با سیاس  های هرک  در زمینش محصولات و ف
.کش در پیش گرفتش اس  بتواند درآمدهای عملیاتی خود را افزایش دهد
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P/E گذشته نگر

بورس ایرانفرابورسبورسصنعتنمادبازده

0.60%0.09%0.68%(1.51-%)(2.90%)هفته۱

0.58%4.60%(0.01-%)10.43%15.77%ماه۱

9.64%5.75%10.04%20.28%9.34%ماه۳

28.33%18.02%28.99%25.75%11.64%ماه۶

49.06%22.89%51.19%44.11%31.15%سال۱

94.08%29.21%101.45%42.73%62.80%سال۳



جمع بندی
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اه یکدی از میم تدرینهرک  صنع  غذایی کورش با تکیش بر برندهای معتبر و متنوع، ظرفی  تولیدی قابل توجش و پشتیبانی هلددین  گلرند ، در جایگد
یام، سیم بررسی روند معام،ت این هرک  در اردیبیش  ماه نشان می دهد کش با وجود نوسانات در بازار س. بازیگران صنع  روغن خوراکی کشور قرار دارد

شدانش ای از این تحرکات می تواندد بدش عنوان ن. غکورش توانستش با افزایش حجم معام،ت و رسیدن بش نقاط مقاومتی میم، توجش بازار را بش خود جلب کند
.ورود نقدینگی و افزایش اقبال سرمایش گذاران تلقی هود

ز ایجداد نرخ اراز منظر بنیادی، وابستگی بالای هرک  بش واردات مواد اولیش نظیر دانش های روغنی و روغن خام، حساسی  قابل توجیی نسب  بش نوسانات
امدش ریزی با توجش بش تداوم سیاس  های ارزی و قیم  گذاری دستوری، مدیری  مؤثر هزینش ها و حفظ حاهیش سود در این هرایط نیازمندد برن. کرده اس 

ک تمرکز بر هرک  طی سال های اخیر با ورود بش حوزه بازرگانی نیاده های دامی و تنوع بخشی بش سبد محصولات، ت،ش کرده از ریس. دقیق عملیاتی اس 
.یک محصول اصلی بکاهد

همچنین نسب  های . اس ۱۴۰۵تا ۱۴۰۳در سال های EPSپیش بینی سودآوری هرک  با توجش بش مفروضات ارائش هده، نشان دهنده روندی صعودی برای 
P/E  مناسب، در کنار رهد پایدار سود خالص، هرک  را در موقعی  مطلوبی برای سرمایش گذاران قرار داده اس.

حیح از بدازار با بیره گیری از مزی  های مقیاس تولید، تنوع محصول، زیرساخ  توزیع گسترده، و هناخ  صکش غکورش در نیای ، می توان نتیجش گرف  
اسد  های با این حال، رصد مستمر تغییرات نرخ ارز، سی. مصرف، از ظرفی  لازم برای حفظ روند سودآوری و بیبود جایگاه خود در صنع  برخوردار اس 

نعطاف تداوم سرمایش گذاری در افزایش بیره وری، توسعش محصولات جدید و ا. وارداتی و میزان تقاضای داخلی برای مدیری  ریسک های آتی الزامی اس 
.در برابر سیاس  های ک،ن اقتصادی، کلید تداوم مسیر رهد این هرک  خواهد بود



بیانیه سلب مسئولیت
آنچش در این مستند مطالعدش نمودیدد، صدرفاً جید  اطد،ع 

د بدش فعالان محترم بازار سرمایش تییش و تنظدیم هدده و نباید
تنیایی مبندای تصدمیم گیری در مدورد خریدد و فدروش اوراق

مسدوولی  اسدتفاده از ایدن اط،عدات بدا . بیادار قدرار گیدرد
. خوانندگان محترم اس 

مهدی پار: تهیه کننده

خیابددان ولنجدک، بدین: آدرس دفتر مرکززی
54خیابان بیستم و بیس  ودوم، پ،ک 

تیدران، خیابدان گانددی : آدرس دفتر مرکززی
، ٣، طبقدش ۹جنوبی، کوچش هدانزدهم، پد،ک 

٥واحد 

www.navidfg.com

www.babc.ir

این گزارش حاصل همکزاری واحزد سزرمایه گذاری و تحلیزل "
."کارگزاری بانک آینده و گروه مالی نوید است
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