
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 سبدگردان نوین نگر آسیا 
 لابراتوارهای سینا دارو )دسینا(شرکت  

 

 نوین نگر آسیا سبدگردان  واحد تحلیل

 موسی شفیع پور   :تحلیلگر

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 صنعت دارو 

 

 

اقتصاد   ی هابخش  نیاتر یو پو  نی تراز مهم یکیصنعت دارو  

دارد.    ی سلامت عموم   ن یدر تأم   یاتیاست که نقش ح  یجهان

 ش یمزمن و افزا یها یماریسالمند، گسترش ب  تیرشد جمع

صرفه، موجب شده بازار دارو با بهمقرون یداروها   یتقاضا برا 

 ییهاشرکت  ، یی فضا  نیسرعت در حال گسترش باشد. در چن

و   ی اهیتغذ  یهامکمل  ک، ی ژنر  یداروها  دیکه توان تول

را دارند،   ی المللنیب  یبا استانداردها  ی تخصص  یهافرآورده

خواهند   یصادرات  یحضور در بازارها  یبرا   یفرصت خوب

از محصولات شامل   یبا سبد متنوع  نایس  یداشت. داروساز

چشم،   یهادر حوزه  یدرمان یها پماد و کرم  ،یقطره، اسپر 

 ن یبرخوردار است. ا  تیظرف ن یپوست و تنفس، از ا  ش، گو

و    یصادرات  ی هابازار، فرصت  یروندها  یگزارش با هدف بررس

 شده است.  هیته  یرقابت  ی در فضا  نایس  گاهیجا



 

 

 

 بازار جهانی دارو 

تریلیون دلار رسیده است.  ۱.۵ارزش آن به بیش از   ۲۰۲۵رود و در سال شمار میهای اقتصادی جهان بهترین و پویاترین بخشبازار جهانی دارو یکی از بزرگ

ان و رشد جمعیت  سرعت در حال تغییر است. افزایش میانگین سن جمعیت جهای از عوامل ساختاری و روندهای جهانی به تأثیر مجموعهاین بازار تحت 

های مزمن مانند دیابت، سرطان و فشار  ویژه داروهای مرتبط با بیماریترین عوامل محرک تقاضا برای دارو، بهیافته، یکی از مهم سالمند در کشورهای توسعه

در کشورهای در حال توسعه،  های درمانی و رشد طبقه متوسط خون بالا است. در عین حال، افزایش آگاهی عمومی نسبت به سلامت، گسترش بیمه 

 .ساز توسعه مصرف دارو در این کشورها شده استزمینه 

های اخیر، گرایش  در سال .(OTC) و داروهای بدون نسخه (Rx) شود: داروهای با نسخهدر سطح ساختاری، بازار دارو به دو بخش اصلی تقسیم می 

داروهای ژنریک و بایوسیمیلار افزایش یافته است، زیرا این داروها با هزینه کمتر، اثربخشی  های بهداشتی به سمت مصرف بیشتر کنندگان و سیستم مصرف 

ویژه در مناطقی مانند اروپا، آسیا و آمریکای  اند، بهگیری داشتههای گیاهی نیز رشد چشم ای و فرآورده های تغذیهدهند. همچنین، مکمل مشابهی را ارائه می 

 .جنوبی

ترین رشدها در بازارهای نوظهور مانند چین، هند، برزیل، آفریقا و ترین بازار دارویی جهان است، اما سریع ایالات متحده همچنان بزرگاز منظر جغرافیایی، 

ن به  دلیل جمعیت بالا، رشد اقتصادی مثبت، و نیاز فزاینده به خدمات سلامت، در حال تبدیل شدشود. این بازارها بهبرخی کشورهای خاورمیانه دیده می

 .المللی هستندهای دارویی بین اولویت اصلی شرکت 

، مسائل ثبت دارو، و رقابت شدید قیمت، از جمله  GMP گیرانه، لزوم انطباق با استانداردهایهایی مانند مقررات سخت توجه، چالشهای قابل در کنار فرصت

های بزرگ در توسعه محصول، و ظهور بازارهای  ین دارو، استفاده از داده سازی در زنجیره تأمعوامل محدودکننده هستند. با این حال، رشد دیجیتال

 .تر کرده استشده، آینده این صنعت را امیدوارکننده سازی های شخصی تخصصی مانند داروهای نادر و درمان 

 



 

 

 

  لابراتوارهای سینا دارو )دسینا(معرفی شرکت 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

های چشمی با تولید قطره  ۱۳۴۲سال  شرکت لابراتوارهای سینادارو فعالیت خود را از  

تحت لیسانس فرانسه آغاز کرد و اکنون یکی از تولیدکنندگان اصلی داروهای 

از بازار   ٪۷۰تخصصی چشم، گوش و دستگاه تنفس در کشور است. این شرکت حدود  

های استنشاقی ایران را در از بازار اسپری  ٪۳۰قطره و پمادهای چشم و گوش و  

 .شودبرآورد می  ٪۱.۵م آن از کل بازار دارویی کشور حدود  اختیار دارد و سه

ای و های تغذیهسینا دارو با تجربه گسترده در تولید داروهای ژنریک، مکمل

های گیاهی، ظرفیت بالایی برای صادرات دارد. سبد محصولات شرکت شامل فرآورده

ی تخصصی هاهای موضعی است که در حوزه قطره، پماد، اسپری، کرم و فرآورده

چشم، گوش، حلق و بینی و پوست کاربرد دارند. این تنوع، در کنار تخصص در  

اشکال دارویی مایع و موضعی، مزیتی مهم برای حضور در بازارهای صادراتی فراهم 

 .کرده است

و برخی مقاصد آفریقایی، با توجه به  CIS بازارهایی چون عراق، افغانستان، کشورهای

های مناسب اولیه هستند. ورود به تر، گزینهگولاتوری سادهمجاورت جغرافیایی و ر

تر مانند اروپا و جنوب شرق آسیا نیز با ارتقاء استانداردهای تولید  بازارهای پیشرفته

 .پذیر خواهد بودو اخذ مجوزهای لازم امکان

پذیر، داروسازی بندی انعطافسازی و بستهبا تکیه بر قیمت مناسب، توان سفارشی

حضور مؤثر   ای تثبیت کرده و زمینهتواند جایگاه خود را در بازارهای منطقهمیسینا  

 .در بازار جهانی را فراهم سازد

 



 

 

 

 اطلاعات تابلو و سهام داران             

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

              

1404/02/27اطلاعات تابلو

74,640,000ارزش بازار )میلیون ریال(

30,280قیمت هر سهم )ریال(

2,400,000,000تعداد سهام 

%13درصد شناوری 

935,592میانگین حجم معاملات ماه 

P /E  ttm12.28

درصد مالکیتتعداد سهامسهام داران

%796,601,16933شركت واسط مالي مهریکم 

%386,426,94416شركت گروه سرمایه گذاری خوارزمي

%372,291,59516شركت سرمایه گذاری ملي ایران

%303,887,07513شركت سهامي بیمه ایران

%90,003,0004شركت سرمایه گذاری ایرانیان

%450,790,21719سایر

%2,400,000,000100جمع



 

 

 

 مبلغ فروش ماهانه:

 درصد مبلغ فروش رشد قابل توجه داشته است.  70به دلیل افزایش نرخ بالای  1403از دی ماه 

  



 

 

 

 صولات )ماهانه(: حمقدار تولید ، مقدار فروش و میانگین موزون نرخ م

 

 

 



 

 

 

 : بهای تمام شده

 

 

 

 

 

 

 

 

 درصد دستمزد مستقیم است.  12درصد سربار و  28درصد مواد مستقیم،  60از بهای تمام شده محصولات 

 

 

واحدبهای تمام شده

5,746,5538,184,7490.6014,060,106میلیون ریالمواد مستقیم مصرفي

1,019,3551,709,8160.122,308,252میلیون ریالدستمزد مستقیم تولید

2,737,2013,845,3040.285,136,771میلیون ریالسربار تولید

9,503,10913,739,86921,505,128میلیون ریالجمع

00(1,142)میلیون ریالهزینه جذب نشده در تولید

9,501,96713,739,86921,505,128میلیون ریالجمع هزینه های تولید

(222,864)(222,864)(500,753)میلیون ریالخالص موجودی كالای در جریان ساخت

000میلیون ریالضایعات غیرعادی

9,001,21413,517,00521,282,264میلیون ریالبهای تمام شده كالای تولید شده

157,095245,653816,712میلیون ریالموجودی كالای ساخته شده اول دوره

(1,061,725)(816,712)(245,653)میلیون ریالموجودی كالای ساخته شده پایان دوره

8,912,65612,945,94721,037,251میلیون ریالبهای تمام شده كالای فروش رفته

00میلیون ریالبهای تمام شده خدمات ارایه شده

8,912,65612,945,94721,037,251میلیون ریالجمع بهای تمام شده

تحلیلي 1404تحلیلي 1,4021403



 

 

 

 

 : تحلیل مفروضات

 184.5تولید شرکت به  1403کرده و با کامل شدن آن تا انتهای  شروعبه مرور  1400بهره برداری از طرح توسعه و نوسازی خود را از سال شرکت سینادارو 

درصد افزایش نرخ گرفته، همین عامل باعث می شود در سال   70بالغ بر  1403شرکت به صورت میانگین در دی ماه  . ه استمیلیون عدد در سال رسید

 افزایش قیمت در فروش را شاهد باشیم.  60حداقل  1404

درصد در نظر گرفته  34سبت  نیز این ن 1404درصد بوده است که برای سال  34تا  30نسبت مبلغ مصرف مواد اولیه به فروش در طی سال های گذشته بین 

 شده است. 

 

 

 

 

 

 

 

 

1,404سال مالي

185,312مقدار تولید )هزار عدد(

744,818دلار نیما

950,505دلار آزاد

60رشد نرخ فروش داخلي )درصد(

0.40تورم 

0.35تورم دستمزد



 

 

 

  صورت سود و زیان

        

 

 

 

 

 

 

 

 ریال به ازای هر سهم پیش بینی می شود. 5952 ،1404مفروضات بیان شده سود سال مالی بر اساس 

 

 

 

واحدصورت سود و زیان

17,342,36324,097,52741,419,259میلیون ریالفروش

(21,037,251)(12,945,947)(8,912,656)میلیون ریالبهای تمام شده كالای فروش رفته

%20,382,00849%11,151,58146%8,429,70749میلیون ریالسود )زیان( ناخالص

(1,769,600)(1,323,378)(1,104,226)میلیون ریالهزینه های عمومي, اداری و تشکیلاتي

348,281385,813521,505میلیون ریالخالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتي

%19,133,91346%10,214,01542%7,673,76244میلیون ریالسود )زیان( عملیاتي

(751,591)(591,889)(658,472)میلیون ریالهزینه های مالي

161,67539,56749,458میلیون ریالخالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتي

7,176,9659,661,69218,431,780میلیون ریالسود )زیان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

(4,147,151)(2,089,856)(1,542,144)میلیون ریالمالیات

%14,284,63034%7,571,83731%5,634,82132میلیون ریالسود )زیان( خالص

2,3483,1555,952میلیون ریالسود هر سهم

2,400,0002,400,0002,400,000میلیون ریالسرمایه

تحلیلي 1404تحلیلي 1,4021403



 

 

 

 تحلیل تکنیکال

 

 

 

 

 

 

 

 

با توجه   یتومان رشد داشته است. اکنون در فاز اصلاح  3374رها شده و تا    ی، از فشردگ کینام یبا برخورد به خط روند دا  نی تومان و همچن  1746  یکی سهم با عبور از محدوده استات

 . تومان وجود دارد  2509و    2883  یاحتمال اصلاح تا محدوده ها  کاتور،یشده در اند  جاد یا یمنف ییبه واگرا

 

 



 

 

 

 نتیجه گیری 

 مزایای شرکت:

 سایر شرکتهای دارویی و کاهش آن در سالهای اخیر و درنتیجه جریان نقد عملیاتی بالا و عدم نیاز به دریافت تسهیلاتدوره وصول مطالبات پایین به نسبت  - 

 حاشیه سود کم نوسان و افزایش نرخ محصولات به صورت پیوسته- 

 پس از آن   و توانایی تقسیم سود بالا   نوسازی کارخانه و تکمیل طرح توسعه در سال آینده- 

 معایب شرکت:

 صنعت. ابهامات در مورد نرخ ارز تخصیص یافته به  - 

 نتیجه گیری: 

 معامله می شود. 5  بعد از مجمع حدود  P/Eنسبت    است و با سرمایهدرمجموع شرکت سینادارو جزو شرکتهای کم ریسک بازار



 

 

- 

 اطلاعیه سلب مسئولیت

بوده و هیچ گونه توصیه تحلیل در هر لحظه با توجه به شرایط می تواند متغیر باشد لذا خوانندگان محترم در نظر داشته باشند محتوای گزارش فوق صرفا جهت بررسی  مفروضات این  

 ای به خرید یا فروش هر گونه اوراق بهادار یا سایر ابزارهای مالی نمی باشد. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 مسئولیتاطلاعیه سلب 

ا جهت بررسی بوده و هیچگونه توصیه مفروضات این تحلیل در هر لحظه با توجه به شرایط می تواند متغیر باشد لذا خوانندگان محترم در نظر داشته باشند محتوای گزارش فوق صرف 

 ای به خرید یا فروش هر گونه اوراق بهادار یا سایر ابزار مالی نمی باشد. 

 

 

 


