
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 سبد گردان نوین نگر آسیا 
 ( لوندک) کاشی الوندشرکت 

 

 واحد تحلیل نوین نگر آسیا 

 پور موسی شفیع   :تحلیلگر

 

 

 

 

 



 

 

 

 مقدمه        

 

  

های کلیدی در صنعت کاشی و سرامیک یکی از بخش

شود که نقش مهمی حوزه مصالح ساختمانی محسوب می

ساختمانی ایفا های عمرانی و  در توسعه زیرساخت

کند. شرکت کاشی و سرامیک الوند )کلوند( به عنوان می

یکی از تولیدکنندگان برجسته در این صنعت، با 

های نوین و نیروی انسانی متخصص، گیری از فناوریبهره

سهم قابل توجهی در تأمین نیازهای بازار داخلی و 

صادرات به کشورهای مختلف دارد. بررسی وضعیت 

هانی و داخلی این صنعت، به درک بهتر بازارهای ج

اندازهای پیش روی شرکت کلوند کمک موقعیت و چشم

 .کندمی

 



 

 

 

 :بازار جهانی

میلیون مترمربع    376، فروش جهانی کاشی به  2024بازار جهانی کاشی و سرامیک در دهه اخیر با تحولات متعددی در سمت تقاضا، فناوری تولید و زنجیره تأمین مواجه بوده است. در سال          

وساز در برخی  ونقل، تورم جهانی و کاهش ساخت های اقتصادی جهانی از جمله افزایش هزینه حمل رغم چالش دهد. این رشد علیدرصدی را نشان می  1.9رسید که نسبت به سال پیش از آن رشد 

 .آسیایی و توسعه بازارهای جدید حاصل شده است  کشورها، عمدتاً از مسیر بهبود صادرات در کشورهای

کننده در جهان باقی مانده است. پس از آن هند، با رشد مستمر در ظرفیت تولید و تمرکز بر  ترین تولیدکننده و مصرف میلیون مترمربع کاشی در سال، بزرگ  1,135چین همچنان با تولید بیش از  

 .شوندای از بازار جهانی را در اختیار دارند و به عنوان رهبران قیمتی و تکنولوژیکی صنعت شناخته می . این دو کشور مجموعاً سهم عمده صادرات، جایگاه دوم جهانی را حفظ کرده است

د. این افت ناشی از کند شدن بازار  دهدرصدی نسبت به سال قبل را نشان می  5.1میلیون مترمربع برآورد شد که کاهش  250.9حدود   2024در ایالات متحده، مصرف کاشی سرامیکی در سال 

 .نگی در تولید و صادرات دارند های تولید و واردات بوده است. اروپا نیز با کاهش نسبی مصرف مواجه بوده، هرچند برخی کشورها مانند اسپانیا و ایتالیا همچنان نقش پرر وساز و افزایش هزینه ساخت

دهنده نرخ رشد  افزایش یابد، که نشان  2028میلیارد دلار تا سال   489به بیش از  2023میلیارد دلار در سال  358نی کاشی و سرامیک از حدود ها حاکی از آن است که ارزش بازار جهابینی پیش

 :درصد است. این رشد عمدتاً تحت تأثیر عوامل زیر خواهد بود 6.4حدود  (CAGR) مرکب سالانه

 وساز در کشورهای در حال توسعه رشد ساخت  •

 های مدرن و استفاده از کاشی در فضاهای غیرسنتی )مثل نما و فضاهای تجاری( گرایش به طراحی  افزایش •

 های نانوساختار های چاپ دیجیتال و پوشش ارتقاء تکنولوژی  •

 .کندای و صادراتی فراهم مینندگان در کشورهای با مزیت هزینههای قابل توجهی برای تولیدکای، روندی رو به رشد دارد و فرصتهای دوره در مجموع، بازار جهانی کاشی و سرامیک با وجود چالش 

 

 

 



 

 

 

 کاشی و سرامیک وضعیت بازار داخلی 

گسترده، صص و سابقه صادراتی  صنعت کاشی و سرامیک ایران از جمله صنایع قدیمی و مهم در حوزه مصالح ساختمانی است که با تکیه بر ذخایر غنی معدنی، نیروی انسانی متخ 

های اخیر به طور میانگین میلیون مترمربع است که از این میزان، در سال  750ای در اقتصاد صنعتی کشور دارد. ظرفیت اسمی تولید واحدهای فعال در کشور حدود  جایگاه ویژه

 .میلیون مترمربع تولید واقعی صورت گرفته است  500حدود  

میلیون مترمربع در داخل کشور مصرف شد و   230میلیون مترمربع رسید. از این مقدار، حدود    480کاشی و سرامیک کشور به حدود  تولید    1401بر اساس آمارهای رسمی، در سال  

رتر منطقه محسوب ج صادرکننده بمانده عمدتاً به بازارهای صادراتی مانند عراق، افغانستان، پاکستان و کشورهای آسیای میانه صادر گردید. ایران در حال حاضر یکی از پنباقی

 .شودمی

ونقل داخلی، کمبود سرمایه در هایی نیز مواجه است. ناترازی در تأمین انرژی، فرسودگی بخشی از خطوط تولید، افزایش نرخ حملبا این حال، صنعت کاشی و سرامیک کشور با چالش

سو توان صادراتی را اند: از یکصورت دوگانه عمل کردهاند. نوسانات نرخ ارز نیز بهثرگذار بودهها اوری و سودآوری شرکتها، همه بر بهرههای ناشی از تحریمگردش، و محدودیت

 .اندآلات را بالا بردههای واردات مواد اولیه خاص یا ماشینافزایش داده، و از سوی دیگر هزینه

-های فرسوده، بازسازی واحدهای مسکونی، و رشد بازارهای تجاریی شهری و نوسازی بافتوسازهاها، بازار داخلی همچنان ظرفیت رشد دارد. افزایش ساخترغم این چالشعلی

 .اندای برای محصولات کاشی و سرامیک ایجاد کردهشهرها، تقاضای بالقوهاداری در کلان

توانند با اتخاذ راهبردهای صحیح، از مزیت رقابتی دراتی را دارند، میهایی مانند کلوند که توانایی ارتقای کیفیت، نوسازی فناوری و حضور فعال در بازارهای صادر نتیجه، شرکت

 .بالاتری در این صنعت برخوردار شوند

 

 

 



 

 

 

 کاشی و سرامیکانواع 

 

 کاشی دیواری  . 1 

شوند و برای استفاده در فضاهای داخلی مانند آشپزخانه، حمام و سرویس  میدار و براق تولید  ها معمولاً لعاب های مخصوص دیوار، سبک و نازک هستند و جذب آب بالایی دارند. این نوع کاشی کاشی

 .شودها برای کف توصیه نمی دلیل مقاومت پایین در برابر فشار، استفاده از آن اند. به بهداشتی مناسب 

 سرامیک کف  . 2

استحکام بیشتری دارند. بسته به نوع لعاب، ممکن است سطحی براق، مات یا ضدلغزش داشته باشند. کاربرد  اند و در برابر سایش و فشار های دیواری تر از کاشی تر و مقاوم های کف ضخیم سرامیک 

 .ها، فضاهای تجاری، اداری و گاهی فضای بیرونی استها در پوشش کف ساختماناصلی آن 

 پرسلان  . 3

ها و حتی  زدگی و سایش، برای استفاده در فضاهای پرتردد، نماهای بیرونی، کف پارکینگ زیاد، مقاومت در برابر یخ پرسلان نوعی سرامیک با تراکم بالا و جذب آب نزدیک به صفر است. به دلیل دوام  

 .اند(رنگ بادی هستند )سطح و مغز یک ها بسیار مناسب است. برخی انواع آن کاملاً فولنمای ساختمان 

 کاشی موزاییکی  . 4

شوند. در  ها استفاده می سازی دلیل انعطاف در نصب، برای سطوح خمیده، دیوارهای تزئینی، کف استخر و حاشیه شوند. به وری آماده نصب عرضه می ها در قطعات کوچک و معمولاً روی تاین کاشی 

 .دهندهای متنوع تولید شده و جلوه خاصی به فضا میها و رنگ طرح 

 ای کاشی شیشه . 5

کنند. عمدتاً در طراحی داخلی مدرن، فضای بین کابینتی، حمام و دیوارهای شاخص  شوند و با انعکاس نور، ظاهر لوکس و متفاوتی ایجاد می ساخته می های رنگی یا شفاف ها از شیشه این نوع کاشی 

 .کاربرد دارند 

 دار )طرح سنگ، چوب، بتن و غیره( های طرح کاشی  . 6

تر  تر و نگهداری آسان ها مزایای دوام بالا، هزینه پایینن شبیه مصالح طبیعی مانند سنگ مرمر، چوب یا بتن است. این کاشیاند و ظاهرشاهایی که با تکنولوژی چاپ دیجیتال تولید شدهسرامیک 

 .دارند و در طراحی فضاهای مدرن، مسکونی و تجاری بسیار پرکاربردند

 

 



 

 

 

  مواد اولیه مصرفی      

 مواد اولیه اصلی در تولید کاشی و سرامیک 

 :و کائولنخاک رس   .  1

 .پذیری بالا؛ کائولن نوعی رس سفید برای کیفیت و رنگ بهتر محصول استماده پایه تولید، با خاصیت شکل

 :فلدسپات .  2

 .ای پس از پختگداز برای کاهش دمای ذوب و ایجاد سطح صاف و شیشهکمک

 :سیلیس .  3

 .کننده انقباض در حین پختدهنده مقاومت و کنترلافزایش

 :کربنات کلسیم(آهک ) .  4

 .شده مصرف شودصورت کنترلکننده تخلخل و دمای پخت؛ باید بهپرکننده معدنی، تنظیم

 :هادانهرنگ .  5

 .شودبرای ایجاد طرح و رنگ روی کاشی، از اکسید فلزات مانند کبالت )آبی( و آهن )قرمز( استفاده می

 :لعاب .  6

 .کندو تنوع ظاهری کاشی را فراهم می  ای یا مات که مقاومت، زیباییپوشش نهایی شیشه

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 کاشی الوند )کلوند(تاریخچه و فعالیت شرکت 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

شرکت صنایع کاشی و سرامیک الوند )با نماد بورسی »کلوند«( یکی از  

تیر   ۲۰این شرکت در   .تولیدکنندگان برجسته کاشی و سرامیک در ایران است

به »صنایع   ۱۳۶۷با نام »کاشی و سرامیک پارس نو« تأسیس شد و در سال    ۱۳۶۳

، شرکت وارد بورس اوراق ۱۳۷۳در سال   .کاشی و سرامیک الوند« تغییر نام داد

عنوان یک شرکت سهامی عام زیرمجموعه شرکت اکنون بهبهادار تهران شد و هم

 .د کنگذاری صدر تأمین )وابسته به شستا( فعالیت میسرمایه

 :نوع فعالیت

ها و کلوند به تولید انواع کاشی دیواری، سرامیک کف و محصولات پرسلانی با طرح

ابعاد متنوع اشتغال دارد. محصولات این شرکت برای کاربردهای خانگی، تجاری و 

اند و از نظر کیفی در سطح قابل رقابت با برندهای مطرح داخلی عمومی طراحی شده

 .ای قرار دارندو منطقه

 : موقعیت جغرافیایی

های تولیدی شرکت در استان قزوین و در محدوده شهر صنعتی البرز کارخانه

ای صنعتی که دسترسی مناسب به بازارهای داخلی، مستقر هستند؛ منطقه

های لجستیکی دارد. دفتر مرکزی شرکت نیز در مسیرهای صادراتی و زیرساخت

 .تهران واقع است
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 و وضعیت تابلو اراندسهام

 است.   شستااصلی سهم مجموعه   دارسهام

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

درصد مالکیتتعداد سهامسهام داران

%2,395,314,65562شركت سرمايه گذاري صدرتامین 

%80,332,8992شركت سرمايه گذاري توسعه صنعت وتجارت 

%66,558,0792صندوق سرمايه گذاري ثروت آفرين تمدن

%56,000,0001شركت سرمايه گذاري اعتضادغدير 

%55,000,0001صندوق سرمايه گذاري سهامي اهرمي بیدار

%42,014,2941صندوق سرمايه گذاري توسعه اطلس مفید

%39,000,0001شخص حقیقي

%1,114,070,07329ساير

%3,848,290,000100جمع

1404/03/10اطلاعات تابلو

28,900,658ارزش بازار )میلیون ريال(

7,510قیمت هر سهم )ريال(

3,848,290,000تعداد سهام 

%29درصد شناوري 

7,337,000میانگین حجم معاملات ماه 

P /E  ttm7.12



 

 

 

 گزارش ماهانه تولید و فروش و میانگین موزون نرخ محصولات

 

 



 

 

 

 

 مبلغ فروش ماهانه

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 ارزشیابی  مفروضات         

 

 

 

 

 

 

 

 

   مواد اولیه مصرفی به صورت دلاری در نظر گرفته شده است. نرخ                    

 

 

 

 

1404سا ل ما لي

739,808نرخ دلار نیما

929,813نرخ دلار آزاد

0.37نرخ تورم

0.35نرخ دستمزد

7,338,272تولید )میلیون متر مربع(

0.37رشد نرخ فروش داخلي 



 

 

 

 تولید و فروش 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

واحدتولید )میلیون متر مربع(

3,444,6033,683,1353,683,135(میلیون متر مربع)انواع كاشي پرسلاني

2,772,1282,597,0722,597,072(میلیون متر مربع)انواع كاشي ديوار

1,360,9431,058,0651,058,065(میلیون متر مربع)كاشي كف

(میلیون متر مربع)ساير

7,577,6747,338,2727,338,272(میلیون متر مربع)مجموع

واحدمقدار فروش

مقدار فروش داخلي

2,885,5650.403,202,2770.463,166,3020.47(میلیون متر مربع)انواع كاشي پرسلاني

1,889,0640.261,470,3850.211,378,1720.20(میلیون متر مربع)انواع كاشي ديوار

1,462,9500.20974,9480.14963,8340.14(میلیون متر مربع)كاشي كف

28,5620.001,1480.0026,7560.00(میلیون متر مربع)ساير

6,266,1410.875,648,7580.815,535,0640.82(میلیون متر مربع)جمع فروش داخلي 

مقدار فروش صادراتي

608,4600.08522,7050.08516,8330.08(میلیون متر مربع)انواع كاشي پرسلاني

950,6840.131,300,4560.191,218,9000.18(میلیون متر مربع)انواع كاشي ديوار

49,9150.0195,3180.0194,2310.01(میلیون متر مربع)كاشي كف

(میلیون متر مربع)ساير

950,6840.131,300,4560.191,218,9000.18(میلیون متر مربع)جمع فروش صادراتي

7,216,8251.006,949,2141.006,753,9641.00(میلیون متر مربع)مجموع

تحلیلي 1,4021,4031404

تحلیلي 1,4021,4031404



 

 

 

 مبلغ فروش

 

 

 

 

 

 

 

 برای سال جدید مشابه سال مالی قبل در نظر گرفته شده و طبیعتا با تغییر بازار و استراتژی فروش تغییر خواهد کرد. ترکیب تولید محصولات مختلف  

 

 

 

واحدمبلغ فروش

 فروش داخلي

6,567,9670.509,112,9660.5512,344,5070.56میلیون ريالانواع كاشي پرسلاني

2,386,5620.182,448,8920.153,144,5800.14میلیون ريالانواع كاشي ديوار

1,750,0690.131,528,1900.092,069,7540.09میلیون ريالكاشي كف

8,9380.008,3570.0000.00میلیون ريالساير

10,713,5360.8213,098,4050.8017,558,8410.79جمع فروش داخلي 

 فروش صادراتي

1,156,8310.091,223,4300.071,754,0450.08میلیون ريالانواع كاشي پرسلاني

1,201,4270.092,013,0480.122,735,8640.12میلیون ريالانواع كاشي ديوار

58,4860.00128,0280.01183,5240.01میلیون ريالكاشي كف

00.0000.0000.00میلیون ريالساير

2,416,7440.183,364,5060.204,673,433.190.21میلیون ريالجمع فروش صادراتي

13,130,2801.0016,462,9121.0022,232,2741.00میلیون ريالمجموع

تحلیلي 1,4021,4031404



 

 

 

 بهای تمام شده  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  درصد از بهای تمام شده را تشکیل می دهند.  84و   13،    39تولید و سربار به ترتیب    دمواد مستقیم، دستمز  12/1403  مالی منتهی به   در سال

 

 

 

واحدبهاي تمام شده

3,673,7274,322,2025,834,973میلیون ریالمواد مستقیم مصرفي

1,138,0811,438,8371,942,430میلیون ریالدستمزد مستقیم تولید

4,364,3525,245,2437,693,158میلیون ریالسربار تولید

9,176,16011,006,28215,470,560میلیون ریالجمع

(96,355)(68,550)(14,786)میلیون ریالهزينه جذب نشده در تولید

9,161,37410,937,73215,374,206میلیون ریالجمع هزينه هاي تولید

(1,449)(1,031)(5,292)میلیون ریالخالص موجودي كالاي در جريان ساخت

000میلیون ریالضايعات غیرعادي

9,156,08210,936,70115,372,757میلیون ریالبهاي تمام شده كالاي تولید شده

683,021787,061430,520میلیون ریالموجودي كالاي ساخته شده اول دوره

(621,144)(430,520)(787,061)میلیون ریالموجودي كالاي ساخته شده پايان دوره

9,052,04211,293,24215,182,133میلیون ریالبهاي تمام شده كالاي فروش رفته

27,2967,376میلیون ریالبهاي تمام شده خدمات ارايه شده

9,079,33811,300,61815,182,133میلیون ریالجمع بهاي تمام شده

تحلیلي 1,4021,4031404



 

 

 

 

 پیش بینی سود و زیان

 

 

 

 

 

 

 

 

  ریال پیش بینی می شود.  1268، 1404اسفند  با توجه به مفروضات گفته شده سود هر سهم برای سال مالی منتهی به 

واحدصورت سود و زيان

13,130,28016,462,91222,232,274میلیون ریالفروش

(15,182,133)(11,300,618)(9,079,338)میلیون ریالبهاي تمام شده كالاي فروش رفته

%7,050,14132%5,162,29331%4,050,94231میلیون ریالسود )زيان( ناخالص

(1,264,345)(932,895)(784,103)میلیون ریالهزينه هاي عمومي, اداري و تشکیلاتي

182,793662,460316,804میلیون ریالخالص ساير درامدها )هزينه ها( ي عملیاتي

%6,102,60027%4,891,85830%3,449,63226میلیون ریالسود )زيان( عملیاتي

(675,000)(537,316)(259,113)میلیون ریالهزينه هاي مالي

98,976277,518373,335میلیون ریالخالص ساير درآمدها و هزينه هاي غیرعملیاتي

3,289,4954,632,0605,800,935میلیون ریالسود )زيان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

(922,908)(570,889)(448,356)میلیون ریالمالیات

%4,878,02722%4,061,17125%2,841,13922میلیون ریالسود )زيان( خالص

7381,0551,268میلیون ریالسود هر سهم

3,848,2903,848,2903,848,290میلیون ریالسرمايه

تحلیلي 1,4021,4031404



 

 

 

 تحلیل تکنیکال

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 باشد.  یتومان م   1397تومان و پس از آن،    1088 ب یسهم به ترت  یباشد. تارگت ها  یدر حال حرکت م   یکانال بلند مدت صعود  کیسهم در  

 

 



 

 

 

 

 نتیجه گیری 

در صورت  تحلیل حاضر به صورت محافظه کارانه انجام شده و  لازم به ذکر است که  محاسبه شده است.   5  بعد از مجمع  یتحلیل با توجه به قیمت سهم و سود به دست آمده، پی بر ای  

که با توجه   شرکت طرح توسعه محصولات جدید را در دستور کار دارد  تغییر در متغیرهای بنیادی مانند نرخ فروش و نرخ دلار صادراتی سود به دست آمده متناسب تغییر خواهد کرد. 

 فضای رقابتی در این صنعت از پتانسیل های شرکت محصوب می شود.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اطلاعیه سلب مسئولیت 

توصیه ا جهت بررسی بوده و هیچ گونه  مفروضات این تحلیل در هر لحظه با توجه به شرایط می تواند متغیر باشد لذا خوانندگان محترم در نظر داشته باشند محتوای گزارش فوق صرف 

 ای به خرید یا فروش هر گونه اوراق بهادار یا سایر ابزارهای مالی نمی باشد. 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


