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روان کار معرفی
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. روان کارها موادی که برای کاهش میزان اصطکاک بین سطوح متحرک و ثابت مانند انواع روغن و گریس استفاده می شود

. ی گیرنددر یک تعریف ساده، روانکاری، روشی است برای جلوگیری از اصطکاک و سایش سطوح متحرکی که روی یکدیگر قرار م

.روغن موتور خودرویی و روغن صنعتی و گریس نوعی روانکار یا روان کننده محسوب می شوند

انواع روانکار

صنعتی

روغن صنعتیویژهگریس

خودرو

روغن موتورروغن دنده



تولید فرآیند
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 به دست امخ نفت پالایش از که می شود آغاز لوبکات نام به اولیه ای ماده دریافت با روغن تولید فرآیند

 مضر ناخالصی های و آروماتیک ترکیبات تا می شود حلال با استخراج واحد وارد ابتدا ماده این .می آید

 و دگوگر کاهش هیدروژناسیون، مانند تکمیلی مراحل وارد تصفیه شده روغن سپس .شود حذف آن

 روغن این د،بع مرحله در .گردد تولید مختلف کیفیت های با پایه روغن تا می شود ویسکوزیته کنترل

 دهنده بهبود و پاک کننده خوردگی، ضد سایش، ضد مواد مانند شیمیایی افزودنی های با پایه

 ولیدت هیدرولیک و دنده صنعتی، روغن موتور، روغن نظیر نهایی روانکارهای و ترکیب ویسکوزیته

 و ختسو برای) اکسترکت فورفورال مانند مهمی جانبی مواد اصلی، محصولات این کنار در .می گردد

 یگرد صنایع در که می آید به دست نیز (شمع سازی و پارافین اولیه ماده) واکس اسلک و (قیرسازی

.دارند کاربرد

واحد فورفال اکسترکت

واحد موم زدایی

واحد روغن نهایی

لوبکات و 
آیزوریسایکل

اکسترکت

320

1000

88

پارافین و اسلاک وکس

620روغن پایه

روغن نهایی

600
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.  روغن پایه، به عنوان ماده ای که به عنوان اساس و پایه روان کننده ها استفاده می شود، از اهمیت بسیاری برخوردار است•

.درصد ترکیب روان کننده را تشکیل می دهد 95این روغن به عنوان مهمترین مولفه حجمی روان کننده ها شناخته می شود و حدود •

.بات محافظت کندرسو کیلدر روغن موتور، روغن پایه باید بتواند در دماهای مختلف عملکرد مناسبی داشته باشد و از قطعات موتور در برابر سایش، اکسیداسیون و تش•

.ئه دهدط سخت ارارایدر روغن های صنعتی مانند روغن های هیدرولیک روغن پایه باید دارای پایداری حرارتی و اکسیداسیونی بالا باشد تا عملکرد بهینه ای در ش•

پایه روغن معرفی



پایه روغن گریدهای انواع
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کاربرد اصلیویژگی های کلیدیدرصد اشباع()%میزان گوگرد (VI)گرانروی شاخص گروه

داسیونقیمت پایین، دسترسی آسان، پایداری کم در برابر اکسی90>0.03<120-80یک
روغن های صنعتی ساده، گریس، ماشین آلات 

قدیمی

روغن موتور باکیفیت، روغن هیدرولیکینه متوسطکیفیت بهتر، مقاومت بیشتر در برابر اکسیداسیون، هز90<0.03>120-80دو

روغن های موتور پیشرفته، روانکارهای صنعتیعملکرد مشابه سنتتیک ها، پایداری عالی، هزینه بالاتر100~0.03>120<سه

روغن های سینتتیک، روغن موتور هواپیماکاملاً سنتتیک، مقاومت در برابر دماهای شدید، عمر طولانی0100~130<چهار

توربین ها، صنایع هوافضا، روانکارهای غذاییدارای ویژگی های خاص برای کاربردهای ویژه، هزینه بالامتغیرمتغیرمتغیرپنج
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پایه روغن جهانی بازار ارزش
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اسپرد نفت کوره خلیج فارس و برنت میانگین سالانه

برنت نفت و فارس خلیج کوره نفت اسپرد

.نرخ خرید لوبکات در ایران براساس نرخ نفت کوره خلیج فارس تعیین می شود

.اما همچنان نرخ های بورس کالا بالاتر از فرمول جدید است. حذف شد 1.15سپس ضریب . نرخ گذاری لوبکات انجام می گرفت HSFO180 *0.95*1.15طبق فرمول  403تا بهمن 

.اختلاف نرخ نفت کوره و نفت برنت طی ماه های اخیر بشدت کاهش یافته است
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برنت تنف و کالا بورس لوبکات همبستگی
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ایران در صنعت عمده سهامداران
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درصد سهامسهامداران شبهرن

%30میبنیادمستضعفان انقلاب اسلا

%21.1انرژی گستر سینا

%15.2گروه پتروشیمی تابان فردا

%1.4وبانک

%32.2شناور

درصد سهامسهامداران شسپا

%65.6گروه پتروشیمی تابان فردا

%17.3شپنا

%2.8وصندوق

%1.5ومهان

%12.۹شناور

درصد سهامسهامداران شنفت
%4۹یاتوسعه صنعت نفت وگاز پرش

%16.6سرمایه گذاری تدبیر
%15.4ونیکی

%3توسعه انرژی تدبیر
%2آستان قدس رضوی

%1.1توسعه و مدیریت سرمایه صبا
%12.8شناور

درصد سهامسهامداران شرانل

%4۹تاپیکو

%37وصندوق

%1.4بیمه مرکزی

%1شتران

%11.5شناور



انتولیدکنندگ صادراتی و داخلی فروش مبلغ سهم
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شبهرن داخلی شبهرن صادراتی
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شسپا داخلی شسپا صادراتی
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شرانل داخلی شرانل صادراتی
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(ریال میلیارد) بازار ارزش
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399،280

324،000

279،500

206،300

اشسپ

شبهرن

شنفت

شرانل



بهران نفت شرکت معرفی
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(میلیارد ریال) ارزش 

ارزش بازار317,000

ارزش معاملات روز181

روز 30میانگین ارزش معاملات 13۹

روز 90میانگین ارزش معاملات 115

1345: سال تأسیس شرکت

هزار مترمکعب 346: ظرفیت اسمی تولید روغن نهایی

هزار مترمکعب 24: ظرفیت اسمی تولید روغن پایه

هزار مترمکعب 123: ظرفیت اسمی تولید اکسترکت

هزار مترمکعب 71: ظرفیت اسمی تولید پارافین

هزار مترمکعب 24: ظرفیت اسمی تولید ضدیخ

مورد پذیرش در بازار اول تابلوی اصلی بورس

میلیارد تومان 1800: سرمایه شرکت

(درصد ۹8)ریال  1540: آخرین تقسیم سود

فان بنیادمستضع

انقلاب اسلامی

30%

ناانرژی گسترسی

21%

گروه پتروشیمی 

تابان فردا

15%

وبانک

2%

شناور

32%

سهامداران



ارزش بازار دلاری
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P/E TTM
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صنعت مقایسه نسبت های مالی شبهرن با سایر شرکت های
براساس آخرین گزارش فصلی
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صنعتشبهرننسبت های مالی

0.230.07حاشیه سود ناخالص

0.160.06حاشیه سود عملیاتی

0.130.07حاشیه سود قبل از مالیات

0.110.06حاشیه سود خالص

0.210.21بازده دارایی ها

0.610.36بازده حقوق صاحبان سهم

0.310.24سود قبل از مالیات به دارایی

0.۹80.61نسبت پرداخت سود



رمایهس بازار شرکت های سایر با شبهرن بازدهی مقایسه
1404 اردیبهشت 14 به منتهی
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بورس ایرانفرابورسبورسصنعتشبهرنبازده

%(0.2)% 3.0%(0.6)%(4.7)% 13.3هفته 1

% 11.3% ۹.7% 11.3% 14.1% 36.4ماه 1

% ۹.6% 0.8% 10.۹% 11.5% 12.4ماه 3

% 52.0% 30.5% 53.6% 82.0% 53.4ماه 6

% 34.7% 8.0% 37.7% 2۹.7% 28.4سال 1

% ۹5.5% 30.1% 103.4% 144.5% 185.۹سال 3



مقایسه شبهرن با سایر شرکت ها
1404اردیبهشت  14

18

بورس ایرانصنعتشبهرنشرحضریب

P/E ttm10.۹58.057.87قیمت به سود محقق شده

P/S ttm1.210.451.86قیمت به فروش

P/B6.۹32.873.04قیمت به ارزش دفتری



(لیتر) فصلی تولید مقدار
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(لیتر) فصلی فروش مقدار
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بهای تمام شده تولید 
(1403شش ماه اول )

21

مواد مستقیم

۹4%

دستمزد مستقیم

2%

سایر مواد مصرفی

0.5%
انرژی

0.۹%

استهلاک

0.1%

حقوق و دستمزد

3%

سایر

0.0%

سربار

%4



شبهرن SWOT تحلیل
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نکات قوتنکات ضعف

وبکاتدارای خط لوله از پالایشگاه تهران برای دریافت مواد اولیه اصلی مانند لتعیین نرخ فروش محصولات اصلی توسط سازمان حمایت

سهولت دریافت تسهیلات بخاطر همگروهی با بانک سیناکیفیت پایین محصولات و عدم توان رقابت خارجی

فرصتتهدید

کاهش نرخ لوبکات به تبع نفت برنتافزایش واردات خودرو و نیاز به روغن نهایی با کیفیت

دریافت مجوز افزایش نرخ فروش و رشد حاشیه سود نسبت به سال قبلرشد دلار نیما و عدم دریافت مجوز افزایش نرخ محصولات



تحلیل مفروضات
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1404سال مفروضات تحلیل

750,000میانگین نرخ دلار حواله

۹00,000میانگین نرخ دلار آزاد

% 30نرخ تورم نقطه به نقطه

 64نفت برنت

HSFO 397خلیج فارس 

 415لوبکات بورس کالا

 320(رمیلیون لیت)مقدار تولید روغن نهایی

160(ترمیلیون لی)مقدار تولید روغن فرآیند 



زیان و سود صورت
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 1404 1403 1402دوره مالی
 422،451،083 288،899،889 210،788،305فروش

(305،927،668)(213،359،143)(157،141،564)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 116,523,415 75,540,745 53,646,741سود ناخالص

(26،175،413)(20،002،696)(11،265،260)هزینه های عمومی و اداری
 94،884 274،517 47،788ی عملیاتی(هزینه)سایر درامد 

 ۹0,442,887 55,812,566 42,42۹,26۹سود عملیاتی
(10،577،940)(9،120،955)(8،198،313)هزینه های مالی

 1،828،763 521،968 906،887سایر درآمد و هزینه ی غیرعملیاتی

 81,6۹3,70۹ 47,213,57۹ 35,137,843سود عملیات قبل از مالیات

(10،693،888)(7،607،524)(6،723،702)مالیات

 70،999،821 39،606،055 28،414،141سود خالص

 18،000،000 18،000،000 18،000،000سرمایه

 3,۹44 2,200 1,57۹سود هر سهم
%28%26%25حاشیه سود ناخالص
%21%1۹%20حاشیه سود عملیاتی
%17%14%13حاشیه سود خالص



شبهرن سود حاشیه
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1404 سال سود حساسیت تحلیل
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( ریال)دلار نیمایی 

3,944 650,000 680,000 710,000 740,000 770,000 800,000 830,000 860,000 890,000 

نفت کوره خلیج 
فارس

(  دلار بر تن)  

300631662036225631063966483657266616752

325582556925695576158285896596560366108

350533351815162520152435287533353815430

375480046074559457946004624465046774706

400419139353824382338683872387738833891

425351232503166314631273111309630833072

450294027002597255725202484245124192388

475240921502028196919121858180517541704

500187816001459138113051231115910891020

52513471050890793698605514424336

55081650032120490-22-132-240-348



شبهرن تکنیکال تحلیل

27



بیانیه سلب مسئولیت 

.داردشرکت سبدگردان تجلی آفتاب مسئولیتی در قبال صحت و کفایت اطلاعات و داده های افشا شده توسط نهادهای مالی و ناشر اوراق بهادار ن

.این گزارش بیانگر نظرات تحلیلگران شرکت سبدگردان تجلی آفتاب است و به هیچ وجه به معنای توصیه برای خرید و فروش نیست

.این شرکت در خصوص ضرر ناشی از اتکا به تمام یا بخشی از مندرجات این گزارش از خود سلب مسئولیت می کند
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