
گزارش تحلیل بنیادی

(کطبس، کپرور و کربن)صنعت زغال سنگ                           

محمد حامدی: تحلیلگر                                                    

  1404فروردین ماه 



فهرست
صفحهعنوان

7-3معرفی زغال سنگ
10-8صنعت زغال سنگ

13-11وضعیت صنعت زغال سنگ در ایران
15-14سهامداران عمده تولیدکنندگان بورسی

25-16مقایسه شرکت های تولیدکننده
26(کطبس)معرفی شرکت فرآوری زغال سنگ طبس 
27(کپرور)معرفی شرکت زغال سنگ نگین طبس 

28(کربن)معرفی شرکت کانی کربن طبس 
34-29تولید، فروش و هزینه ها

SWOT35تحلیل 
37-36مفروضات تحلیل

40-38صورت سود و زیان
46-41تحلیل حساسیت سود

49-47تحلیل تکنیکال



سنگ زغال معرفی

 بزرگ صنایع و کارخانه ها از بسیاری در که است رایجی سوخت (Coal) سنگ زغال•

 در که است احتراق قابل رسوبی سنگ یک منشاء نظر از سنگ زغال .می شود استفاده

 ماده این رنگ .شودمی یافت سنگ زغال رگه های یا بستر عنوان به زمین نقاط برخی

 به الس هامیلیون معمولا آن گیری شکل و است سیاه به مایل ایقهوه یا سیاه معمولا

  تشکیل شناسیزمین فرآیندهای توسط عمده بطور سنگ زغال .می انجامد طول

 شده ادایج مرده گیاهان بقایای از پیش هاسال که است فسیلی سوخت نوعی و شودمی

 از و است شده طبقه بندی تجدید غیرقابل انرژی منبع یک عنوان به ماده این .است

  .است شده تشکیل اکسیژن و نیتروژن هیدروژن، گوگرد، کربن، مانند عناصری
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سنگ زغال تشکیل فرآیند
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یاهان تورب به تودهی متراکمی از گ. تورب یا پیت اولین مرحله از دگرگونی بقایای گیاهی است
رده را در این مرحله، هنوز نمی توان تودهی گیاهی م. گفته میشود که به طور ناقص تجزیه شده اند

.زغال نامید

ز لیگنیت ا. لینگنیت یا زغال سنگ قهوه ای را میتوان پایین ترین درجه زغال سنگ به شمار آورد
مود که اما باید به این نکته توجه ن. فقط برای تولید انرژی برق در نیروگاه ها استفاده می شود

.لیگنیت دارای بیشترین آسیب برای سلامتی و محیط زیست است

زغال شدگی  ، به نوعی از زغال سنگ گفته میشود که درجه(نیمه بیتومینه)بیتومینه -زغال شبه
لکتریسیته از این نوع زغال سنگ نیز جهت تولید انرژی ا. آن بین لیگنیت و زغال بیتومینه است

.استفاده می شود

راه با زغال بیتومنیه یک سنگ رسوبی چگال، معمولاً رنگ آن سیاه یا قهوه ای تیره و اغلب هم
از طریق  .مهمترین کاربرد زغال بیتومینه، تولید انرژی برق میباشد . نوارهای روشن و کدر است

.می باشد( درصد 90-80)کُک دارای عیار کربن بسیار بالا . تقطیر آن نیز کُک تولید میشود

.  آنتراسیت یا زغال سنگ سخت و سیاه در بین زغال سنگ ها دارای بالاترین درجه است
آنتراسیت ظاهری سیاه و براق دارد و در بین زغال سنگها کمترین میزان آب و مواد فرّار و 

.را دارد( درصد98تا  92بین )بیشترین محتوی کربن 



سنگ زغال کاربردهای
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از . کندمییل تبدزغال سنگ به طور کلی در تولید برق حرارتی استفاده می شود بدین ترتیب که در دمای بالا می سوزد و آب را به بخار •
.ودشمیتولید این بخار برای چرخاندن توربین ها با سرعت زیاد در یک میدان مغناطیسی قوی استفاده می شود و سرانجام برق  تولید برق

ایجاد  زغال سنگ در کوره ها پخته می شود تا کک زغال سنگ. در صنعت فولاد از زغال سنگ به طور غیر مستقیم برای ساخت فولاد استفاده می شود•
.پس از شکل گیری، از کک زغال سنگ برای ذوب سنگ آهن و ساخت فولاد استفاده می کنند. شود تولید فولاد

.یشوددر مناطق سردسیر و در کشورهای در حال توسعه یا توسعه نیافته هنوز از زغال سنگ به عنوان سوخت برای پخت و پز و منبع گرما استفاده م• مصارف خانگی

.زغال سنگ همچنین یک ماده اساسی در تولید محصولات ویژه مانند کربن فعال، فیبر کربن و فلزات سیلیکون است•
محصولات 
تخصصی



کک  ضرایب تبدیل زغال سنگ به
و استفاده در تولید چدن
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سنگ زغال تولید فرآیند
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:یر استتولید زغال سنگ به صورت طبیعی در طی میلیون ها سال اتفاق می افتد، اما استخراج و فرآوری آن شامل مراحل ز

:استخراج .1

 های هلای به تا شوند می حفاری عمیق معادن زیرزمینی، روش در .شود می استخراج روباز و زیرزمینی روش دو به سنگ زغال

 .شود می مهیا سنگ زغال به دسترسی امکان و شده برداشته زمین بالایی های لایه روباز، روش در .یابند دست سنگ زغال

 :فراوری و شستشو .2

 .شوند جدا آن از باید که است هایی ناخالصی حاوی معمولا شده استخراج سنگ زغال

.است اضافی مواد جداکردن برای فراوری و شستشو خردکردن، شامل فرآیند این
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2024 سال در سنگ زغال صنعت

(میلیارد تن)مقدار ذخایر کشور
245ایالات متحده

160روسیه
150استرالیا
140چین
111هند
35آلمان

34اندونزی
33اوکراین
27لهستان
25قزاقستان

95سایر

(میلیون تن)مقدار تولید کشور
3982چین
920هند

570اندونزی
484ایالات متحده

477استرالیا
445روسیه

240آفریقا جنوبی
110آلمان

105لهستان
100قزاقستان

(میلیون تن)مقدار مصرف کشور
4100چین
1100هند

500ایالات متحده
210روسیه

190یآفریقای جنوب
180ژاپن
160آلمان

135اندونزی
125ترکیه

110کره جنوبی



9

2024 سال در سنگ زغال صنعت

(میلیون تن)مقدار صادرات کشور
563اندونزی
359استرالیا
199روسیه

138ایالات متحده
81مغولستان

71آفریقای جنوبی

66کلمبیا
39کانادا

26موزامبیک
17قزاقستان

(میلیون تن)مقدار واردات کشور

254هند

155ژاپن

122چین

61کره جنوبی

45تایوان

35آلمان

32ویتنام

30ترکیه



جهانی های نرخ
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ایران در سنگ زغال ذخایر وضعیت
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550
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(میلیون تن)میزان ذخایر

طبس

البرز

کرمان



ایران سنگ زغال تولید مقدار

1۲

(هزار تن)مقدار تولید کنستانتره زغال سنگ شرکت

100زغال سنگ البرز مرکزی

220زغال سنگ البرز شرقی

150زغال سنگ کرمان

240گسترش و نوسازی معادن خاورمیانه

600کزغال

230کپرور

میلیارد  2سال اخیر حدود  3براساس آمار گمرک و بانک مرکزی در 

برابر زغال سنگ داخلی وارد  3دلار زغال سنگ با قیمت تمام شده 

.تالبته کیفیت زغال سنگ وارداتی بیشتر اس. کشور شده  است

میلیون تن زغال سنگ خام و نصف این  3/5در حال حاضر در حدود 

.مقدار کنستانتره تولید میشود

.درصد نیاز کشور از طریق واردات تأمین می شود 30در حدود 



ایران در سازی کک ظرفیت
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(هزار تن)ظرفیت اسمینام تولیدکننده

1800ذوب آهن اصفهان

400زرند کرمان

800زرند ایرانیان

450طبس

3450جمع

 7 برای تأمین ماده اولیه این واحدها نزدیک به

.تمیلیون تن زغال سنگ خام کک شو نیاز اس



سرمایه بازار در سنگ زغال های شرکت عمده سهامداران
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درصد سهامسهامداران کپرور

%57.4وکادو
%۲0.0شرکت معدنجو

%۲.9کطبس
%۲.4کمنگنز

%۲.1سرمایه گذاري سایه گسترسرمایه
%1.3صندوق بازارگردانی آرمان تدبیر نقش جهان

%1.1صندوق اهرمی کاریزما
%1۲.8شناور

درصد سهامسهامداران کطبس

%51.8وکادو
%5.8بیمه البرز

%5.3واحیا
%3.3توسعه معدنی مبین سپهر صادرات
%۲.4بازارگردانی آرمان تدبیر نقش جهان

%1.۲مجتمع نگین معادن احیاء
%1.1آتیه سپهرقرن
%1.1شخص حقیقی

%۲8.0شناور

درصد سهامسهامداران کربن

%48کاما
%8سرمایه گذاري گلومینكو قشم

%8کاوندگان قشم
%6صندوق بازارگردانی کیان

%۲تابان کیش
%۲توسعه املاك وساختمان امیر

%۲5شناور

درصد سهامسهامداران کزغال

%61.5تاصیكو

%17.0فولاد تجارت دالاهو

%3.8صندوق صبا گستر نفت وگاز تامین

%1.0شخص حقیقی

%16.7شناور
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درصد سهامسهامداران کشرق

%17.8توسعه معادن روي ایران

%14.8شخص حقیقی

%7.3شخص حقیقی

%6.9شخص حقیقی

%4.8شخص حقیقی

%3.9فاسمین

%3.1سرمایه گذاري اندیشه محوران

%۲.۲گسترش سرمایه گذاري تك تار

%1.4بازار تهاتر ارکان

%1.4مهندسی وتحقیقاتی فلزات غیرآهنی

%1.3بازرگانی توسعه صنعت روي

%1.1شخص حقیقی

%1.1معدنكاران انگوران

%3۲.9شناور

سرمایه بازار در سنگ زغال های شرکت عمده سهامداران



داخلی های نرخ
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.در ایران نرخ کنستانتره زغال سنگ کک شو براساس میانگین نرخ شمش فخوز در بورس کالا تعیین می شود

. درصد شمش محاسبه شود 30باید با نرخ  403درصد میانگین ماهانه شمش بود که از ابتدای مهر  26/5این نرخ تا پیش از این در حدود 

.درصد کمتر یا بیشتر خواهد شد 3تا  1این نرخ بین ( عمدتا خاکستر)در صورت بیشتر یا کمتر بودن ناخالصی 



شو کک سنگ زغال کنستانتره داخلی های نرخ
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کربن حرارتی سنگ زغال نرخ
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نرخ گذاری محصولات کربن توسط هیئت مدیره انجام می شود



بورسی تولیدکنندگان بازار ارزش

19

64,650

14,360

14,14۲

11,076

8,837

کزغال

نکرب

رکپرو

کطبس

کشرق

(میلیارد ریال)ارزش بازار 



(لیفص گزارش آخرین براساس) مهم مالی نسبتهای

۲0

بازده حقوق صاحبان سهامحاشیه سود خالصحاشیه سود عملیاتیحاشیه سود ناخالصسهم

%34%۲1%۲7%34کطبس

%(8)%(3)%(4)%10کشرق

%30%1۲%9%11کپرور

%(1)%0%0%3کزغال

%79%44%43%39کربن



رمایهس بازار شرکتهای سایر با کطبس بازدهی مقایسه
404 فروردین 30 به منتهی

۲1

بورس ایرانفرابورسبورسصنعتکطبسبازده

% 5.5% ۲.5% 5.8%(1.8)% 1.۲هفته 1

% 13.0% 7.0% 13.6%(0.3)% 1.0ماه 1

% 9.8%(۲.1)% 11.6%(8.8)%(5.8)ماه 3

% 49.4% ۲۲.0% 5۲.3% 7.4% ۲4.8ماه 6

% 31.5% 3.۲% 34.7%(۲۲.8)%(10.4)سال 1

% 94.6% ۲5.3% 103.5% 1.۲%(19.6)سال 3



رمایهس بازار شرکتهای سایر با کپرور بازدهی مقایسه
404 فروردین 30 به منتهی

۲۲

بورس ایرانفرابورسبورسصنعتکپروربازده

% 5.5% ۲.5% 5.8%(1.8)%(0.4)هفته 1

% 13.0% 7.0% 13.6%(0.3)% ۲.7ماه 1

% 9.8%(۲.1)% 11.6%(8.8)%(15.۲)ماه 3

% 49.4% ۲۲.0% 5۲.3% 7.4% 10.9ماه 6

% 31.5% 3.۲% 34.7%(۲۲.8)%(۲5.۲)سال 1

% 94.6% ۲5.3% 103.5% 1.۲%(7.6)سال 3



مایهسر بازار شرکتهای سایر با کربن بازدهی مقایسه
404 فروردین 30 به منتهی

۲3

بورس ایرانفرابورسبورسصنعتکربنبازده

% 5.5% ۲.5% 5.8%(1.8)% 5.3هفته 1

% 13.0% 7.0% 13.6%(0.3)% 9.8ماه 1

% 9.8%(۲.1)% 11.6%(8.8)%(10.7)ماه 3

% 49.4% ۲۲.0% 5۲.3% 7.4ماه 6

% 31.5% 3.۲% 34.7%(۲۲.8)سال 1

% 94.6% ۲5.3% 103.5% 1.۲سال 3



P/E مقایسه TTM
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دلاری ارزش یسهمقا
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(سکطب) طبس  نگین  زغال سنگ  شرکت معرفی

۲6

(میلیارد ریال) ارزش 

ارزش بازار11500

ارزش معاملات روز37

روز 30میانگین ارزش معاملات 13

روز 90میانگین ارزش معاملات 20

1378: تاریخ تأسیس شرکت

1378: تاریخ بهره برداري

طبس: محل فعالیت

هزار تن در سال  ۲15: ظرفیت اسمی تولید زغال سنگ خام کك شو

بورس( تابلوي فرعی)بازار اول : بازار پذیرش در بازار سرمایه

138۲: تاریخ پذیرش در بورس

میلیارد تومان 195: سرمایه شرکت

درصد 60: آخرین تقسیم سود



(رورکپ) طبس پروده سنگ زغال فرآوری شرکت معرفی

۲7

(میلیارد ریال) ارزش 

ارزش بازار14350

ارزش معاملات روز38

روز 30میانگین ارزش معاملات 10

روز 90میانگین ارزش معاملات 16

1379: تاریخ تأسیس شرکت

1379: تاریخ بهره برداري

طبس: محل فعالیت

هزار تن در سال  ۲۲0: ظرفیت اسمی تولید کنستانتره زغال سنگ کك شو

بازار دوم فرابورس: بازار پذیرش در بازار سرمایه

1393: تاریخ پذیرش در بورس

میلیارد تومان 171: سرمایه شرکت

درصد 71: آخرین تقسیم سود



(بنکر) طبس کربن کانی شرکت معرفی

۲8

(میلیارد ریال) ارزش 

ارزش بازار15000

ارزش معاملات روز۲0

روز 30میانگین ارزش معاملات 6

روز 90میانگین ارزش معاملات 19

1394: تاریخ تأسیس شرکت

1395: تاریخ بهره برداري

طبس: محل فعالیت

هزار تن در سال ۲50: ظرفیت اسمی تولید زغال سنگ حرارتی

هزار تن در سال 100: ظرفیت اسمی تولید کنستانتره زغال سنگ 

بازار دوم فرابورس: بازار پذیرش در بازار سرمایه

140۲: تاریخ پذیرش در بورس

میلیارد تومان 100: سرمایه شرکت

درصد 97: آخرین تقسیم سود



(تن) کطبس فروش و تولید مقدار
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تمام زغال سنگ خام تولیدی کطبس به کپرور فروخته میشود



(تن) کپرور فروش و تولید مقدار
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(تن) کربن فروش و تولید مقدار
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بهای تمام شده تولید کطبس 
(1403شش ماه اول )

3۲

 دستمزد مستقیم

تولید

۲9%
مواد مصرفی

14%

انرژي

3%

استهلاك

17%

حقوق و دستمزد

33%

سایر

3%

سربار

71%



بهای تمام شده تولید کپرور 
(1403شش ماه اول )

33

مواد مستقیم مصرفی

93%

ددستمزد مستقیم تولی

1%

سایر مواد مصرفی

1%

انرژي

0%
استهلاك

1%

حقوق و دستمزد

۲%

سایر

۲%

سربار

6%



بهای تمام شده تولید کربن 
(1403شش ماه اول )

34

مواد مستقیم مصرفی

64%

لیددستمزد مستقیم تو

9%

حمل و نقل

1%
مواد مصرفی

7%

انرژي

1%

استهلاك

6%

حقوق و دستمزد

7%

سایر

5%

سربار

27%



صنعت SWOT تحلیل

35

نکات قوتنکات ضعف

نیروی کار ارزانبهره وری پایین نیروی کار و تجهیزات قدیمی

ذخایر زیاد نسبت به مصرفوعدم امکان قیمت گذاری محصولات توسط تولیدکنندگان زغال سنگ کک ش

فرصتتهدید

مازاد تقاضای داخلی و نیاز به وارداتخطرات روش سنتی استخراج

درصد شمش فخوز 30به  26/5افزایش نسبت کنستانتره کک شو از وابستگی نرخ فروش به نرخ بیلت و کاهش نرخ جهانی بیلت



تحلیل مفروضات

36

1404سال مفروضات تحلیل

800,000(ریال)میانگین دلار نیما 
950,000(ریال)میانگین دلار آزاد 

4۲0(دلار)شمش فخوز 
%33تورم

%35نرخ رشد دستمزد
%10.6نسبت زغال خام کطبس به بیلت فخوز

%3۲.9لت فخوزنسبت کنستانتره زغال کپرور به بی
%16وزنسبت زغال حرارتی کربن به بیلت فخ

 280,000مقدار فروش زغال خام کطبس
282,000مقدار فروش کنستانتره کپرور

 130,000مقدار فروش زغال حرارتی کربن



تحلیل مفروضات

37

.هزار تن افزایش می یابد 10در طرح توسعه کپرور، تولید شرکت بدون افزایش بهای تمام شده حدود •

.پیش بینی شده است 403ماه دوم  6نرخ های فروش کطبس و کپرور براساس میانگین نرخ فروش نسبت به بیلت بورسی فخوز طی •

علت این . هزار تن پیش بینی کرده است 130هزار تن و فروش را  164را  404تولید و فروش کربن در سال اخیر کاهشی بوده و شرکت تولید سال •

!هزار تن زغال سنگ تولیدی مانده از سال قبل بدلیل عدم پاسخگویی شرکت مبهم است 50کاهش و برنامه شرکت برای فروش حدود 

.درصد کاهش یافته است 16درصد بیلت فخوز بوده است که در سال اخیر به نزدیک  19در حدود  402و  401نرخ های فروش کربن در سال های •



کطبس زیان و سود صورت

38

 1404 1403 140۲دوره مالی
 9،832،561 6،902،603 5،232،440فروش

(5،882،751)(4،406،677)(2،891،145)بهاي تمام شده کالاي فروش رفته
 3,949,810 ۲,495,9۲6 ۲,341,۲95سود ناخالص

(567،748)(410،851)(315،918)هزینه هاي عمومی و اداري
 0 0 0ي عملیاتی(هزینه)سایر درامد 

 3,38۲,06۲ ۲,085,075 ۲,0۲5,377سود عملیاتی
(260،034)(189،322)(82،845)هزینه هاي مالی

 81،283 100،672 103،229سایر درآمد و هزینه ي غیرعملیاتی

 3،203،311 1،996،425 2،045،761سود عملیات قبل از مالیات

(437،084)(379،151)(469،532)مالیات

 ۲,766,۲۲7 1,617,۲75 1,576,۲۲9سود خالص
 1،950،000 1،950،000 1،950،000سرمایه

 1,419 8۲9 808سود هر سهم
%40%36%45حاشیه سود ناخالص
%34%30%39حاشیه سود عملیاتی
%۲8%۲3%30حاشیه سود خالص



رکپرو زیان و سود صورت

39

 1404 1403 140۲دوره مالی
 30،809،522 19،405،385 15،689،881فروش

(26،512،125)(16،625،428)(13،202،286)بهاي تمام شده کالاي فروش رفته
 4,۲97,397 ۲,779,957 ۲,487,595سود ناخالص

(341،925)(257،558)(190،250)هزینه هاي عمومی و اداري
 0 0 0ي عملیاتی(هزینه)سایر درامد 

 3,955,471 ۲,5۲۲,399 ۲,۲97,345سود عملیاتی
(69،000)(54،000)(33،529)هزینه هاي مالی

 424،360 813،192 396،338سایر درآمد و هزینه ي غیرعملیاتی

 4،310،831 3،281،591 2،660،154سود عملیات قبل از مالیات

(739،027)(693،865) 0مالیات

 3,571,804 ۲,587,7۲6 ۲,660,154سود خالص
 1،710،000 1،710،000 1،710،000سرمایه

 ۲,089 1,513 1,556سود هر سهم
%14%14%16حاشیه سود ناخالص
%13%13%15حاشیه سود عملیاتی
%1۲%13%17حاشیه سود خالص



کربن زیان و سود صورت

40

 1404 1403 140۲دوره مالی
 7،604،148 5،004،561 7،324،589فروش

(4،178،935)(3،034،234)(5،098،568)بهاي تمام شده کالاي فروش رفته
 3,4۲5,۲1۲ 1,970,3۲7 ۲,۲۲6,0۲1سود ناخالص

(471،188)(353،273)(814،576)هزینه هاي عمومی و اداري
 0 484،126 299،210ي عملیاتی(هزینه)سایر درامد 

 ۲,954,0۲4 ۲,101,180 1,710,655سود عملیاتی
(137،977)(202،561)(63،580)هزینه هاي مالی

 136،126 117،667 254،796سایر درآمد و هزینه ي غیرعملیاتی

 2،952،173 2،016،286 1،901،871سود عملیات قبل از مالیات

(24،503)(27،533)(41،985)مالیات

 ۲,9۲7,670 1,988,753 1,859,886سود خالص
 1،000،000 1،000،000 1،000،000سرمایه

 ۲,9۲8 1,989 1,860سود هر سهم
%45%39%30حاشیه سود ناخالص
%39%4۲%۲3حاشیه سود عملیاتی
%39%40%۲5حاشیه سود خالص



1404 سال کطبس سود حساسیت تحلیل

41

دلار نیما 

1,419 740,000  770,000  800,000  830,000  860,000  890,000  920,000  950,000  980,000

وز
فخ

ی 
رس

 بو
ت

بیل

3504785967138319481066118413161452

375714841968109512221381152816971831

40094910861223139115481728187220172162

425118513471529171818732028218323382493

450145416501833199821632328249326582823

475175319282103227824532629280429793154

500200221882373255827442929311432993485

525225224472643283830343229342536203815



1404 سال کطبس سود حساسیت تحلیل

4۲

نسبت زغال خام به بیلت بخوز

1,419 8.0%8.5%9.0%9.5%10.0%10.5%11.0%11.5%12.0%

وز
فخ

ی 
رس

 بو
ت

بیل

350-185-181483154816488149811147

3755184362541719897107612541482

4001963865767679571147135315981818

42538658879099311951429169219062120

4505767901004121814821742196921962423

4757679931218149517672007224624862725

50095711951482176720192271252327753028

525114714291742200722712536280130653330



1404 سال کپرور سود حساسیت تحلیل

43

دلار نیما

وز
فخ

ت 
بیل

2089750,000 775,000 800,000 825,000 850,000 875,000 900,000 925,000 950,000 975,000 

3401254134614371529162017121803189519862078

3601416151316101706180319001997209421912288

3801577168017821884198620892191229324222553

4001739184619542062217022772411254826582799

4201900201321262240237924932636278229313082

4402062218022992444259227432897305331793305

4602223237325262653281029703133326533963527

4802411257027322897306532023339347636133750

5002603277129423116325934023545368738303973



1404 سال کپرور سود حساسیت تحلیل

44

نسبت زغال خام به بیلت فخوز

2،089 9.0%9.5%10.0%10.5%11.0%11.5%12.0%12.5%13.0%13.5%

وز
فخ

ت 
بیل

ه 
ل ب

زغا
ره 

انت
ست

کن
ت 

سب
ن

29.0%3916345029532413194715081068629189-250

29.5%4156369032242700217317341294855415-24

30.0%43963930346429662425196015201081641202

30.5%46354169370332372713218617461307867428

31.0%487544093943347729792438197215331093654

31.5%511546494183371732512726219817591319880

32.0%5354488844223956349029922451198515451106

32.5%5594512846624196373032642739221117711332

33.0%5834536849024436397035033005246319971558



1404 سال کربن سود حساسیت تحلیل

45

دلار نیما

2,928 700،000  725،000  750،000  775،000  800،000  825،000  850،000  875،000  900،000  

ش
رو

ر ف
دا

مق

120،000  1،926  2،142  2،358  2،574  2،790  3،006  3،223  3،439  3،655  

130،000  2،076  2،308  2،541  2،773  3،005  3،237  3،470  3،702  3،934  

140،000  2،226  2،474  2،723  2،971  3،220  3،468  3،717  3،965  4،214  

150،000  2،375  2،640  2،905  3،170  3،434  3،699  3،964  4،229  4،493  

160،000  2،525  2،806  3،087  3،368  3،649  3،930  4،211  4،492  4،773  

170،000  2،675  2،972  3،269  3،566  3،864  4،161  4،458  4،755  5،052  

180،000  2،825  3،138  3،451  3،765  4،078  4،392  4،705  5،019  5،332  

190،000  2،974  3،304  3،634  3،963  4،293  4،623  4،952  5،282  5،611  



1404 سال کربن سود حساسیت تحلیل

46

نسبت نرخ فروش زغال سنگ حرارتی به بیلت فخوز

2,928 15.00%15.25%15.50%15.75%16.00%16.25%16.50%16.75%17.00%

ش
رو

ر ف
دا

مق

120،000  236324812600271928382957307631943313

130،000  245225712690280929283046316532843403

140،000  253426532771289030093128324733663484

150،000  260827272845296430833202332134403558

160،000  267527942913303231513269338835073626

170،000  273728562975309432123331345035693688

180،000  279429133031315032693388350736253744

190،000  284629653083320233213440355936773796



کطبس تکنیکال تحلیل

47



کپرور تکنیکال تحلیل

48



کربن تکنیکال تحلیل

49



بیانیه سلب مسئولیت 

.داردشرکت سبدگردان تجلی آفتاب مسئولیتی در قبال صحت و کفایت اطلاعات و دادههای افشا شده توسط نهادهای مالی و ناشر اوراق بهادار ن

.این گزارش بیانگر نظرات تحلیلگران شرکت سبدگردان تجلی آفتاب است و به هیچ وجه به معنای توصیه برای خرید و فروش نیست

.این شرکت در خصوص ضرر ناشی از اتکا به تمام یا بخشی از مندرجات این گزارش از خود سلب مسئولیت میکند
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