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جایگاه بازار سرمایه

8.4P/E  ttm (average)

P/E ttm (1403/12/22) 6.9

P/E (FORWARD) 4.9

فصل‌آتی‌به‌4هزار‌ریال‌برای‌700تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرفتن‌میانگین‌دلار‌محاسباتیمدل‌هایمقادیر‌بر‌پایه‌
و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین‌نیز‌بر‌اساس‌.دست‌آمده‌است

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99

دسوبهقیمت

1.6P/S ttm (1403/12/22)

1.8

P/S( FORWARD) 1.2

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید

عاملرینتمهمراریسکبدونبهرهنرخصعودیپیوستهروندبتوانشایدگذشتکهایهفتهدر
نیزعرضهرفطتاشدسببهابازاردرنقدینگینبودهمچنین.کردتلقیسهامبازاردرتقاضاکاهش

گذشتهتههفدربازاردلاریارزش.کندایجادرامقطعیمنفینوساناتوشودتقویتسرمایهبازاردر
ذشتهگسالچنددرمقدارکمترینخودکهرسیدجاریسالماهآبانازکمتربه(دلارمیلیارد104)

ایفزایندهرطوبهبهرهنرخافزایشوتولیدکاهشتاثیرکهداشتبیانمیتوانروایناز.استبوده
هایتصمیم‌گیریدرابهاموجودکهداشتتوجهباید.استشدهدیدهسهامگذاریقیمتدر

نمینظرهبحالاینبا.کندمیدورسرمایهبازارازراگذارانسرمایهحدیتانیزاقتصادیوسیاسی
هایکریسازفارغ)رابیشتریمنفیهایرویدادروپیشهایماهوهاهفتهدرسرمایهبازارکهرسد

کلانسطحردمثبتانتظاراتایجادصورتدرتامی‌شودسببامرهمین.کندتجربه(سیستماتیک
راهاناترازیازمقداریکردنبرطرفهمچنینوبهرهنرخکاهشتواناییگذارسیاست،جامعه
.کردخواهدشایانیکمکبازارارزشرشدبهکهباشدداشته
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بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.2

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.4
4.9

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین،‌بر‌اساس‌❖

شاخصپیوت
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مختصر و مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخصپیوت

مختصر و مفید

77,617

2,695,098

2,065,114

1,095,698

1,606,024

1,241,067

2,535,237

3,767
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24.1%
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18.8%
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میانگین ورود پول حقیقی روزانه به درآمد ثابت

ص
شاخ

ول
ود پ

ور

رخ بهره بدون ریسک
ن

ول
ود پ

ور

ورود پول به بورس در مقاطع زمانی مختلف
دلاریریالی

دلاریریالی

در مقاطع زمانی مختلفثابت هاورود پول به درآمد 

.را‌نمایش‌می‌دهدتجمعیکه‌سطوح‌رنگی،‌‌ورود‌و‌خروج‌در‌مقاطع‌زمانی‌مورد‌نظر‌و‌سطوح‌ابری،‌‌ورود‌و‌خروج‌.درآمد‌ثابت‌می‌باشدETFمعیار‌محاسبه‌ورود‌پول‌حقیقی‌به‌درآمد‌ثابت،‌اوراق‌و‌صندوقهای‌❖

شاخص دلاریریالی

بدون ریسکبهرهمتوسط نرخ 
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

3.5%2.9%
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ارزش معاملات هفتگی صنایع(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع بیشترین
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 وسایل خانگی ان وه سازی ک اورزی  مل ریلی کاشی و سرامی  اوراق  هادار فراورده های نفتی هتل و رستوران چا  و ن ر تیپیمانکاری صنع
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 
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ن ن

تری
به

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
ف 
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.بازدهی‌تمامی‌نماد‌ها‌در‌بخش‌ضعیف‌ترین‌نماد،‌‌منفی‌می‌باشد❖

وضعیت بازار
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات

443

281

121 121 119 113 94 90 83 82

درو
خو

لت 
وبم

ساپا 
خ

مینا 
آلو

 

لی فزر
فم

ولاد 
ف

ران 
شت

ستر ش نا 
خگ

 

343
226

172
153

101
97

86
72

70
61

 وبملت
 شتران
 ش نا
 فملی
 شبندر
 آلومینا
 شستا
 بوعلی
 خساپا

 ش دی 

119
33

28
16
16
16

15
14

8
7

 فزر
 محتشم
 فباهنر
 حسینا
 سخوز
 شیران
 اخابر
 س یدار
 ثشاهد
 فس ا

وضعیت بازار

7.1
5.2 5.1

3.9 3.0 2.9 2.8 2.7 2.6 2.5

بیر
ش 

وان 
 ی

مرز 
بها

روم 
قا

ریز 
کا

لت 
ولم

خر 
مفا

ر  
س 

خوز 
س

ستو 
قی

 



1403/12/2513

اختیار معاملات
سررسید های هفته پیش رو

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اندشدهمعاملهاخیرهفتهمعاملاتیروزآخرینواولینکهشدهمحاسبهنمادهاییبرایهفتگیمعاملاتارزشمیانگینبیشترین❖
.دباشنشدهمعاملهاخیرهفتهدومعاملاتیروزآخریندرکهشدهمحاسبههایینمادبرایبازدهی.استتومانمیلیون500بالایمعاملاتارزشبراساسشدهفیلتربازدهیجدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

332 287 373
236

437

107
92

99

116

104

                                                       

13,068 10,908 12,964 12,747 14,849

4,491
3,346

3,909 3,561 2,658

                                                       

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

23,640260001,4881404/01/27اهرم400,92965.0ضهرم10121

23,640260002,2501403/12/22اهرم271,65945.5طهرم21243

23,64024000361403/12/22اهرم857,35525.2ضهرم31242

23,6402600031403/12/22اهرم1,268,50322.2ضهرم41243

23,640240002,1611404/01/27اهرم91,71721.6ضهرم50120

3,86535003901404/01/06خودرو413,26521.2ضخود60138

23,640280009091404/01/27اهرم183,10419.2ضهرم70122

23,640260002,6261404/01/27اهرم63,01715.4طهرم80121

23,640240004001403/12/22اهرم352,48814.4طهرم91242

3,8654000461404/01/06خودرو1,100,19312.3ضخود100140

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

14.4اهرم%196طهرم11242

45.5اهرم%195طهرم21243

1.9اهرم%182طهرم30119

5.6اهرم%129طهرم40120

7.8اهرم%102طهرم51244

22.2اهرم%100-ضهرم11243

1.7اهرم%99-ضهرم21244

25.2اهرم%99-ضهرم31242

0.5خساپا%98-ضسپا41239

2.0خساپا%96-ضسپا51238

تاریخ اعمالنماد
1403/12/26رویین

1403/12/26تیام
1403/12/26فلز فارابی

1403/12/26آساس
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بررسی وضعیت شاخص کل

  دودهمحوشدهترسیمخطوطسمتبهوگرفتهقرارصعودیروندمداردرتواندمیذکور،مروندبودندارادامهصورتدروگذاشتهسرپشترامثبتمعاملاتیروزدوواحد،2,680,000محدودهدرخودحمایتیناحیهبهرسیدنباکلشاخص
.باشندمیشاخصپیشرویحمایتیمحدوده2,550,000و2,680,000نواحی،نزولیمسیردرحرکتصورتدراما.کندحرکتواحد2,945,000

تحلیل تکنیکال
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خبر هفتگی

جهانی طلااونسثبت سقف جدید قیمتی در 
بازارهایجمعهروزمعاملاتدرطلاقیمتهایرکوردش نیروند

3000ربرابدرزردفلزازاون هربارنخستینبرایویافتادامهجهانی
مرزازطلاعبورانتظارقبلمدت‌هاازبازارفعالان.شدمعاملهدلار
دولتنامتعارفسیاست‌هایتأثیرتحتاکنونوداشتندرادلار3000
ینیبپیشاینکشیدهچالشبهراجهانیاقتصادکهآمری اجدید
برایجمعهروزدرطلااون هرقیمتهمچنین.استشدهمحقق
قیمتبالاترینکهرسیدسنت90ودلار3003بهآوریلماهدرتحویل
.می‌باشدگران‌بهافلزاینبرایشدهثبت

11ور‌در‌انجمن‌تولیدکننددگان‌فدولاد‌ایدران،‌آمدار‌تولیدد‌فدولاد‌کشد
دید‌براساس‌این‌آمار‌به‌دلیدل‌تشد. را‌منتشر‌کرد1403ماهه‌سال‌

لیدد‌بدرق‌و‌گداز،‌‌تومحدودیت‌هایکاهش‌تولید‌فولاد‌کشور‌در‌اثر‌
درصدد‌کداهش‌تولیددد‌6.7ماهده‌سدال‌جدداری‌بده‌11فدولاد‌ایدران‌در‌

ر‌را‌هم‌انرژی‌تولید‌فولاد‌میانی‌کشومحدودیت‌های. رسیده‌است
ه‌میلیون‌تن‌به‌ارزش‌حدود‌یدک‌میلیدارد‌دلار‌کداهش‌داد2حدود‌
فدولادی‌ ‌شدمشدرصدد‌ایدن‌کداهش‌در‌تولیدد‌75البتده‌. است

.داده‌است

لینک خبر لینک خبر

اوره سازانپرداخت بخشی از مطالبات 
صدددنعت‌کارفرمددداییدبیرکدددل‌انجمدددن‌صدددنفی‌ابهدددریاحمدددد‌مهددددوی‌

در‌هیئددت‌وزیددران‌بددرای‌پرداخددتمصددوبه‌ای: ایددران‌گفددتپتروشددیمی
ها‌از‌طریق‌سهامی‌که‌قابل‌واگذاری‌بود‌وجود‌داشدتاوره‌ایمطالبات‌

خلدیج‌فدارس‌بده‌جدای‌مطالبدات‌هلددین درصدد‌از‌4که‌بر‌این‌اسداس‌
همت‌مطالبات‌ما‌پرداخت‌65از‌37: وی‌اضافه‌کرد. دولت‌واگذار‌شد

. نشده‌استحسابرسیهمت‌65شده‌است‌که‌بخشی‌از‌این‌

درصدی تولید فولاد ایران 6.7افت 

لینک خبر

https://www.mehrnews.com/news/6407622/%D8%B7%D9%84%D8%A7%DB%8C-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%DB%B3%DB%B0%DB%B0%DB%B0-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%B4%D8%AF
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1403/12/25/3275640/%D8%AA%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AF-%D9%81%D9%88%D9%84%D8%A7%D8%AF-%D8%A7%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D9%86-6-7-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF-%D8%A7%D9%81%D8%AA-%DA%A9%D8%B1%D8%AF-%D8%AC%D8%AF%D9%88%D9%84
https://www.mehrnews.com/news/6408357/%DB%B3%DB%B7-%D9%87%D9%85%D8%AA-%D8%A7%D8%B2-%D9%85%D8%B7%D8%A7%D9%84%D8%A8%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%88%D8%B1%D9%87-%D8%A7%DB%8C-%D9%87%D8%A7-%D9%BE%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%AE%D8%AA-%D8%B4%D8%AF
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خبر تحلیلی کدال

ین
سقا

س
اگر

دز

24روزتااساساینبر.استرفتهفراترتومانهزار538ومیلیون1ازشرکتاینسیمانانواعنرخمیانگینوبودههمراهکالابورسدرخودمحصولاتبرایخوبیتقاضایباهمچناناسفندماهدرقاینسیمانشرکت
1وتومانهزار941ترتیببه(بهمنپایانتادیابتدایاز)زمستانوپاییزفصلدرقاینسیماننرخمیانگین.برساندفروشبهکالابورسدرتومانمیلیارد48حدودارزشبهراسیمانتن31,100توانستهسقایناسفند،
انجامصادراتیصورتبهراخودفروشازدرصد27متوسططوربهکهسقاین.هستیمشرکتاینسیمانانواعقیمتدراخیرهفتهچندمعاملاتدرخوبیبسیاررشدشاهدورسیدهثبتبهتومانهزار257ومیلیون

سالدرشرکتکلین روسیمانفروشمقداروتولیدتناژ.دهدمینشانرادرصدی23رشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهاسترسیدهتومانمیلیارد653تجمیعیفروشبهجاریسالماهبهمنپایانتادهد،می
سیمانفروشنرختوجهقابلرشدبهتوجهبا.نباشدروبهروجذابیرشدباماهبهمنپایانتاتجمیعیدرآمدنرخ،رشدر معلیگردیدهسببموضوعهمینواستشدهروبهرونسبیکاهشباقبلسالبهنسبتجاری
سودآوریدشاهتوانیممیآن،متناسبافزایشوفروشنرخ‌هایخو روندتداومصورتدرنیزآتیسالدرهمچنین.باشدمطلو زمستانفصلیگزارشرودمیانتظاراخیر،هایهفتهطیکالابورسدرقاین

میبدسترکت‌هاشاینسودتقسیممحلازمالی،سالهرخالصسودازبخشیودارداختیاردرراسیمانیشرکت‌هایازبرخیسهامخودسرمایه‌گذاریپرتفویدرسقایناستذکرشایان.باشیمسقاینازمطلوبی
.باشندمیدرصدی2.9مالکیتبامازندرانسیمانودرصدی17.14مالکیتبابهبهانسیمانآنهامهمترینکهآید

ماهدرمیلگردقیمت.هستیمدرصدی13.3رشدشاهدزمستانابتداییماهدومتوسطبهنسبتواسترسیدهتنهرازایبهتومانمیلیون34ازبیشبهاسفندماهدرشاهرودفولادشرکتمیلگردانواعنرخمیانگین
بهبودسببتواندمیشمشبهمیلگردضریبرشد.استبودهدرصد12حدودسالابتداییماه11میانگینکهحالیدر(1.13ضریب)شدهمعاملهخوزستانفولادشمشنرخمیانگینازبالاتردرصد13حدودجاری

جاریسالماهبهمنپایانتاوباشدمیسالدرتنهزار200اسمیظرفیتبامیلگردبزرگتولیدکنندگانازی یفرود.گرددسببراسودآوریبهبود،نرخ‌هاافزایشازحاصلدرآمدیرشدکناردروشودفرودسودحاشیه
مشاهدهقابلکاملازمستانوتابستاندرانرژیمصرفمحدودیت‌آثاروشدهروبهرودرصدی14افتباقبلسالمشابهمدتبهنسبتشرکتجاریسالتولید.استنمودهتولیدرامیلگردانواعتنهزار100ازبیش
ازدرصد82،(آهنقراضهوشمشاسفنجی،آهن)اولیهموادخریدهزینهاین هبهتوجهبا.استبازگشتهخودعادیروالبهماهاسفند19ازشرکتتولیدیفعالیت،کدالسامانهدرگرفتهصورتافشایطبق.است
ایندرالبته.باشیمروهبروشرکتسودآوریدربهتریمراتببهشرایطباآتیماه‌هایدرتوانیممی،فخوز‌شمشبهنسبتآنقیمتیضریببهبودومیلگردنرخ‌رشدتداومصورتدرشوند،میشاملراتولیدهایهزینه
.شودمیمحسو فولادسازانبرایمهمیبسیارچالشهمچنانزمستانوتابستاندرگازوبرقهایمحدودیتمیان

رود
ف

47رشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهرساندتومانمیلیارد2218ازبیشبهراخودماهه11فروشمجموعترتیببدینورسیدتومانیمیلیارد201فروشبهماهبهمندرداروزاگرسنهاده‌هایوداروییشرکت
قراردادماهبهمندرداروسازاین.آوردمیبدستصادراتمحلازراخودفروشکلدرصد40ازبیشکهشودمیمحسو داروییصنعتشرکت‌هایمحورترینصادراتجملهازدزاگرس.دهدمینشانرادرصدی
نوز‌.باشدداشتهشرکتزمستانعملکرددربااهمیتیتاثیرتواندمیوباشدمیجاریسالاسفند26تابهمن15ازقرارداداینمدت.استنمودهمنعقداف انستانبهداروتومانمیلیارد357صادراتجهتدرجدیدی
Adultدارویسهودارداختصاصسرماخوردگیودردضدمس ن،داروهایبهدزاگرسداروییسبداصلی cold،،کلازدرصد56حدودوشوندمیتلقیشرکتاصلیمحصولاتکدئین،استامینوفنواستامینوفن
  وفروشازبرگشتتومانمیلیارد411ازبیشجاری،سالازشدهسپریماهه11درکهطوریبهباشدمیتخفیفاتوفروشازبرگشتبالایحجم،دزاگرسگزارشاتتوجهقابلنکاتازی ی.باشدمیآنهابهمربوطفروش
رقابتوجودودزاگرستولیدیداروهایعمومیماهیتشودمیمشاهدهوباشدمیفروشکلدرصد22حدودتخفیفاتوداروفروشازبرگشتمجموعاساساینبر.استرسیدهثبتبهتخفیفتومانمیلیارد203
مواردالبته.استمشاهدهقابلهممالیهزینه‌هایافزایشدرآنآثارودادهنشانهم(روز313)مطالباتوصولدورهافزایشدرراخودتاثیرموضوعاین.استداشتهشرکتفروشدرمهمیتاثیراتزمینه،ایندربالا
بتواندآیندهدرسدزاگر‌داشتانتظارتوانمیمناسب،سودحاشیهوصادراتیفروشبالایسهمبهتوجهبا.هستندروبهروآنبابیشوکمداروسازانهمهکهباشدمیداروییصنعتعمومیهایچالشجزوشدهذکر

.نمایدایجادراخوبیسودآوریپتانسیلصادرات،بخشدرخصوصافروششرایطبهبودباوکندتعدیلحدیتاراموجودشرایط
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(لوبکات)دیدگاه هفته 

52,923 

48,058 

   ت  مورد   ارش   ت    شت 
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 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%163اسید نیتریکپتروشیمی شیراز

%62سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان صوفیان
%62سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان خوزستان
%60سیمان پرتلند نوع 5 رده 42/5-فلهسیمان خوزستان

%58سیمان پوزولانیسیمان کاوان بوکان
%56سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان مدلل 
%54سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان مدلل 
%53سیمان پرتلند نوع 1 رده 52/5-فلهسیمان مدلل 

%51سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان کاوان بوکان

درصدنام کالاتولید کننده
%48 سیمان مرکب رده 32/5 ) 20تا35%- عادی(-فلهسیمان نیزار قم
%39سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان صوفیان
%38سیمان پوزولانی ویژهپلی پروپیلن جم

%38سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهتوسعه گستر هلال خاورمیانه
%35گوگرد گرانولهپالایش نفت تبریز
%40-تری اتانول آمینپتروشیمی شازند
%27-اسید نیتریکپتروشیمی شیراز

%18-سنگ آهن کلوخهصنایع معدنی ایران
%18-سیمان پوزولانی/کیسه50صنایع سیمان نهاوند

%16-سیمان پرتلند نوع 5 رده 32/5-فلهسیمان کارون

وتدور‌کده‌مداده‌اولیده‌اصدلی‌در‌تولیدد‌اندواع‌رو دن‌ممی‌باشددنفتدی‌برش‌هدایی دی‌از‌لوب ات
ایدن‌مداده‌پد ‌از‌پدالایش‌در‌. می‌دهدداز‌آن‌را‌تشد یل‌عمدده‌ایو‌بخدش‌می‌شدودمحسو ‌

و دن‌و‌رو دن‌پایده‌نیدز‌در‌تولیدد‌اندواع‌ر‌می‌شدودرو دن،‌تبددیل‌بده‌رو دن‌پایده‌پالایشگاه‌های
هددران،‌نفددت‌تپالایشددگاه‌های. مددی‌رودب ددار‌... ،‌صددنعتی،‌گددری ‌و‌بنزینددی،‌دیزلددیموتورهددای

و‌سده‌ندمی‌باشدایدن‌محصدول‌در‌بدورس‌کدالا‌عرضده‌کنندگاناصفهان‌و‌بندرعباس‌بزرگترین‌
م‌با‌همگا. بورس‌کالا‌را‌در‌اختیار‌دارندلوب اتدرصد‌از‌کل‌عرضه‌85مذکور‌بیش‌از‌پالایشگاه

ت‌و‌اخیر‌همراه‌بوده‌اسدماه‌هایدر‌بورس‌کالا‌هم‌با‌رشد‌در‌لوب اتافزایش‌نرخ‌دلار،‌قیمت‌
درصدی‌را‌نسبت‌به‌مهرماه‌نشدان‌53صورت‌گرفته‌در‌اسفند‌رشد‌معاملاتمیانگین‌قیمت‌

یه‌سدود‌بدر‌بهدای‌تمدام‌شدده‌و‌حاشدبدااهمیتیتداثیر‌می‌توانددلوب اتت ییرات‌نرخ‌. می‌دهد
.دداشته‌باششنفتو‌شرانل،‌شبهرن،‌شس انظیر‌روانکارتولیدکنندگان‌انواع‌
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

703شگویا-1.46 %1.8-652,883,367پلی اتیلن ترفتالات بطری

733شگویا-1.91 %0.0-680,600,581پلی اتیلن ترفتالات نساجی

731آریا، شاراک، جم-1.47%678,639,9920.1پلی اتیلن سبک

ک-1.58 %0.3-770,921,595پلی پروپیلن 831مارون، جم پیلن، شارا

702شغدیر، شپترو-1.47 %9.1-651,742,803پلی وینیل کلراید

339شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.00 %0.6-314,289,208لوب کات

555شسپا،شبهرن،شرانل-1.34%515,544,4300.1روغن پایه 

323شپاس-1.01%299,878,6889.9قیر 6070

309شپنا،شبندر،شترانشپاس1.88%286,433,1504.1وکیوم باتوم

کشگویا1.22 %0.6-321,487,000منو اتیلن گلایکول 346مارون، شارا

693پارسشبصیر،شجم1.00 %1.4-643,484,000استایرن منومر

استشدهذکرتن/ریال  ب راعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

3%

67%

88%

73%

70%

105%

61%

69%

75%

100%

82%

1402نوسانات از ابتدای سال  قیمت پایانی
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استشدهذکرتن/ریال  ب راعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

316فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.65%0.6      292,979,481شمش بلوم

421فولاد،فنوردفجر، فسپا1.50%7.7       391,099,481ورق گرم

463فولادفجر1.00%0.8        430,207,000ورق سرد

74کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.39%2.9      68,665,833گندله

188فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.14%0       174,509,896آهن اسفنجی

403 ذوب-3.19 %3.3-   373,768,408تیرآهن

370ذوب، کویر، فرودفولای1.35%0.7   343,308,034میلگرد

8031فملیفباهنر1.20 %1.6-  7,455,131,579مس کاتد

2536فاسمین، فگسترفباهنر3.10 %0.6-2,353,680,948شمش روی

2677فایرافنوال1.10 %1.4-2,484,625,583شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1402

57%

60%

23%

71%

34%

41%

56%

69%

82%

152%
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(سیمان)بورس کالا
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1402از ابتدای سال2بازده قیمتی تیپ
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کل کشور فله2سیمان تیپ 

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو/ریالاساس رفله2تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر

48
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63
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   ت   اری     ت    شت   

15,
46

1 

16,
024

 

   ت   اری     ت    شت   

118%

15,711قیمت هفته جاری :
15,377قیمت هفته گذشته :

%2.17درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

23,797قیمت هفته جاری :
20,009قیمت هفته گذشته :

%18.93درصد تغییر:
2.6قدرت تقاضا : 

16,468قیمت هفته جاری :
15,671قیمت هفته گذشته :

%5.08درصد تغییر:
1.7قدرت تقاضا : 

16,555قیمت هفته جاری :
15,734قیمت هفته گذشته :

%5.21درصد تغییر:
1.8قدرت تقاضا : 

14,257قیمت هفته جاری :
14,760قیمت هفته گذشته :

 %3.41-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

17,050قیمت هفته جاری :
15,992قیمت هفته گذشته :

%6.62درصد تغییر:
1.8قدرت تقاضا : 

21,837قیمت هفته جاری :
18,670قیمت هفته گذشته :

%16.97درصد تغییر:
1.7قدرت تقاضا : 

17,494قیمت هفته جاری :
16,590قیمت هفته گذشته :

%5.45درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

14,040قیمت هفته جاری :
13,229قیمت هفته گذشته :

%6.13درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

13,303قیمت هفته جاری :
12,921قیمت هفته گذشته :

%2.96درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 
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ساختار.دمی‌کنتولیدخوداسمیظرفیتازپایینترمعمولازمستان،درگازمحدودیتوتابستاندربرقمحدودیت‌دلیلبهکهباشدمیسالدربیلتشمشتنمیلیون1واسفنجیآهنتنمیلیون1.2اسمیظرفیتبافولادیشمشمهمتولیدکنندگانازی یارفعفولادوآهنشرکت
نرخشده،ذکرمواردبهتوجهبا.می‌گرددتامینایرانمرکزیآهنسن وگهرگل،چادرملوازعمدتاکهاستگندلهخریدبهمربوطنیزاولیهموادهزینه‌ازدرصد81حدودومی‌باشداولیهموادخریدبهمربوطتولیدهزینه‌هایازدرصد72حدودکهمی‌دهدنشانارفعشده‌یتمامبهای
.استیافتهکاهشفولادجهانینرخ‌هایبهتوجهباصادراتاقتصادیصرفهواستکردهمتوقفراصادراتیفروشقبل،سال‌هایرویهخلافبرشرکتاینکهدهدمینشانماهبهمنپایانتاارفعفروشسبد.شودتلقیارفعسودحاشیهبرموثرعاملیکعنوانبهمی‌تواندگندله

پاییزپایانتا...ورژیانمصرفی،واولیهموادازاعممختلفهزینه‌هایرشدبهنسبتبیلتشمشفروشنرخمتناسبرشدعدموگرددنمیمشاهدهقبلسال‌هایبهنسبتسودحاشیهدرمناسبیوضعیتجاریسالدرشود،میمشاهدههمارفعاسپردکرکنموداردرکههمانطور
گازمش لدننموبرطرفراستایدرارفع.می‌گرددسالماه‌هایازبرخیدردرآمدوتولیدمقدارافتسببکهاستسالسردوگرمفصولدرانرژیمحدودیت‌های،فولادسازانسایرهمانندارفعچالش‌هایازدیگری ی.استدادهنشانسالنخستماهه9سودآوریدرراخودتاثیرات

شمشنرخمناسبرشدنتیجهدراسپردکرکبهبودشاهدزمستانفصلدر،می‌گرددمشاهدهنموداردرکههمانطور.برساندثباتبهزمستاندرراشرکتتولیدحدودیتامی‌تواندوشوداجراییبعدسالدومنیمهدراحتمالاکهباشدمیLNGسازیذخیرهبرایطرحیاجرایحالدر
فصلدرارفعفولادبرایبهترینسبتاشرایطمی‌رودانتظارکالا،بورسمعاملاتدرشمشنرخخو رشدهمچنینوآتیماه‌هایدرفروشوتولیدرشدگازی،هایمحدودیتاتمامبهتوجهبا.استدادهنشانزمستاندرراتوافقیدلارقیمتافزایشاثراتشمشنرخوبودیمفولادی

.گذشتزمستانوتابستاندرانرژیمحدودیت‌هایمهمتاثیرازنمی‌توانهمچنانکهچندهربخوردرقمبهار

  .می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪90معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
σ
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𝑎+𝑏
−σ
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𝑎𝑥+𝑏𝑦
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−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)
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6,577 %709 %31 %28 %-6

5,370 %541 %35 %33 %-5

2,907 %428 %33 %34 %-7

3,750 %670 %34 %35 %-6

1,158 %41 %37 %-4

3,928 %33 %45 %-11

781 %24 %29 %4

766 %19 %19 %-3

650 %-7 %12 %-5

1,253 %54 %-7

869 %-4

921 %-15

332 %427 %25 %22 %-4

553 %30 %25 %-4

50,984 %1091 %117 %82 %5

4,040 %31 %14 %2

15,808 %31 %15 %2

64,125 %180 %30 %14 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا
اهرمی

درآمد ثابت



1403/12/2525

سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشد یل‌مدیریت‌صندوق،‌با‌بهره‌گیری‌از‌دانش‌و‌مهارت‌کافی،‌نسبت‌به: مدیریت‌فعال❖

ه‌گدذاران‌متنوع‌و‌بهینه‌اقدام‌می‌نماید‌تا‌بهتدرین‌بدازدهی‌مم دن‌را‌بدرای‌سدرمایپرتفوی
.ایجاد‌نماید

در‌صددندوق‌نیدداز‌بدده‌صددرف‌زمددان‌و‌دانددش‌سددرمایه‌گذاری: سددهولت‌در‌سددرمایه‌گددذاری❖
رمایه‌به‌راحتی‌در‌صندوق‌ها‌سمی‌توانندتخصصی‌بازار‌سرمایه‌ندارد‌و‌همه‌افراد‌جامعه‌

.گذاری‌‌کنند
دار‌بددالایی‌برخددور‌نقدشددوندگیصددندوق‌هددای‌سددرمایه‌گددذاری‌از‌: مناسددبنقدشددوندگی❖

.نندخود‌را‌به‌وجه‌نقد‌تبدیل‌کدارائیهستند‌و‌سرمایه‌گذاران‌به‌راحتی‌می‌توانند‌

توضیحات تکمیلی
ندده‌وجدود‌اطلاعات‌بازدهی‌نشان‌دهنده‌عملکرد‌گذشته‌است‌و‌تضمینی‌برای‌عملکرد‌مشابه‌در‌آی

یندده‌ندارد‌چراکه‌اصل‌و‌سود‌سرمایه‌گذاری‌به‌دلیل‌ماهیت‌بورس‌دائما‌در‌حال‌نوسان‌است‌و‌در‌آ
ره‌هدای‌در‌دوصدندوق‌‌آرام‌بدازدهی‌. بازدهی‌این‌صندوق‌می‌تواند‌کمتدر‌یدا‌بیشدتر‌از‌گذشدته‌باشدد

.مشاهده‌کنیدلینکمختلف‌را‌می‌توانید‌از‌طریق‌این
صدندوق‌باید‌توجه‌داشت‌بازدهی‌شاخص‌به‌عنوان‌یک‌معیار‌برای‌ارزیابی‌میزان‌موفقیدت‌عملکدرد

.در‌نظر‌گرفته‌می‌شود‌و‌به‌صورت‌مستقیم‌ام ان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شاخص‌وجود‌ندارد

شاخصی :ریسک آرام: نام صندوق 

ع صندوق1400/12/15:              تاریخ آغاز فعالیت                        ETF:  نو

1403/12/22:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 781

سبدگردان مفید

.می‌باشد1403بروزرسانی‌پرتفوی‌برای‌بهمن*

سا ر
  .   

م  ولات ش   ا ی
  .   

   ات اساسی
 8.   

چ د رشت  ای   عتی
 . 0 

بان 
8.   

استخرا  كان   ای    ی
 . 0 

س  ان
 .   

خودرو و ساخت   عات
 .   

 راورده  ای ن تی
 . 8 

دارو ی
 .   

م ابرات
 .   

https://arametf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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0.7
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م  یون  ومان

آرام

سرمایه گذاری در صندوق آرام

میلیون تومان1

شاخص
م  یون  ومان

1.91

سبدگردان مفید

1403/12/22

2.01
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121%

83%

4% 6%

115%
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6% 6%

118%

84%
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139%
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24% 15%
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22% 18%
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153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000

95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

92,900

2,983

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
80,010,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

59%56%23%19%

سال شش ماه ماه هفته

1%

طلا

حباب=درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


https://my.emofid.com/invest/advice
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلیاقتصاد
درهمچنین.داشتهمتی29افزایشقبلهفتهبهنسبتکهکردموافقتآنهمت290بامرکزیبانککهکردندارسالریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار320.5حدودبانک‌هابین‌بانکی،بازاردر•

.شدعرضهقاعده‌منداعتبارنیزهمت47.5حدوداخیرهفته
پزش یتجهیزاتوداروواساسیکالاهایوارداتجهت(تومان500وهزار28)ترجیحینرخبادلارمیلیون416ومیلیارد13مبلغ403اسفند‌ماه22تاامسالابتدایازمرکزیبانکاعلامآخریناساسبر•

.استشدهتامینوارداتکلجهتارزدلارمیلیون32ومیلیارد64مبلغمدتاینطیهمچنین.استشدهپرداخت
ضریبوافزایشپولفزآیندهضریبهمچنین.یافتندافزایشدرصد27.8ودرصد22به‌ترتیبقبلسالمشابهمدتبهنسبتنقدینگیوپولیپایه،1403بهمندرپولیکل‌هایت ییراتگزارشبراساس•

.استیافتهکاهشنقدینگیفزآینده
.استکردهپیداکاهشدلارمیلیارد5حدوددرقبلسالمشابهمقداربهنسبتکهرسیددلارمیلیارد10.23منفیبه1403ماهه11درایراناقتصاد یرنفتیتجاریترازکسری•

خارجیاقتصاد
نرخکاهشظاراتانتیابد،تداومآتیماهچندبرایاگرمصرف‌کنندهوتولیدکنندهتورم‌هایکاهشیروند.شدندکاهشدچارفوریهدرسالانهوماهانهسطوحدرآمری امصرف‌کنندهعمومیوهستهتورم•

.کردخواهد الببازارهابررابهره
.شدمنفیماه13ازپ باراولینبرایچینمصرف‌کنندهتورمنرخویافتکاهش2025فوریهدرچینمصرف‌کنندهقیمتشاخص•
.بودبازارانتظاراتازبالاترکهیافتافزایشقبلماهبهنسبتاماشدتثبیتقبلسالمشابهمدتبهنسبت2025ژانویهدریورومنطقهصنعتیتولیدشاخص•
.یودچینمنفیتورمنرخوترامپتعرفه‌ایسیاست‌هایازناشیکهداشتدرصدی0.18افتاخیرهفتهدر(MCI)مفیدکالاییشاخص•
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قیمت جهانی

(٪)بازده هفتگی تمتوسط هفتگی قیمکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-7۴.900.1۸(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
۷۰.۲۵۰.۸۵(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

-۶۷.۰۲۰.۲۸(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 
CIS۴۳۹.۰۰۰.۰۰-(تن/دلار)بیلت 
CIS۴۵۳.۰۰۰.۴۴-( تن/دلار)اسلب 

-CIS۴۸۰.۰۰۱.۰۳-( تن/دلار)ورق گرم 
A۹۷۰۱.۰۰۱.۷۷گرید LME-(تن/دلار)مس 

LME۲۹۲۷.۰۰۱.۸۸-(تن/دلار)روی
LME۲۶۹۶.۰۰۱.۳۲-(تن/دلار)آلومینیوم 

۹۲۰.۰۰۰.۰۰آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 

-۱۱۰۰.۰۰۱.۰۸خاورمیانه FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

۸۶۵.۰۰۰.۰۰خاورمیانه FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
۹۱۰.۰۰۰.۰۰خاورمیانه FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

-۲۹۷.۰۰۱.۰۰چینCFR-(تن/دلار)متانول 
-۳۹۰.۰۰۳.۴۷خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

و(درصد1.88)رویآنازقیمتهفتگیمتوسطرشدبیشتریننیزاقلامتف یکبه.رسید74.90سطحبهدرصدی-0.18افتبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
.بود(درصد-3.47)اورهآنازقیمتهفتگیمتوسطافتبیشترین

.گردیدMCIشاخصافتباعثکشور،اینداخلیتقاضایپایینسطحوچینمنفیتورمنرخهمراهبهترامپتعرفه‌ایسیاست‌هایازحاصلنااطمینانیاخیرهفتهدر•
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

روند نرخ گاز طبیعی

بهفرمولقطب‌پیشهفتهدرصنایعگازنرخمی‌شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی‌شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیها 4نرخروندبالانموداردر
.می‌شودتومان11,295حدودگازم عبمترهرنرخ68,452چهارشنبهبهمنتهینیماییدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت16.5حدود
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کهکردندارسالریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار320.5حدودبانک‌هابین‌بانکی،بازاردر•
عرضهقاعده‌منداعتبارنیزهمت47.5حدودهمچنین.کردموافقتآنهمت290بامرکزیبانک
.شد

استکردهافزایشبهشروعسالآخربهشدننزدیکبامرکزی،بانکازبانک‌هااعتبارتقاضای•
.دارددرصدی40حدودرشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتاعتبارتقاضایمتوسطکهبه‌طوری

بالابانک‌هااراعتبتقاضایسطح،بودشدهپیش‌بینیبه‌درستیقبلیهفتگیگزارش‌هایدرکههمانطور•
.شدافزایشدچارحتیوماندباقی

عرضهافزایشنتیجهدرکهداشتههمتی32حدودکاهشمرکزیبانکازبانک‌هااعتبارتقاضایاضافه•
.بودریپو

.داشتهمتی29افزایشقبلهفتهبهنسبتکهرسیدههمت290بهریپومانده•
متوسطکهحالیدرداشتند،اعتبارتقاضایهمت292حدودبانک‌هااخیرماه6درمتوسطبه‌طور•

  .بودهمت241.5حدوداعتبارعرضه
شش‌ماههدر.استکردهتجربهرامتعددیت ییراتمرکزیبانکروی رداخیری سالدرکلیبه‌طور•

تامهرازوانبساطیمهراوایلتا1403اردیبهشتاواخرازانقباضی،1403اردیبهشتتا1402دوم
.استکاستهانقباضیسیاستشدتازاخیرماهیکدرمی‌رسدبنظر.بودانقباضیامروز

وانتشاردمجدافزایشبهتوجهبا؛بودشدهپیش‌بینیقبلیگزارش‌هایدربه‌درستیکههمان‌طور•
بیشتر،(1403بودجهقانونبرمازادهمت250مجموعدر)همت200میزانبهبدهیاوراقفروش

نیزیپور‌عرضهافزایشبهمجبورمرکزیبانکلذا.گرفتصورتبانک‌هابهبدهیاوراقواگذاری‌های
.شد

اقتصاد داخلی

لیتکمیتوضیحات (رصدد-ریالمیلیاردهزار)پولیسیاستاجراییعملیات
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مازاد تقاضای اعتبار متوسط  جم تقاضای اعتبار
محور راست-نرخ  هره بین بانکی محور راست-نرخ توافق بازخرید

3680.2: تقاضا
3375.0: عرضه



1403/12/2535

پولیپایهمنابعاجزایسهم رشد نقطه  به نقطه  کل های پولی

سهم اجزای ضریب فزآینده پول
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سهم خا ص دارایی های خارجی بانک مرک ی سهم خا ص مطا بات بانک مرک ی از بخش دو تی
سهم مطا بات بانک مرک ی از بانک ها سهم مطا بات بانک مرک ی از بانک ها با   ف ریپو
سهم خا ص سایر اقلام بانک مرک ی سهم خا ص سایر اقلام بانک مرک ی با  حاظ ریپو
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محور راست-ن بت سپرده های قانونی به كل سپرده ها
ن بت اسکناس و م کوک در دست اشخاص به کل سپرده ها
ن بت ذخایر اضافی به كل سپرده ها

اقتصاد داخلی
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نقدینگیاجزایسهم ارقام ریالی ترکیب منابع پایه پولی

ضرایب فزآینده کل های پولیرشد نقطه  به نقطه اقلام انتقال بدهی دولت به بانک مرکزی
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ضریب ف اینده پول  محور راست-ضریب ف اینده نقدینگی 
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سهم شبه پول  از نقدینگی محور راست-سهم پول از نقدینگی 
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رشد سالانه بدهی بخش دو تی به بانک ها رشد سالانه مطا بات بانک مرک ی از بانک ها

رشد سالانه مطا بات بانک مرک ی از بانک ها با  حاظ ریپو

اقتصاد داخلی
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نقدینگیتشکیل دهندهاجزایسهم (الریمیلیاردهزار)نقدینگیتشکیل دهندهاجزایارقام
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(شبه پول)قرض ا ح نه پس انداز  (شبه پول)کوتاه مدت  
(شبه پول)ي  سا ه  (شبه پول)دو سا ه 
(شبه پول)سه سا ه  (شبه پول)چهار سا ه 
(شبه پول)پن  سا ه  (شبه پول)متفرقه 

(پول)اسکناس و م کوک در دست اشخاص 

اقتصاد داخلی
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توضیحات تکمیلی کل های پولی

.استیافتهکاهشمرکزیبانکآماردهیوگزارش‌دهیکیفیتکهگفتبایدابتدا•
.استنقدینگیدرصد24ازبیشوپولیپایهدرصد191حدودکهرسیدهتومانمیلیاردهزار243حدودمحاسبه‌شدهپولیپایهمصارفومنابعتفاوتپولی،پایهمنابعمحاسبهدرزیادخطاهایدلیلبهمثالبرای•
.می‌شدمنتشرمنظمبطور1380دههازداده‌هااینکهحالیدر.استشدهحذفومتوقفماهآذرازمی‌شد،منتشربانک‌هاوعقودتف یکبهتسهیلاتماندهآندرکهراپولیکلانداده‌هایگزارشازشیتیک•

ایناما.یافتکاهشدرصد10.85به11.6ازمتوسطبه‌طورقانونیذخیرهنرخفرزندآوری،وازدواجوام‌هاینوبتکاهشوپولیپایهکاهشبه‌منظوروشدانقباضیبین‌بانکی،بازاردرمرکزیبانکروی رد،1403شهریوراز•
.بوددیداریسپرده‌هایافزایشدلیلبهاحتمالاا‌.استشدهافزایشدچاربهمندرنرخ

مرکزیبانکبهبانک‌هابدهیسهم،1402تیردرکهبه‌طوری.استبوده(پولچاپ)پولیپایهرشدبرایمسلطعاملوشدهصعودیفزآیندهشیببا(ریپو+برداشتاضافه)مرکزیبانکبهبانک‌هابدهیبعدبه1401تیراز•
سهم(ارزمبادله‌اینرخجایگزینیونیمایینرخحذف)1403آذردرس  و1402اسفندپایاندرتسعیرنرخت ییربااما.داشتتداومصعودیرونداینودرصد63.6ومرکزیبانکخارجیدارایی‌هایخالصسهمازفراتر

تعدیلپناهگاهبهتبدیلعملاا‌اقلام،سایرخالص)استرسیدهدرصد223.3منفیبه10.6منفیازاقلامسایرخالصسهممقابلدر.رسیددرصد221.1بهبهمندروداشتهتوجهیقابلافزایشخارجیدارایی‌هایخالص
.(استشدهآماریخطاهای

بامقایسهدربهمنماهدرکهبه‌طوری.بودخارجیدارایی‌هایخالصوریپوافزایشآن،درمسلطعامل.کردندثبترادرصد21.4و2نرخ‌هایبه‌ترتیبداشتهرشدنرخافزایشنقطه‌ایوماهانهسطوحدرپولیپایهرشد•
.کردندثبترادرصد52و66.8رشدبه‌ترتیبسال،ابتدای

ماهآذرازرونداینوبودهدمشهوپولشدنداغنشانه‌هایکهگفتمی‌توانپول،فزایندهضریبافزایشهمچنینوپولسهمافزایشگرفتننظردربا.یافتکاهشنقدینگیفزآیندهضریبوافزایشپولفزآیندهضریب•
.نیستانتظارازدورآتیماه‌هایدردارایی‌هایقیمتدرملاحظهقابلرشدلذا،.استداشتهتداوم

بودجهقانونبهتنسبدولتیاوراقفروشتحقق)دولتبدهیاوراقحراجوانتشارافزایشموضوع،ایندلایلازی ی.بودافزایشیمرکزیبانکبهبانک‌هابدهیرشدرونداماداشتهکاهشبانک‌هابهدولتبدهیرشد•
.بودزیرمجموعه‌هایشانوبانک‌هابهاوراقاینواگذاریو(شددرصد200

.استبزرگ(قرض‌الحسنهودیداریسپرده‌های)نقدینگیسیالبخشسهمهمچناناما.کردندتجربهراکاهشسه‌سالسپرده‌هایامایافتافزایشیک‌سالهسپرده‌هایسهم•
در.استکردهپیداساله3هایسپردهسهمبهنسبتتوجهیقابلفاصلهویافتهافزایشدیداریسپرده‌هایسهماخیرماه2درامابود،دیدرایسپرده‌هایهم‌اندازهتقریباقبل،ماهچنددرسه‌سالهسپرده‌هایسهم•

سهمپیوستهافزایشموجبواستبالااشخاصسایربرایتورمیانتظاراتدیگر،سویاز.شده‌اندتورمیانتظاراتت ییردچارنیز-هستندحقوقیاشخاصا لبکه–بانکیسودبهمتکیسپرده‌گذارانازبخشیواقع،
.استشدهاخیرسال3طینقدینگیسیالبخش

اقتصاد داخلی
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ع،۱۴۰۳ ماههیازدهدر• بهافزایشدرصد۱۸.۷۸باایراناقتصادغیرنفتیصادراتمجمو
وارداتدلارمیلیارد۷.۲۹احتساببا)غیرنفتیوارداتهمچنین.رسیددلارمیلیارد۵۳.۳۷۶

دلارمیلیارد۶۳.۶۰۶سطحبه،(گذشتهسالمشابهمدتبهنسبت)افزایشدرصد۵.۵۷با(طلا
.رسید

،(دلارمیلیارد۶.۶)طبیعیگاز:ازبودندعبارت۱۴۰۳ماهه۱۱درصادراتیکالایعمدهقلم۳•
.(دلارمیلیارد۲.۱)متانولو(دلارمیلیارد۳.۳)شدهمایعپروپان

۲.۷بادامیذرتدلار،میلیارد۷.۳باخامطلایکالای۳وارداتیمهماقلاممیاندرهم چنین•
.دارندقراروارداتیاقلامفهرستصدردردلارمیلیارد۲.۱باهمراهتلفنودلارمیلیارد

مشابهمدتبهنسبتکهبودهدلار۱۸۱۴مدتایندروارداتیکالایتنهرگمرکیارزشمتوسط•
.استیافتهافزایشدرصد۸.۴قبلسال
خارجیترانزیت

بهنسبتکهبودتنمیلیون۲۰.۲۵۳بهکشورخارجیترانزیتمیزان۱۴۰۳سال ماهه۱۱طی•
.استداشتهرشددرصد۲۵.۵۸قبلسالمشابهمدت

تجارت خارجی

توضیحات تکمیلی 140۳ ماه ماهه 11تجارت خارجی  
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یتکمیلتوضیحات تامین ارز ترجیحی
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میلیون دلار–3 14اسفندماه 22تا پایان 3 14می ان کل تامین ارز از ابتدای فروردین 

کالاهای اساسی  دارو و تجهی ات پ شکی کل
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میلیون دلار–تغییرات دوره ای تامین ارز ترجیحی 
کالاهای اساسی  دارو و تجهی ات پ شکی کل

32ومیلیارد1403،64اسفند‌ماه22پایانتا1403فروردینابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر•
.استشدهتامینوارداتبراینیازموردارزدلارمیلیون

(تومان500وهزار28)ترجیحینرخبادلارمیلیون416ومیلیارد13واردات،برای‌شدهتامینارزکلاز•
.استشدهپرداختپزش یتجهزیاتوداروواساسیکالاهایوارداتجهت

ومیلیارد10دارو،واساسیکالاهایوارداتبرایتامینیارزکلازکهاستآنبیان‌گرمرکزیبانکگزارش•
امید‌نهاده‌هایورو نیدانه‌هایگندم،شاملکشاورزیاساسیکالاهایوارداتبرایدلارمیلیون450
فتهیااختصاصپزش یتجهیزاتوداروییاولیهمواددارو،وارداتبهنیزدلارمیلیارد2.966وبوده
.است

341افزایشاسفند‌ماه15گزارشبهنسبتاسفندماه22گزارشدرگرفتهصورتارزتامینمیزان•
میلیون68پزش یتجهیزاتودارووارداتبرایگرفتهصورتارزتامین.می‌دهدنشانرادلاریمیلیون

.استداشتهرشددلارمیلیون273اساسیکالاهایبراینیازموردارزتامینودلار

اقتصاد داخلی
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.استکشوراینعرضهبخشتقویتازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین

عرضهبخش
کهرسیدنفرهزار220بهویافتکاهشقبلهفتهبهنسبتبی اریمدعیانتعداد2025مارس8بهمنتهیهفتهدر•

چهارمتحرکمیانگیناما.بوداخیرهفته3دربی اریمدعیانتعدادمیزانکمترینوبازارانتظاراتازکمتر
.شدصعودیمتوالیهفته3برایشاخصاینهفته‌ای

ثبتراهزار151رقموکردتجربهراافزایشقبلماهبامقایسهدر یرکشاورزیحقوقلیستت ییرات2025فوریهدر•
.دادنشانراقبلماهبهنیستاشت التقویتوبود(نفرهزار160)بازارانتظاراتازکمترکهکرد

کهرسیدش لیفرصتمیلیون7.82حدودبهوداشتتوجهیقابلافزایشژانویه،ماهدرنیزش لیفرصت‌های•
.استتولیدواشت البهنسبتکسب‌وکارهامثبتدیدگاهتقویتدهندهنشان

جزییتتقویونسبیثباتوضعیتدراشت الکهمی‌دهدنشانکشورایناشت البخششاخص‌هایمجموعدر•
بیانزیرتبصور‌می‌توانراموضوعایناصلیدلایل.داردوجودکاربازارفعلیوضعیتتضعیفاحتمالاما.داردقرار
:کرد

ودهشتجاریفعالیت‌هایکاهشبهمنجرسویی،ازمی‌تواند،کشوراینجدیددولتتعرفه‌ایجن ‌هایافزایش•
رشگستافقدیگر،سویاز.شود یرکشاورزیحقوقلیستکاهشوبی اریمدعیانافزایشموجبس  
به(عرضهطرفتورم)تعرفه‌هاتورمیفشاراگرهمچنین.شودکاهشدچارکسب‌وکارهاصاحباننظرازمشا ل
.کندبدتررااشت الافقمی‌تواندوشدهمحتملهمبهرهنرخکاهشعدمشود،منتقلداخلیاقتصاد

اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی
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تقاضابخش
آندرکه‌شود،میمحسو اخیرماههفتدرسطحپایین‌تریننرخ،این.نکردت ییریقبلماهبهنسبتتولیدکنندهقیمت‌شاخص•

افتدلیلبهعمدتاا‌کاهشاین.استبودهتاکنون2024ژوئیهازکاهشبزرگتریناینویافتندکاهشدرصد0.2خدماتقیمت‌های
.استداده نقلیهوسایلوماشین‌آلاتعمده‌فروشیسودحاشیهدرصدی1.4

انبی،جلوازموکفشپوشاک،خودرو،خرده‌فروشیالکلی،نوشیدنی‌هایو ذاییموادخرده‌فروشیبخش‌هایدرقیمت‌هاهمچنین•
.یافتندکاهشمس ونیمس نوام‌هایوشیمیاییموادعمده‌فروشی

3.3پیش‌بینی‌هایوژانویهدرصدی3.7بازبینی‌شدهرقمازکمترکهکردرشددرصد3.2تولیدکنندگانقیمت‌هایسالانه،صورتبه•
.استدرصدی

داشتافتدرصد3.4قبلسالبامقایسهدروکاهشدرصد0.1ماهدرنیز(انرژیو ذاییمواداحتسا بدون)هستهPPIشاخص•
.بودپیش‌بینی‌هاازکمتربسیارکه

.شدندکاهشدچارفوریهدرسالانهوماهانهسطوحدرمصرف‌کنندهعمومیوهستهتورم•
 البازارهاببررابهرهنرخکاهشانتظاراتیابد،تداومآتیماهچندبرایاگرمصرف‌کنندهوتولیدکنندهتورم‌هایکاهشیرونداین•

.داشتخواهدپیدرراطلاقیمتافزایشآنتبعبهکهکردخواهد
پولیسیاست گذاری

5.5ازرابهرهنرخمرتبهسهدر2024سالدرودادانجام2024س تامبر18دررااخیرسال3درخودبهرهنرخکاهشاولینرزروفدرال•
کاربازارودنب‌قویوتعرفه‌هاتورمیآثاربهنسبتاخیرهفته‌هایدررزروفدرالکلریی نگرانیابرازبهتوجهبا.رسانددرصد4.5به

.ندهدت ییررابهرهنرخنیز(پیش‌روچهارشنبهاسفند،29)آتیجلسهدرمی‌رود،انتظارکشور،این

اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی
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اقتصاد چین

اخیرماه1۳سالدرباراولینبرایمصرف کنندهمنفیتورمثبتوداخلیتقاضایتضعیف
عرضهبخش

.نگردیدمنتشرچیناقتصادعرضهسمتازآماریاخیرهفتهدر•
تقاضابخش

قبلماهبهنسبتوقبلسالمشابهمدتبهنسبت۲۰۲۵فوریهدرچین(CPI)مصرف‌کنندهقیمتشاخص•
ورمتنرخوبودقبلماهدرمثبترشدوبازارانتظاراتبرخلافکاهشاین.یافتکاهشدرصد۰٫۲و۰٫۷به‌ترتیب

ازاثرمتبیشترچینفوریهتورمافتاقلام،تفکیکبه.شدمنفیماه۱۳ازپسباراولینبرایچینمصرف‌کننده
.بودغذاییموادقیمتکاهش

می‌شودیادآوری.(درصد-۲٫۲)یافتکاهشگذشتهماه‌هایهمانندنیزچین(PPI)تولید‌کنندهقیمتشاخص•
تولیدکنندهومصرف‌کنندهتورمآمار.بودیافتهکاهشدرصد۲٫۲تولیدکنندهقیمتشاخص،۲۰۲۴سالدرکه

.استچیندر(چینازواردات)خارجیتقاضایوداخلیتقاضایسطحبودنپایینازحاکی
.شدتعییندرصد۲نیزتورمیهدفودرصد۲۰۲۵،۵سالبرایچیناقتصادیرشدهدفچینملیکنگرهدر•

در‌گذاریسرمایهافزایشوداخلیتقاضایارتقایبالا،کیفیتبااقتصادیتوسعهبرکنگرهایندرهمچنین
.شدتاکیدکوانتومیفناوریومصنوعیهوشمانندکلیدیبخش‌های

بهرهنرختغییراتوپولیسیاست گذاری
رشدازسپ(استچیندربازارهاتمامیازاقتصادمالیتامینردیابیبرایجامع‌تریمعیارکه)جامعهمالیتامین•

.رسیدیوآنتریلیون۲٫۲۹سطحبهیافتکاهشفوریهدر،(یوآنتریلیون۷٫۰۶)۲۰۲۵ژانویهدرمحسوس
۲۰۲۵فوریهدروداشتهنوسانیروندداخلیتقاضایضعفدلیلبهچیندر(بانکیوام‌های)جدیدوام‌هایرشد•

.رسیدیوآنتریلیون۱٫۰۱سطحبهویافتکاهشدرصد۳۰٫۳۴قبلسالمشابهمدتبهنسبت

توضیحات تکمیلی تورم مصرف کننده و تولیدکننده
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وام دهی و رشد نقدینگی



1403/12/2544

اقتصاد منطقه یورو

.استمنطقهاینعرضهبخشتقویتازحاکییورومنطقهاقتصادازشدهمنتشرآمارخرینآ
عرضهبخش

اامشدتثبیتقبلسالمشابهمدتبهنسبت2025ژانویهدریورومنطقهصنعتیتولیدشاخص•
0.6رشدانتظاراتازبالاترکهکردثبترادرصدی0.8رشدویافتافزایشقبلماهبهنسبت
4.6)یلیتواندرماهانهرشدبیشتریناروپا،اتحادیهعضوکشورهایمیاندر.بودبازاردرصدی
مالتدرنیزکاهشبیشترین.استشدهثبت(درصد3.3)اتریشو(درصد3.7)پرت ال،(درصد

.شدثبت(درصد-7.3)اسلواکیو(درصد-10.6)دانمارک،(درصد-12.9)
تقاضابخش

.نگردیدمنتشریورومنطقهتقاضایبخشسمتازآماریاخیرهفتهدر•
بهرهنرخت ییراتوپولیسیاست

کاهش2025مارسدردرصدواحد0.25راخوداصلیبهرهنرخاروپامرکزیبانکانتظاراتطبق•
2.65بهرا(کلیدیبهرهنرخ)بازپرداختاصلینرخدرصد،2.5بهراسپردهتسهیلاتنرخوداد

.رسانددرصد2.90بهرانهاییوامنرخودرصد

توضیحات تکمیلی
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رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد
چیندوشنبه1403.12.27مارس‌‌17تولید‌صنعتی‌

چیندوشنبه1403.12.27مارس‌‌17خرده‌فروشی‌

چیندوشنبه1403.12.27مارس‌‌17سرمایه‌گذاری‌دارایی‌های‌ثابت

چیندوشنبه1403.12.27مارس‌‌17نرخ‌بی اری

منطقه‌یوروسه‌شنبه1403.12.28مارس‌‌18تراز‌تجاری

آمری اسه‌شنبه1403.12.28مارس‌‌18تولید‌صنعتی‌

آمری اچهار‌شنبه1403.12.29مارس‌‌19تعیین‌نرخ‌بهره‌

چینپنج‌شنبه1403.12.30مارس‌‌20تعیین‌نرخ‌بهره‌

آمری اپنج‌شنبه1403.12.30مارس‌‌20مدعیان‌بی اری

منطقه‌یورو‌جمعه1404.01.01مارس‌‌21حسا ‌جاری

پیشروهفتهرویدادمهمترین
.نکند ییرتوشودتثبیتپیش‌روهفتهنشستدرآمری ابهرهنرخکهمی‌رودانتظار:آمری امنطقهبهرهنرخ
دلارشاخص:مثبتاثر•
سهاموطلا:منفیاثر•





تحلیل مفید 
(قهکمت)هکمتانشرکت قند 

تحلیل بنیادی
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معرفی

شرکت قند هکمتان

همدان تاسیس شد و در حال -جاده تهران۲۰در شهر همدان کيلومتر ۱337کارخانه قند هکمتان سال •
.هزار تن چغندر فعالیت میکند3حاضر با ظرفیت روزانه 

عیار اندازه چغندر قند پس از خریداری به کارخانه حمل شده، سپس به قسمت عیار سنجی رفته تا درصد•
یاب ب ه بعد از شسشتو، چغندر ها در مرحله آس . سپس چغندر ها به سیلو منتقل می شوند. گیری شود

در (.اندازه و شکل و ضخامت خلال ها بر راندمان عصاره گیری اثر زی ادی دارد. )صورت خلال در می آیند
( از خ لالاستخراج قند)مرحله بعد خلال ها وارد دستگاه دیفیوزر شده تا در این مرحله شربت گیری          

از در نهای ت. برای خروج بهتر مواد قندی از خلال از حرارت و بهم زدن کمک گرفته می ش ود. انجام شود
تفاده تفال ه ب ه عن وان خ ورام دام اس . یک طرف دستگاه شربت خام و از طرف دیگر تفاله خارج می شود

گرفت ه شربت خام خروجی از دیفیوزر رنگ قهوه ای دارد که باید تصفیه شود و ناخالصی هایش. می گردد
لاس ک ه بخش ی از ض ایعات خروج ی م . شود برای این کار از شیر آهک و گاز کربنیک استفاده م ی ش ود

ت رقیق ش ده بعد از جداسازی رسوبات ته نشین شده، شرب. است که برای تولید اتانول استفاده میشود
ست که مایع غل یظ مرحله بعد سانتریفیوژ ا. را با دستگاه تغلیط کننده با استفاده از بخار غلیظ می کنند

ه آخر در مرحل. شده مرحله قبل را از یک توری عبور می دهند، آب از توری عبور کرده و شکر باقی می ماند
کر را خشک کریستال روی توری با آب شسته می شود تا رنگ روی سطح آن از بین برود و بعد با بخار آب ش

.می کنند
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تولید جهانی

(میلیون تن)تولید چغندر قند در جهان  (میلیون تن)تولید نیشکر در جهان 
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(نمیلیون ت)بزرگترین تولید کنندگان چغندر جهان (ن تنمیلیو)بزرگترین تولید کنندگان نیشکر جهان
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(میلیون تن)ذخایر شکر جهان  (میلیون تن)شکر تولیدی جهان 
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(نمیلیون ت)بزرگترین مصرف کنندگان شکر جهان  (نمیلیون ت)بزرگترین تولید کنندگان شکر جهان 

31.0 

16.8 15.6 

11.2 
9.5 

7.5 6.4 6.2 
4.6 3.4 

 -

 5.0

 10.0

 15.0

 20.0

 25.0

 30.0

 35.0
  د

روپا
ی  ا
حاد

ا 

ی 
چ

ریکا
 م

 ل
برز

 ی
دون

ان

تان
 س

پا

س  
رو

یک
مک     
 ر

45.5 

34.0 

15.0 

9.9 8.8 8.3 6.6 6.6 4.9 4.1 

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

 ل
برز   د

روپا
ی  ا
حاد

ا 

ی 
چ

  د
 ای

ریکا
 م

س  
رو

تان
 س

پا

یک
مک 

ال ا
ستر

ا

تولید جهانی



1403/12/2553

واردات و صادرات

(میلیون تن)بزرگترین وارد کنندگان شکر جهان  (هزار تن)بزرگترین صادر کنندگان شکر جهان 
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روند صادرات

(میلیون تن)مقدار صادرات شکر برزیل  (میلیون تن)مقدار صادرات شکر جهان 
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(هزار تن)شکر تولیدی از چغندر (میلیون تن)چغندر تولیدی
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(تن)راندمان در هکتار چغندر  (هکتار)سطح کشت چغندر 
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درصد استحصال چغندر عیار چغندر
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تحلیل بازار داخل

(هزار تن)شکر تولیدی از نیشکر (میلیون تن)نیشکر تولیدی
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مقایسه راندمان تجاری
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راندمان  جاری ن  کر راندمان  جاری چغ در

درصد‌استحصال* عیار‌= راندمان‌تجاری‌

سطح کشتنام
(هکتار)

/  چغندر
نیشکر

راندمان 
سهم تولیدیشکر تولید(هکتار/تولید)

کارخانه‌های‌
چ ندری‌
پاییزه

2433314341475915863210.1٪

کارخانه‌های‌
چ ندری‌
بهاره

8243141465815064895341.4٪

کل‌
٪106763558072952.2780759951.5چ ندری‌ها

کل‌
٪87436737142184.3176039748.5نیش ری‌ها

195،77211،۴۴6،3551567996جمع کل

شفن تحلیل بازار داخل
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(هزار تن)جمع واردات شکر  واردات خصوصی و دولتی شکر خام
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تحلیل بازار داخل
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ع شکر تولیدی و واردات  (هزار تن)مجمو (هزار تن)مقایسه شکر تولیدی و  واردات 
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تحلیل بازار داخل
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تعرفه واردات شکر سفید تعرفه واردات شکر خام
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نرخ جهانی شکر

(تن به دلار)شکر خام نیویورک  (  تن به دلار)شکر سفيد لندن
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نرخ های مصوب

میانگین نرخ مصوب چغندر بهاره و پاییزه نرخ مصوب شکر
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نسبت نرخ ها

نسبت نرخ شکر به چغندر نسبت نرخ چغندر به گندم
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اطلاعات سهام

ترکیب سهامداری 1۴03ترکیب مبلغی فروش در سال 
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روند تولید و مصرف

(تن)شکر تولیدی از چغندر  (تن)چغندر مصرفی 
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سود و زیان

14031404مفروضات

350,000470,000شکر

39,00051,500چغندر

11,00015,000تصفیه شکر خام کارمزدی

330,000420,000شکر خام وارداتی

%35%35ارشد حقوق و سایر هزینه ه

12-121404-121403-121402-121401-061400-061399-061398-1397سود و زیان

2,375,6602,607,6503,753,0129,568,07117,125,75321,184,20726,829,66537,157,089فروش
31,100,424-23,371,016-15,465,315-14,033,831-7,293,627-3,098,318-2,039,297-1,933,632-تهبهای تمام شده کالای فروش رف

442,028568,353654,6942,274,4443,091,9225,718,8923,458,6496,056,665ناخالص( زیان)سود 
593,515-448,636-341,318-210,984-160,065-52,281-70,651-39,476-اداری, هزینه های عمومی

15,68812,4763,31637,34027,68150,01267,51691,147عملیاتیدرامدهاسایر 
418,240510,178605,7292,151,7192,908,6195,427,5863,077,5305,554,297عملیاتی( زیان)سود 

22,793000-36,527-59,488-45,349-3,017-هزینه های مالی
24,59188,851215,526257,391371,064676,1372,046,9442,238,375غیرعملیاتیدرامدهاسایر 

439,814553,680761,7672,372,5833,256,8906,103,7235,124,4747,792,672از مالیاتخالص قبل ( زیان)سود 
944,230-523,180-1,239,141-392,924-332,294-102,782-113,086-117,070-مالیات

322,744440,594658,9852,040,2892,863,9664,864,5824,601,2946,848,441خالص( زیان)سود 
75000007500000750000075000007500000750000075000007500000سرمایه

eps 435988272382649614913بر اساس آخرین سرمایه
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جمع بندی

420اتدی‌با‌توجه‌بده‌ندرخ‌شد ر‌خدام‌وارد‌. در‌تحلیل‌شرکت‌های‌قندی‌مهمترین‌مساله‌قیمت‌های‌دستوری‌ش ر‌و‌چ ندر‌است
بنابراین‌حداقل‌. هزار‌تومان‌به‌دست‌می‌آید42هزار‌تومان،‌نرخ‌ش ر‌سفید‌حاصل‌از‌ش ر‌خام‌وارداتی‌حدود‌67دلار‌و‌نرخ‌دلار‌

تومان‌می‌باشد‌و‌با‌توجه‌به‌نسدبت‌5175از‌طرف‌دیگر‌میانگین‌نرخ‌چ ندر‌برای‌سال‌آینده‌. هزار‌تومانی‌باید‌باشد42نرخ‌ش ر‌
1404و‌1403با‌مفروضات‌ذکر‌شده‌سود‌. هزار‌تومان‌برای‌ش ر‌منطقی‌به‌نظر‌میرسد47برابری‌ش ر‌به‌چ ندر،‌محدوده‌نرخ‌‌9

.می‌باشد5.4و‌9امسال‌و‌سال‌بعد‌p/eمیلیارد‌تومان‌و‌685و‌‌460قه مت‌به‌ترتیب‌




