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آهن سنگ

یک نوع سنگ رسوبی و یا دگرگونی است که از کانی های  (Iron Ore)سنگ آهن

لیمونیت ، (Fe3O4)مگنتیت، (Fe2O3)به طور عمده هماتیت  –مختلف آهن 

(FeOOH) و سیدریت(FeCO3) درصد از  5سنگ آهن حدود . تشکیل شده است

دود ح. پوسته زمین را تشکیل داده و اغلب به رنگ های قهوه ای و نقره ای یافت می شود

.  درصد سنگ آهن استخراج شده صرف تولید فولاد می گردد 98

ق ذخایر سنگ آهن در سراسر جهان به طور گسترده توزیع شده اند، اما برخی از مناط

.هستند مانند استرالیا، برزیل، چین، هند و روسیه، از نظر ذخایر این ماده معدنی غنی تر
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آهن سنگ

طبقه بندی سنگ آهن با توجه به میزان عیار آن

آسان فرآوری و استخراج می شود، یافت وفور به آهن، سنگ نوع غنی ترین مگنتیت، و هماتیت شامل:(%60 از بیش) بالا عیار با آهن های سنگ•

سرامیک رنگدانه، فولاد، تولید در کاربرد پایین، عیار با آهن های سنگ و لیمونیت شامل:(%60 تا 40) متوسط عیار با آهن های سنگ•

اصخ روش های با فولاد تولید در کاربرد پیشرفته، تکنولوژی نیازمند فرآوری و استخراج عظیم، ذخایر:(%40 از کمتر) پایین عیار با آهن های سنگ•
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آهن سنگ کنستانتره

.بدست می آید ک پودر سیاه رنگ و یکپارچهو یکنسانتره به دلیل حذف مواد غیر ضروری و مضر از سنگ آهن کاربرد دارد که در نتیجه آن عیار آهن بالا رفته، ترکیبات اضافی آن حذف شده 

مرحله خردایش -1
. سانتی متر تبدیل می شوند 25سانتی متر داشته، اما بعد از ورود به دستگاه سنگ شکن و خرد شدن به حداکثر  100الی  20اندازه سنگ آهن ورودی ابعادی بین 

. سانتی متر به داخل دستگاه جلوگیری خواهد شد 20همچنین به کمک سرند ثابت از ورود قطعات کمتر از 

مرحله آسیاب کردن -2
برای مرحله آسیاب کردن چندین . میلی متر، وارد این مرحله می شوند 1این مرحله به عنوان فرآیند تر شناخته شده و سنگ ها برای کاهش سایز به کمتر از 

دانه های  در پایان این مرحله مخلوطی از. ای اشاره کرددستگاه مختلف وجود دارد که از آن می توان به آسیاب نیمه شکن، غلتکی فشاری، خودشکن و گلوله
.بسیار ریز به صورت شناور را مشاهده خواهید کرد

مرحله پرعیارسازی -3
آن  در این مرحله دستگاهی به  نام جداکننده مغناطیسی وجود دارد که دوغاب تشکیل شده را از روی. در این مرحله باید ذرات با ارزش را از مواد زائد جدا کرد

.در پایان مواد باارزش و مفید به درام چسبیده و از ذرات زائد جدا خواهند شد. عبور می دهند

مرحله آبگیری -4
درصد است به دست خواهد آمد 10در این مرحله به کمک فیلتر تمام آب درون ذرات خشک شده و کنسانتره ای که میزان رطوبت موجود در آن کمتر از 

مراحل تولید 

کنستانتره



6

گندله

 در لالاخت ایجاد باعث زیرا نیستند استفاده قابل ریز دانه آهن کانه های

 .وند ش تبدیل گندله به باید دلیل همین به .می شوند کوره عملکرد

 افزودنی مواد و آهن سنگ نرمه از که است گلوله هایی آهن، گندله

 رد مستقیم احیای روش در استفاده مورد گندله  .می شود تشکیل

 متریک ناخالصی و بیشتر آهن درصد از بلند کوره گندله با مقایسه

 یشتریب استحکام و بزرگتر باید بلند کوره گندله های .است برخوردار

 اپذیریاحی همچنین .دارد بستگی نیز کوره اندازه به که باشند داشته

.است وابسته تخلخل درجه و گاز جامد تماس تماس، سطح به آهن

  کلسیم و آهک مانند افزودنی مواد محصول، این ساخت برای

 با یمشخص ترتیب با معدنی و آلی چسب و بنتونیت هیدروکسید،

 هم با خوبی به دوار، محفظه های توسط و می شوند مخلوط یکدیگر

 بین الاتص سیمان، نظیر معدنی چسب های نهایت، در .می شوند ترکیب

 دور با چرخش گندله ساز، کوره های در سپس .می کند برقرار را ذرات

 در .می شود 16 تا 6 بین قطر اندازه با گندله شکل گیری باعث بالا،

 ایکوره ه در آهن، ساخت برای گندله شدن استفاده قابل برای نهایت

.می شوند ذخیره استفاده، از قبل تا و می گیرند قرار پخت
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فولاد تولید فرآیند معرفي

ست که کنسانتره سنگ آهنی ا. پس از استخراج سنگ آهن را به کنسانتره تبدیل می           کنند

.درصد است 68الی  67هدف گذاری عیار در کنسانتره چیزی در حدود . پرعیار شده است

.  رآمده استگندله همان کنسانتره است با این تفاوت که گرانوله شده است و به شکل گلوله د

.  است آهن اسفنجی تفاوت ظاهری با گندله ندارد اما از نظر فرایندی یک مرحله بعد از گندله

. یل می           شوددر فرایند تولید فولاد می           توان گفت در واقع این آهن اسفنجی است که به فولاد تبد

ل می           کننددر روش احیای مستقیم گندله را با بهره           گیری از گاز طبیعی به آهن اسفنجی تبدی



جهان در آهن سنگ عیار و ذخیره مقدار
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عیار(میلیون تن)ذخیره سنگ آهنکشور

%5200050استرالیا

%3400044برزیل

%2900056روسیه

%2000035چین

%650035اوکراین

%600038کانادا

%550062هند

%300050ایران

%2700047سایر



ایران در آهن سنگ عیار و ذخیره مقدار
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عیار(میلیون تن)ذخیره سنگ آهننام معدن

43%860سنگان

57%1330گل گهر

55%400چادرملو

40%190جلال آباد

%6139شهرک

%13141گلالی

%2932باباعلی

50%150احیا سپاهان



آهن سنگ جهاني تولید مقدار
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

(میلیارد تن)تولید سنگ آهن در جهان

960

440

280 270

88 77 70 61 53 44 38 36
83

(میلیون تن) 2023میزان تولید سنگ آهن در سال 

درصد صادرات توسط استرالیا و برزیل انجام می شود 80

درصد تولیدات استرالیا عمدتا به چین صادر می گردد 90
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ایران آهن سنگ تولید مقدار
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ایران کنستانتره تولید مقدار
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ایران گندله تولید مقدار
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ایران در صنعت عمده سهامداران
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درصد سهامکچاد
%35وامید

%17ومعادن
%11فولاد مبارکه

PRX4%سبد 
%2وسپه

%1وصندوق
%1سهام عدالت استان تهران

%1سهام عدالت خراسان رضوی
%27شناور

درصد سهامکگل
%35وامید

%23ومعادن
%7فولاد مبارکه

%4شرکت واسط مالی فروردین
PRX3%سبد 

%2ومهان
%2شرکت واسط مالی اردیبهشت چهارم

%2وسپه
%2وصندوق

%1توسعه و مدیریت سرمایه صبا سهامی خاص
%19شناور

درصد سهامکگهر
%28کگل
%26وامید

%19ومعادن
%17وکغدیر

%2سرمایه گذاری اعتضاد غدیر
%2شرکت واسط مالی مردادسوم

%5شناور

درصد سهاماپال
%91(ارکهفولاد مب)صنایع معدنی کانی سازان کیمیا 

%3صندوق سرمایه گذاری گنجینه زرین شهر
%1-سهامی خاص -سرمایه گذاری پارسیان 
%6شناور

درصد سهامکنور
%84.9ومعادن

%1.7صندوق بیمه روستائیان و عشایر
%13شناور



بازار ارزش
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سهم هر فروش به قیمت
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(کنور) صبانور صنعتي و معدني توسعه شرکت معرفي
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(میلیارد ریال) ارزش 

ارزش بازار240000
ارزش معاملات روز120

روز 30میانگین ارزش معاملات 80

روز 90میانگین ارزش معاملات 106

1375: تأسیس شرکت

:  ظرفیت اسمی تولید 

تن 550،000: گندله

تن 1،600،000: کنسانتره

بورس( تابلوی اصلی)مورد پذیرش در بازار دوم 

میلیارد ریال 39،300: سرمایه شرکت

(درصد 79)ریال  702: آخرین تقسیم سود براساس آخرین سرمایه

ومعادن

85%

رصندوق بیمه روستائیان و عشای

2%

شناور

13%
سهامداران کنور

رصندوق بیمه روستائیان و عشای

19%

فولاد

50%

ن صندوق بازارگردانی توسعه معاد

و فلزات آرمان

1%

تاصیکو

8%

وپاسار

2%

تسرمایه گذاری توسعه معین مل

2%

ونیکی

2%

شناور

16%

سهامداران ومعادن



شرکت معادن
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عیار(هزار تن)ذخیره قطعی سال بهره برداریموقعیت جغرافیایینام معدن

%138013100041کردستانگلالی

%13806160039کردستانشهرک

%13802850032همدانباباعلی

%138377025کردستانظفرآباد

%1401500042سقزصاحب سقز



شرکت کارخانجات و اصلي معادن نقشه
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معدن گلالی

کارخانه کنستانتره همدان

کارخانه گندله هدان

نمیلیون تنی کنستانتره همدا 2.5طرح توسعه کارخانه 

معدن باباعلی

معدن شهرک

کارخانه کنستانتره شهرک

همیلیون تنی گندل 1طرح توسعه 



P/E TTM
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(دلار میلیون) بازار ارزش
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(ليفص گزارش آخرین براساس) مهم مالي نسبت های
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نسبت های مالی

صنعتکنورنسبت

0.420.36حاشیه سود ناخالص

0.420.33حاشیه سود عملیاتی

0.530.38حاشیه سود قبل از مالیات

0.530.35حاشیه سود خالص

0.300.22بازده دارایی ها

0.530.43بازده حقوق صاحبان سهم

0.240.21رایینسبت سود قبل از مالیات به دا

0.790.76نسبت پرداخت سود



هسرمای بازار شرکت های سایر با بازدهي مقایسه
1403 اسفند 27 به منتهي

24

بورس ایرانفرابورسبورسصنعتکنوربازده

% 0.59%(0.1)% 0.7%(0.8)% 1.5هفته 1

% 0.4%(5.8)% 1.6%(3.6)%(0.6)ماه 1

%1.7%(4.5)% 2.6%(17.7)%(6.3)ماه 3

% 30% 13% 31.2% 0.1% 7.2ماه 6

% 23.5%(2)% 27.2%(10.7)%(10.9)سال 1

% 97% 35% 104.7%(23.2)% 13.6سال 3



مقایسه با سایر شرکت ها
1403اسفند 27

25

بورس ایرانصنعتکنورشرحضریب

P/E ttm7.286.787قیمت به سود محقق شده

P/S ttm3.852.281.66قیمت به فروش

P/B3.272.682.72قیمت به ارزش دفتری



(تن) تولید مقدار
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آهن سنگ مصرف ضریب
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نسبت سنگ آهن مصرفی به کنستانتره تولیدی

تن سنگ آهن نیاز است که این ضریب برای کنور در محدوده قابل قبولی قرار دارد 1.8تا  1.5به طور معمول برای تولید هر تن کنستانتره به 



(تن) فروش مقدار
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جمع گندله جمع کنستانتره کلوخه سنگ آهن

قدام به شرکت در دو سال اخیر سنگ آهن بیشتری استخراج نموده و پیش بینی می شود در دو سال آتی ا
.فروش بخشی از دپوی کلوخه استخراجی برای تأمین مالی هزینه های طرح های توسعه نماید



محصولات فروش نرخ
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محصولات فروش نرخ
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رقبا با محصولات فروش نرخ مقایسه
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بهای تمام شده تولید 
(1403شش ماه اول )
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مواد مستقیم مصرفی

40%

دستمزد مستقیم تولید

15%

هزینه حمل و نقل و انتقال

10%

هزینه مواد مصرفی

10%

هزینه انرژی

9%

هزینه استهلاک

4%

هزینه حقوق و دستمزد

3%

سایر هزینه ها

9%

سربار

%45



توسعه طرح
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(میلیون ریال)هزینه انجام شده تاریخ برآوردی بهره برداری(تن)ظرفیت اسمی نام طرح
1403/09/30تا 

هزینه برآوردی باقیمانده
(میلیون ریال)

1،000،0001404/12/2917،000،00013،000،000گندله کردستان

2.500،0001405/12/2910،000،000150،000،000کنستانتره گلالی



SWOT تحلیل
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نکات قوتنکات ضعف

هم گروهی با بخش بزرگی از مشتریانعدم استفاده ازبدهی و یا تسهیلات بانکی برای پیشبرد طرح های توسعه

برخورداری از معادن در نزدیکی به کارخانه های تولیدی شرکتعدم تکمیل کل زنجیره تولید فولاد

فرصتتهدید

و افزایش تقاضای گندله 1404رشد ظرفیت تولید آهن اسفنجی در سال کاهش نرخ های جهانی فولاد ناشی از رکود بازار چین

نزدیکی به بازار صادراتی، ترکیه، عراق و منطقه کردستانمحدودیت انرژی



تحلیل مفروضات
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1404سال 1403سال مالی مفروضات تحلیل

510000820000میانگین نرخ دلار حواله

6900001100000میانگین نرخ دلار آزاد

35%35%نرخ تورم نقطه به نقطه

468430بیلت فخوز

430430(هزار تن)مقدار تولید گندله

16001600(هزار تن)مقدار تولید کنستانتره

200840(هزار تن)مقدار فروش کلوخه سنگ آهن 

%25%24وزنسبت نرخ فروش گندله به بیلت فخ

%18%17ت فخوزنسبت نرخ فروش کنستانتره به بیل



زیان و سود صورت
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 1404 1403 1402دوره مالی

 117،466،309 68،163،468 57،304،234فروش
(66،963،502)(39،977،841)(27،690،077)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 50،502،806 28،185،626 29،614،157سود ناخالص
(3،358،323)(2،501،882)(1،644،878)هزینه های عمومی و اداری

(139،529) 3،204،207 673،390ی عملیاتی(هزینه)سایر درامد 
 47،004،954 28،887،951 28،642،669سود عملیاتی

(316،179)(178،312) 0هزینه های مالی
 2،390،102 6،518،834 7،210،735سایر درآمد و هزینه ی غیرعملیاتی

 49،078،878 35،228،473 35،853،404سود عملیات قبل از مالیات

(1،079،657) 0(1،041،206)مالیات
 47،999،221 35،228،473 34،812،198سود خالص

 39،300،000 39،300،000 12،771،022سرمایه

 1،221 896 2،726سود هر سهم
%43%41%52حاشیه سود ناخالص
%40%42%50حاشیه سود عملیاتی
%41%52%61حاشیه سود خالص



سود حاشیه
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30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

110%

1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404 1405 1406

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص



1404 سال سود حساسیت تحلیل
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(  ریال)دلار نیما 

1,221 760000780000800000820000840000860000880000900000920000

وز
فخ

ت 
بیل

(
ن

ر ت
ر ب

دلا
)

350578610643675708740772805837

3757377748118478849209579941030

400897938979101910601101114211821223

425105611011146119112361281132613711416

450121612651314136314131462151115601609

475137514291482153615891642169617491802

500153515921650170817651823188019381996

525169417561818188019422003206521272189

550185419201986205221182184225023162382

575201320842154222422942364243425052575

600217322472322239624702545261926932768



مهم نکات
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د اقدام به گفته مدیرعامل کنور شرکت در نظر دارد برای پیشبرد طرح های توسعه ای خو•

.به انتشار اوراق مرابحه نماید اما این مهم تاکنون تحقق پیدا نکرده است

بته قانون مالیات های مستقیم مشمول معافیت مالیاتی است؛ ال 132شرکت براساس ماده •

.فروش صادراتی شرکت مشمول مالیات به حساب می آید

 1405درصد از فولاد کردستان است که پیش بینی می شود در سال  30شرکت مالک •

خط تولید آهن اسفنجی آن به بهره برداری برسد



تکنیکال تحلیل

41



بیانیه سلب مسئولیت 

.داردشرکت سبدگردان تجلی آفتاب مسئولیتی در قبال صحت و کفایت اطلاعات و داده های افشا شده توسط نهادهای مالی و ناشر اوراق بهادار ن

.این گزارش بیانگر نظرات تحلیلگران شرکت سبدگردان تجلی آفتاب است و به هیچ وجه به معنای توصیه برای خرید و فروش نیست

.این شرکت در خصوص ضرر ناشی از اتکا به تمام یا بخشی از مندرجات این گزارش از خود سلب مسئولیت می کند
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