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. اسوتSiو سلیسویوم SiO2در پوسته زمین می باشد که عمدتا بصوور  اکسوید شود  ( بعد از اکسیژن(سیلیس دومین عنصر فراوان : سیلیس

م و اکسویژن  سیلیس از ترکیب سلیسیم و اکسیژن بدست می آید و فرمول شیمیایی آن به موواد معود ی کوه در سواختار خوود دارای سیلیسویو

. میباشند اطلاق می گردد

سیلیس، ماسه سیلیسی و بلوک سبک اتوکلاو شده

.ماسه سیلیسی یک سنگ کوارتز و یک ماد  گرا ول طبیعی است که از سنگ های معد ی تشکیل شد  است: ماسه سیلیسی

لاو به  وعی از بتن سبک گفته می شود که در زمان تولید در دستگاهی بوه  وام اتووکAACبلوک سبک اتوکلاو شد  یا : بلوک سبک اتوکلاو شده

دا و حورار  این  وع بلوک به علت داشتن ساختار متخللی که حفر  های ریز آن از هوا پُر شد  است، عایق بسیار خوبی بورای  و. قرار می گیرد

.است و وزن کمی دارد
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صنعت ماسه سیلیسی در جهان

 نعت ساخت
و ساز
35%

ه نعت شیش
15%

فیلتراسیون
12%

ریخته گری
10%

محصولا  
شیمیایی

8%

سایر
20%

(2023سال )تقاضای ماسه سیلیسی به تفکیک صنایع 

یماسه سیلیس
71%

سدیم کربنا 
14%

لایم )لایم 
استون و 
(دولومیت

9%

سایر
6%

مواد اولیه مورد نیاز برای تولید شیشه

.در د می باشد35عمد  تقاضای جها ی ماسه سیلیسی در  نعت ساخت و ساز حدود •

. در د است71عمد  مواد اولیه مورد  یاز برای تولید شیشه، ماسه سیلیسی حدود •
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روند تولید شیشه جام و بطری شیشه ای در ایران

5
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شیشه جام بطری شیشه ای

-هزار تن-

.میلیون تن شیشه در کشور تولید می شود2 نعت شیشه سازی یکی از بزرگترین مصرف کنندگان سیلیس در ایران، سابقه ی طولا ی دارد و سالا ه بیش از •

.با توجه به افزایش تقاضای داخلی و بازارهای جذاب کشورهای همسایه، طرح های توسعه ای برای افزایش ظرفیت تولید شیشه در حال اجرا است•

.عمد  شیشه تولیدی کشور تخت بود  و مابقی در قالب بطری و بلور است•
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مقایسه شرکت های تولیدکننده ماسه

6

سهامدار عمد 
ارزش بازارسرمایه

P/EP/Sسود ا باشته
سهام شناور(میلیارد تومان)

(میلیارد تومان)(میلیارد تومان)

%3002,07410/24/728567الگوریتمی امید فارابی.ب.ا.س. ندوقکماسه

%1406,50013.712.91766شخص حقیقیکانسار
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واحدهای تولیدی ماسه سیلیسی در ایران

7

(تن)ظرفیت اسمی محصولنام واحد تولیدی
450,000سیلیس دا ه بندی شد شیشه شناور اردکان
400,000سیلیس دا ه بندی شد شیشه فلو  کاویان

334,000دا ه بندی و فرآوری سیلیساستخراج و فرآوری مواد اولیه شیشه
283,000سیلیس دا ه بندی شد ابهر سیلیس

200,000دا ه بندی و فرآوری سیلیسسهند سیلیس تبریز
200,000سیلیس دا ه بندی شد ارتولیدی معد ی پودرهای خرم  نعت ما دگ

150,000ماسه ریخته گری سیلیسیماسه ریخته گری جیروک طبس
137,000دا ه بندی و فرآوری سیلیسسیلیس البرز

120,000سیلیس دا ه بندی شد کا ی گستر پویان
100,000سیلیس دا ه بندی شد آریا معدن  صر
80,000سیلیس دا ه بندی شد سهند سیلیس
80,000دا ه بندی و فرآوری سیلیسمعد کاران  سوز
80,000سیلیس دا ه بندی شد الماس داران طارم
72,000دا ه بندی و فرآوری سیلیستولید تاوان سیلیس

72,000سیلیس دا ه بندی شد ملا  خشک کیمیای بهروزی
62,500ماسه ریخته گری سیلیسیفرآورای کا ساران کویر شرق

50,000دا ه بندی و فرآوری سیلیسکاو  سیلیس
50,000سیلیس دا ه بندی شد معد ی کا سار  سوز رازی
40,000دا ه بندی و فرآوری سیلیسشرکت ا فهان سیلیس

36,000سیلیس دا ه بندی شد کا ه فرا آرمان
35,000سیلیس دا ه بندی شد تولیدا  کا سارهای افرا
32,000دا ه بندی و فرآوری سیلیسشیشه جام بابک
30,000سیلیس دا ه بندی شد سیلیس ممتاز خوی
30,000سیلیس دا ه بندی شد بهروز کاظم علیلو

(تن)ظرفیت اسمی محصولنام واحد تولیدی
30,000دا ه بندی و فرآوری سیلیسعبداله-جعفری هر دی 

30,000سیلیس دا ه بندی شد آرا سیلیس الو د
30,000ماسه ریخته گری سیلیسیآرا سیلیس الو د
30,000سیلیس دا ه بندی شد سپهر گستر  کارما یا
30,000سیلیس دا ه بندی شد زرین پودر اردکان

27,000ماسه ریخته گری سیلیسیمعد ی کا ساران دامغان
24,960دا ه بندی و فرآوری سیلیسرامند پودر خرمدشت
24,000سیلیس دا ه بندی شد مجید میرزائی
21,000سیلیس دا ه بندی شد آبراهه بتن تبریز
20,000دا ه بندی و فرآوری سیلیسبابک سیلیس
20,000دا ه بندی و فرآوری سیلیسغلامرضا کارگر 

20,000سیلیس دا ه بندی شد بهینه سازان معادن کرمان
18,000سیلیس دا ه بندی شد آسیا کا ی آرا

15,000سیلیس دا ه بندی شد سیلیس بلور  گین ا فهان
15,000ماسه ریخته گری سیلیسیکیمیا پژوهان  با
15,000سیلیس دا ه بندی شد کا ی کوبش سنگریز 

15,000دا ه بندی و فرآوری سیلیسماگما
15,000دا ه بندی و فرآوری سیلیسمعدن آراسنگ الو د
14,000دا ه بندی و فرآوری سیلیسحسین فتحیه

12,500سیلیس دا ه بندی شد فرآوری کا ساران کویر شرق
12,000ماسه ریخته گری سیلیسیآرتان ممتاز ساح ساوالان
12,000ماسه ریخته گری سیلیسیکا ساران البرز رودبار

10,750سیلیس دا ه بندی شد داود معصومی از دریا ی
10,000سیلیس دا ه بندی شد تولیدی ا واع پودرهای  نعتی و معد ی
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واحدهای تولیدی ماسه سیلیسی در ایران

8

(تن)ظرفیت اسمی محصولنام واحد تولیدی
10,000سیلیس دا ه بندی شد پودر  نعتی ماکیان سمنان
10,000سیلیس دا ه بندی شد غلامرضا شجاعی  ژاد
10,000دا ه بندی و فرآوری سیلیسالو د سیلیس از دیان

10,000سیلیس دا ه بندی شد از دیان پودر
9,900سیلیس دا ه بندی شد کا سار کاوش

9,300دا ه بندی و فرآوری سیلیسعباس د  د  سی از دریا ی
9,000دا ه بندی و فرآوری سیلیسافشین معینی

8,000دا ه بندی و فرآوری سیلیسحسینعلی میرزایی
8,000سیلیس دا ه بندی شد محسن خسروی  یا

7,500دا ه بندی و فرآوری سیلیسپودر سیلیس موج سپید
7,250دا ه بندی و فرآوری سیلیسسیلیس امید از دریان
7,200سیلیس دا ه بندی شد کهبد کرمان زمین

7,000دا ه بندی و فرآوری سیلیسسیلیس مروارید ملایر
6,000دا ه بندی و فرآوری سیلیسسهیل پودر از دریان

6,000سیلیس دا ه بندی شد اسماعیل میرزایی از دریا ی
6,000سیلیس دا ه بندی شد علی بیگی از دریا ی
6,000سیلیس دا ه بندی شد تولیدی سرام دیرگداز
5,940دا ه بندی و فرآوری سیلیسبهمن سیلیس ملایر
5,900دا ه بندی و فرآوری سیلیسعلی عظیمی

5,900دا ه بندی و فرآوری سیلیسشهاب پودر از دریان
5,900سیلیس دا ه بندی شد گل مراد حاجی از دریا ی
5,500دا ه بندی و فرآوری سیلیسسیلیس مرجان از دریان

5,000دا ه بندی و فرآوری سیلیسسیلیس همدان
5,000دا ه بندی و فرآوری سیلیسسنگ کوبی رضوان ملایر

(تن)ظرفیت اسمی محصولنام واحد تولیدی
4,000دا ه بندی و فرآوری سیلیسجهان سنگ

4,000دا ه بندی و فرآوری سیلیسپارس سیلیکا  ایرا یان
3,500دا ه بندی و فرآوری سیلیسسیلیس ممتاز ملایر

2,800دا ه بندی و فرآوری سیلیسسنگ کوبی پارس سیلیس
2,000دا ه بندی و فرآوری سیلیسکا سار خراسان

1,500سیلیس دا ه بندی شد جانتولیدی پودر میکرو یز  سیمین پودر ز 
1,000سیلیس دا ه بندی شد گوهر شیمی ماهان
625سیلیس دا ه بندی شد مواد مهندسی مکرر

3,797,075مجموع
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(تن)ظرفیت اسمی محصولنام واحد تولیدی
200,000شیشه فلو شیشه فلو  کاویان
190,000شیشه فلو شیشه کاو  فلو 
180,000شیشه جام بروش فلو 2شیشه قزوین واحد 
176,000شیشه فلو شیشه ایران فلو 
160,000شیشه فلو شیشه فلو  دماو د
146,000شیشه فلو سهند جام تبریز
120,000شیشه جام بروش فلو شیشه لیا
120,000ا واع بطری شیشه ای فیس شیشه
90,000شیشه جام ساد  نایع شیشه آذر
60,500ا واع بطری شیشه ایشیشه سازی مینا
60,000شیشه جام ساد ساو  جام

50,000شیشه جام مشجرسهند جام تبریز
46,225شیشه دارو ر گیمفید شیشه 
40,225ا واع بطی شیشه ایشیشه همدان
40,000بطری دارویی ر گیمفید شیشه
39,575ا واع بطری شیشه ایمفید شیشه
39,575ا واع بطری شیشه ایمفید شیشه
35,000ظروف شیشه ای دهان گشادشیشه همدان
32,000ا واع بطری شیشه ایشیشه و گاز
30,000شیشه جام کار  شد شیشه قزوین
30,000شیشه جام کار  شد شیشه قزوین

25,000ا واع بطری و ظروف شیشه ایشیشه سازی مینا
20,000ظروف شیشه ای دهان گشادآذر مهر هریس

20,000بطری دارویی ر گیکارخا جا  تولیدی شیشه دارویی رازی

(تن)ظرفیت اسمی محصولنام واحد تولیدی
20,000بطری دارویی بی ر گمفید شیشه
18,000شیشه جام مشجرشیشه قزوین
16,000شیشه جام مشجرساو  جام

12,000ا واع بطری شیشه ایآذر مهر هریس
10,000ا واع بطری شیشه ایکارخا جا  تولیدی شیشه دارویی رازی

8,000ظروف شیشه ای دهان گشادشیشه و گاز
4,400ا واع بطری شیشه ایپارس شیشه سینا

واحدهای تولیدکننده شیشه های تخت و بسته بندی 



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

(1401تا پایان خرداد )طرح های در دست اجرای تولید شیشه های تخت و بسته بندی 

10

(تن)ظرفیت اسمی محصولدرصد پیشرفتنام واحد تولیدی
1,000ظروف شیشه ای دهان گشاد95اتولیدی شیشه گران مایا پدید  رای
600ا واع بطری شیشه ای95اتولیدی شیشه گران مایا پدید  رای

220,000شیشه فلو 95شیشه فلو  دماو د
75,000ا واع بطری شیشه ای93شیشه سازی مینا
75,000ا واع بطری شیشه ای91شیشه همدان
30,000ظروف شیشه ای دهان گشاد91شیشه همدان
30,000بطری دارویی بی ر گ91شیشه همدان
30,000ا واع بطری شیشه ای90کاویان جار ساچی

10,800ظروف شیشه ای دهان گشاد86 نایع شیشه و پلاستیک د یا
10,800ا واع بطری شیشه ای86 نایع شیشه و پلاستیک د یا

20,000شیشه جام مشجر80شیشه شناور اردکان
10,000شیشه جام ساد 80شیشه شناور اردکان
10,000شیشه فلو 78شیشه کاو  فلو 
180,000شیشه فلو 69سهند فلو  تبریز
6,000ظروف شیشه ای دهان گشاد67آذر مهریس 
6,000ا واع بطری شیشه ای67آذر مهریس 
8,750ا واع بطری شیشه ای65عباس بیک زاد 
5,250ظروف شیشه ای دهان گشاد65عباس بیک زاد 
15,000ا واع بطری شیشه ای65پارس شیشه سینا
27,000ظروف شیشه ای دهان گشاد64آذر مهریس 
27,000ا واع بطری شیشه ای64آذر مهریس 
54,750شیشه فلو 61شیشه لیا

30,000ا واع بطری شیشه ای61شیشه فلو  کاویان
882,950مجموع

ایوران اسوت در حالیکوه ایون رقوم در کیلووررم 15تا 12حدود سرانه مصرف شیشه جهانی•

ا تظووار مووی رود بووا توجووه بووه رشوود جمعیووت، تغ وور سوولایق . اسووتکیلوووررم 8حوودود 

.  دمصرف کنندگان و مسائل زیست محیطی تقاضا در ایران و جهان رو به افزایش باش
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صادرات و واردات ماسه سیلیسی

11

7,549
6,568 5,729

11,633

19,606

22,630

2,990 2,421 1,778
490 812

4,418

1398 1399 1400 1401 1402 1403ماهه 11

واردا  ادرا 

-تن-

.ارد ادرا  آن وجود  درای ادرا  ماسه سیلیسی در کشور به دلیل هزینه  حمل و  قل بالا  رفه چندا ی  داشته و بسیار ا دک بود  و با توجه به  یاز داخل توجیهی ب•

.واردا  ماسه سیلیسی  یز قاعدتا با توجه به هزینه ی بالای حمل و  قل برای  نایع شیشه سازی و ریخته گری  رفه اقتصادی  دارد•
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روند نرخ فروش ماسه ریخته گری کماسه و ماسه سیلیسی کانسار

12

.بود  و هر سال بطور متوسط افزایشی بیش از  رخ دلار آزاد داشته استدرصد 66متوسط رشد سالا ه  رخ ماسه سیلیسی شرکت معد کاران  سوز در باز  زما ی فوق برابر •

.است...  رخ ماسه سیلیسی در کشور وابسته به تغ را  متغیرهای کلان اقتصادی ما ند  رخ دلار، تورم و •

-
ن 

ر ت
 ه

ای
 از

 به
ان

وم
ر ت

هزا
-

168 256 

513 

879 

1,526 

2,185 

165 264 

565 

890 

1,613 

2,150 

1398 1399 1400 1401 1402 1403شش ماهه 

(تن/ هزار تومان) رخ ماسه سیلیسی کا سار  (تن/ هزار تومان)ماسه های ریخته گری کماسه 
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نرخ ماسه ریخته گری کماسه و ماسه سیلیسی کانسار

13

13 
11 

19 
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29 

36 

13 12 

21 

25 

31 

36 

1398 1399 1400 1401 1402 1403شش ماهه 

تن/  رخ دلاری ماسه سیلیسی کا سار دلار  تن/ ماسه های ریخته گری کماسه دلار 
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مقایسه ظرفیت اسمی تولید شرکت های تولیدکننده ماسه

14

ظرفیت تولیدنام محصولعنوان

(شرکت ا لی)کا سار 
تن150,000ماسه سیلیس

تن80,000سنگ سیلیس

(رروه)کا سار 

تن450,000ماسه سیلیس

تن156,000(AACبلوک )بلوک اتوکلاو شد  

تن830,000سنگ مکادم

تن2,000آهک و چسب

تن250,000ا واع ماسه ریخته گری و  نعتیکماسه

.هزار تن ماسه ریخته گری عرضه می کند200شرکت تامین ماسه ریخته گری ایران سالا ه در حدود * 
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شرکت های تولیدکننده ماسهمقایسه مبلغ فروش سالانه 

15

156

341

636

1,212

1,535

55
118

181

312
424

1399 1400 1401 1402 1403

ارکا س

کماسه

.برآوردی است1403در تاریخ تهیه گزارش، مبلغ فروش تلفیقی کا سار در سال * 

-
ن 

وما
د ت

یار
میل

-
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شرکت های تولیدکننده ماسهمقایسه سود خالص سالانه 

16

38

131

271

505

21
49

91

186

1399 1400 1401 1402

ارکا س

کماسه

-
ن 

وما
د ت

یار
میل

-
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کماسه و گروه کانسارمقایسه حاشیه سود ناخالص 

17

36%

53% 54% 53%
58%

40%

62% 61%

69% 69%

1399 1400 1401 1402 1403ماهه اول 6

کا سار کماسه

.کماسه بهای تمام شد  پائین تری  سبت به گرو  کا سار دارد* 



 گاهی به  نعت

معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی
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46,450

نماد کانسار در یک نگاه

19

میانگین ارزش معاملات
-میلیارد تومان -

میانگین حجم معاملات
-میلیون برگه سهم - بازدهی

31.2 روزه30

- روزه90

7.3 روزه30

- روزه90

2% یک هفته

- سه ماهه

- شش ماهه

آخرین قیمت
-ریال -

ارزش بازار
-میلیارد تومان -

6,503
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معرفی شرکت

1376 تأسیس•

1379 بهر  برداری•

1403 تبدیل به سهامی عام•

1403 درج در بازار دوم فرابورس ایران•

1403 عرضه اولیه•

معدن کاران نسوز

دفتر مرکزی شرکت در تهوران و کارخا وه آن در اتوبوان قوزوین ز جوان شومال، خروجوی اتوبوان خرمودر ،         •
.جاد  ویستان، جنب رودخا ه قوری چای واقع است

. فر است133تعداد پرسنل شرکت ا لی  •

تغ را  سرمایه

22

تغییرات سرمایه

0.05 0.2

40

140

1380 1390 1399 1402

ده
 ش

ال
 ح

ت
لبا

طا
م

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-

دی
 نق

ده
ور

آ

. فر است545تعداد پرسنل گرو  •

ته
اش

انب
د 

سو

ده
 ش

ال
 ح

ت
لبا

طا
م
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معرفی شرکت

21

اعضای هیئت مدیره

(عباسعلی عاقلی)

رئیس هیئت مدیر 

(حسن مرادی)

عضو هیئت مدیر 

عضو هیئت مدیر 

(محمد مسعود رستگار)

(امیر اشکان عاقلی)

(سید سردار زعیمی تکلیمی)

مدیرعامل و عضو هیئت مدیر 

30%

13%

12%
7%

6%

6%

5%
5%

5%
4%

7%

ترکیب سهامداران شرکت

عباسعلی عاقلی
امیراشکان عاقلی
کبری ابراهیمی داویجانی
مجید ویسه
حسن مرادی
سمیه مرادی
رضوانه ملکی مقدم
مریم رستگار
حنا رستگار
مرضیه ویسه
سایر

 ائب رئیس هیئت مدیر 
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شرکت های زیر مجموعه

22

شرکت معد کاران  سوز

کا سار  سوز رازی

کاویان سیلیس کا سار

ایران کا سار

کاویان کاران سیلیس آرا

پودرهای خرم  نعت ما دگار

کا سار ترابر جاویدان

سیلیس آرا

%99.9%99.5%99.9
%99.9

%99.9

%99.8

%99.9
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موقعیت شرکت های گروه

23



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

مشخصات فنی معادن گروه

24

نام معدن
ذخیره طبق برآورد کارشناس 

رسمی دادرستری 
(میلیون تن)

عمر معدن طبق برآورد 
کارشناس رسمی دادرستری 

(سال)

ا استخراج سالیانه مطابق ب
آخرین پروانه بهره برداری

(هزار تن)

عمر معدن طبق برآورد شرکت 
(سال)

تاریخ پایان اعتبار پروانه 
بهره برداری

(درصد)عیار 

20081410/08/2296-1.8چشین الف

1416/09/3096.5-1221250کلنگرز

1404/03/0496-102515قوهجین_ چالچوق 

15211405/11/0596-0.35شمال چشین

1408/04/2196-1025100چنگوری

2091408/12/1896-0.2غرب ازناب

1502.41403/09/1595.4-0.4قانلو_ ویک 

1411/12/1496-1022100سرخه دیزج

1411/11/10-52135(آهک)دهشیر 
در د 54)95

(کربنا  کلسیم
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موقعیت جغرافیایی معادن گروه

25

استان ز جان
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سنگ سیلیس
تن80,000: ظرفیت اسمی

محصولات شرکت اصلی و گروه

26

.محصولا  شرکت ا لی ماسه سیلیس و سنگ سیلیس است که فروش آن داخلی می باشد•

د سنگ سیلیس و سنگ مکادم  یز از جمله محصولا  میا ی تولیدی محسوب می گرد . و مصالح جا بی استAAC، بلوک (سیلیس دا ه بندی شد )محصولا   هایی تولیدی گرو  شامل ماسه های سیلیسی •

.که در فرآیند تولید محصولا   هایی گرو  به عنوان  هاد  های تولید مورد استفاد  قرار می گیر د

.در د  ادراتی و عمدتا به کشورهای عراق و ارمنستان می باشد1در د داخلی و حدود 99فروش گرو  •

. رخ های فروش محصولا  به اشخاص وابسته و سایر مشتریان براساس  رخ های بازار می باشد که توسط مدیریت تع ن می شود•

ماسه سیلیس
تن150,000: ظرفیت اسمی

محصولات رروهمحصولات شرکت اصلی

( AACبلوک )بلوک سبک اتوکلاو شده 
و مصالح جانبی

تن156,000: ظرفیت اسمی

ماسه های سیلیسی
(سیلیس دانه بندی شده)

تن450,000: ظرفیت اسمی

سنگ مکادم
تن830,000: ظرفیت اسمی

آهک و چسب
تن2,000: ظرفیت اسمی
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مشتریان شرکت

27

17%

2%
1%

9%

6%

5%

5%
5%4%3%

3%
3%

3%
3%

31%

1403ماهه 6مشتریان شرکت 
کاویان سیلیس کا سار

کاویان کاران سیلیس آرا

سیلیس آرا

مالیبل سایپا

ماسه چسبدار ایران

ریخته گری تراکتور سازی ایران

رانتهیه و توزیع مواد ریخته گری و قطعا   نعتی ای

کالای متالورژی آرمان  نعت

مهندسی متالورژی آریان  نعت تیدا

آرا ذوب اسپادان

محمد تقی عابدی

ایران خودرو( چدن) نایع ریخته گری 

میراب

 نایع ریخته گری توحید خراسان

سایر

:مشتریان وابسته شرکت شامل•

شرکت کاویان سیلیس کا سار✓

کاویان کاران سیلیس آرا✓

شرکت سیلیس آرا✓
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آشنایی با طرح توسعه در دست اجرا

28

: نام طرح
فاز دوم معد کاران  سوز به 

هزار تن300ظرفیت 
ماسه سیلیسی 

:هزینه های برآوردی ریالی طرح
میلیارد تومان108

:هزینه های انجام شده
میلیارد تومان161

درصد پیشرفت فیزیکی طرح در 
: 140۳/0۹/۳0تاریخ 

65%
: تاریخ خاتمه طرح
1403/12/30

:نتیجه طرح
هزار تن به تولید 300افزایش 

محصولا 

هزار تن 320به 200از 1404هزار تنی شرکت معد ی پودرهای خرم  نعت ما دگار، ظرفیت تولید این شرکت در فروردین 120با بهر  برداری از طرح توسعه * 
.هزار تنی، ظرفیت تولید ماسه سیلیسی گرو  کا سار به بیش از یک میلیون تن در سال می رسد300افزایش یافت و با اضافه شدن این طرح 
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فهرست زمین و ساختمان شرکت

29

تشریح وضعیت وثیقه
متراژ 

(مترمربع)
موقیت 
مکا ی

 وع کاربری
ارزش دفتری

(میلیون ریال)
تهاستهلاک ا باش

(میلیون ریال)
 بهای تمام شد

(میلیون ریال)
شرح دارایی شرح دارایی وع دارایی

رهن با ک تجار  47,957 خرمدر  8,420 نعتی - 8,420 زمین نعتی معدن کاران  سوز

آزاد 6,600 خرمدر  4,198 نعتی 10,322 14,520 هساختمان سول نعتی معدن کاران  سوز

آزاد 1,518 خرمدر  967 نعتی 2,378 3,345 هساختمان سول نعتی معدن کاران  سوز

آزاد 140,845.1 خرمدر  4,718 نعتی - 4,718 مزروعی زمین معدن کاران  سوز

آزاد 128,558.35 خرمدر  4,381 نعتی - 4,381 باغ_ مزروعی  زمین معدن کاران  سوز

آزاد 112,546.7 خرمدر  3,747 نعتی - 3,747 باغ_ مزروعی  زمین معدن کاران  سوز

آزاد 60.12 تهران اداری 479 1,330 1,809 اداری ساختمان معدن کاران  سوز

آزاد 60.20 تهران اداری 480 1,330 1,810 اداری ساختمان معدن کاران  سوز

آزاد 6,700 تهران اداری 533 1,483 2,016 اداری ساختمان معدن کاران  سوز

27,923 16,843 44,766 جمع



 گاهی به  نعت

معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی
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دارایی ها–ترازنامه تلفیقی 

31

ترکیب دارایی های رروه(میلیارد تومان)دارایی های رروه 

ساله3میا گین 1403ماهه 140314026ماهه 140114026دارایی ها

%15%8%13 107 127 93موجودی  قد 

%17%26%18 340 181 93دریافتنیهای تجاری و سایر دریافتنی ها 

%26%23%23 298 226 157موجودی مواد و کالا 

%7%4%7 52 66 36پیش پرداختها 

%64%62%60 797 600 378جمع دارائی های جاری 

%35%37%39 476 387 171دارائیهای ثابت مشهود 

%1%1%1 12 12 2دارائی های  ا مشهود 

%36%38%40 488 399 173جمع دارائی های غیرجاری 

 1,285 999 552جمع دارائی ها

40124(روز)دوره وصول مطالبات 

-
ن 

وما
د ت

یار
میل

-
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بدهی ها–ترازنامه تلفیقی

32

ترکیب بدهی های رروه(میلیارد تومان)بدهی های رروه 

ساله3میا گین 1403ماهه 140314026ماهه 140114026:  بدهی ها 

%35%22%37 118 87 44پرداختنیهای تجاری و سایر پرداختنی ها 

%23%5%19 27 45 37پیش دریافتها 

%30%16%39 85 93 28مالیا  پرداختنی 

%2%53%0 282 0 7سود سهام پرداختنی 

%4%3%2 14 4 7تسهیلا  مالی 

%94%99%97 527 229 123جمع بدهی های جاری

%6%1%3 6 8 11تسهیلا  مالی بلند مد  

%6%1%3 6 8 11جمع بدهی های غیر جاری

 533 236 134مجموع بدهی ها

-%41%24%24نسبت بدهی
ن 

وما
د ت

یار
میل

-
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حقوق صاحبان سهام–ترازنامه تلفیقی 

33

1403ماهه 140114026حقوق  احبان سهام

 140 140 40سرمایه 

 8 4 4ا دوخته قا و ی 

 86 86 39سایر ا دوخته ها 

 518 532 334سود ا باشته 

 752 762 417جمع حقوق مالکانه 

%59%76%76نسبت حقوق صاحبان سهام

-
ن 

وما
د ت

یار
میل

-
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(تلفیقی)صورت سود و زیان تاریخی گروه 

34

1403ماهه 13991400140114026

 754 1,212 636 341 156درآمدهای عملیاتی

(318)(572)(295)(161)(100)بهای تمام شد  کالای فروش رفته

 437 640 341 180 57سود  اخالص

(30)(44)(41)(25)(15)هزینه های فروش، اداری و عمومی

 2 1 2 2 2سایر درآمدها

(0)(0)(0)(0)(0)سایر هزینه ها

 408 597 302 158 44سود عملیاتی

(1)(2)(4)(1)(1)هزینه های مالی

 5 3 1 2 1غیرعملیاتی( هزینه های)خالص سایر درآمدها 

 412 598 300 158 45سود قبل از کسر مالیا 

(72)(93)(28)(27)(6)مالیا  بر درآمد

 340 505 271 131 38سود خالص

-
ن 

وما
د ت

یار
میل

-
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تحلیل عمودی صورت سود و زیان

35

1403ماهه 13991400140114026 سبت اقلام  ور  سود و زیان به فروش

%42-%47-%46-%47-%64-بهای تمام شد  کالای فروش رفته

%4-%4-%6-%7-%9-هزینه های فروش، اداری و عمومی

%0%0%0%0%0سایر هزینه ها

%0%0%1-%0%0هزینه های مالی

%1%0%0%1%1غیرعملیاتی( هزینه های)خالص سایر درآمدها 

%10-%8-%4-%8-%4-مالیا  بر درآمد

-
لار 

ن د
یو

میل
-

36%

53% 54% 53%
58%

25%

39% 43% 42% 45%

1399 1400 1401 1402 1403ماهه 6

روند تغییرات حاشیه سود

حاشیه سود  اخالص

حاشیه سود عملیاتی

حاشیه سود خالص
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صورت سود و زیان دلاری

36

1403ماهه 13991400140114026

6.9512.9418.0623.4112.47فروش

4.436.108.3711.045.25بهای تمام شد  کالای فروش رفته

2.516.849.6912.377.22 اخالص( زیان)سود 

1.965.988.5811.546.75عملیاتی( زیان)سود 

1.714.987.719.755.61خالص( زیان)سود 
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تقسیم سود شرکت

37

38%

68% 69%

1400 1401 1402



 گاهی به  نعت

معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی
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مقدار تولید و فروش سالانه

39

590,543 
670,083 

605,000 

960,000 

151,109 
228,848 185,000 175,750 

1401 1402 1403 1404برآورد 

(تن)ماسه سیلیسی 

(مترمکعب) AACبلوک 

.هزار مترمکعب سالا ه است200شرکت در حدود AACظرفیت تولید بلوک •

.خواهد رسید1404با توجه به طرح های توسعه شرکت ظرفیت تولید ماسه سیلیسی شرکت به بیش از یک میلیون تن در سال •

.به علت فزو ی تقاضا بر میزان عرضه ی محصولا  گرو  کا سار، مقدار تولید و فروش تقریبا با هم برابر است•

(تن)ماسه سیلیسی 

(متر مکعب)ACCبلوک 
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نرخ فروش ماسه سیلیسی

40

168 256 
513 

879 

1,526 

2,148 

2,878 

1398 1399 1400 1401 1402 1403سال  1404برآورد 

(تن/ هزار تومان)نرخ ماسه سیلیسی 

.هیئت مدیر  شرکت با توجه به شرایط تقاضا در بازار،  رخ های فروش را تع ن می کنند•
.قطعی برق هم بر شرایط تولید شرکت و هم شرکت های ریخته گری موثر است که موجب کاهش تقاضا در  یمه اول سال می شود•
.قطعی گاز در زمستان موجب توقف تولید شرکت های تولید کنند  شیشه شد  و تقاضای ماسه سیلیسی را کاهش می دهد•
.موارد فوق الذکر از متغیرهای موثر بر  رخ گذاری محصولا  شرکت می باشد* 

827 867 
1,140 

1,528 

1401 1402 1403سال  1404برآورد 

(تن/ هزار تومان)AACنرخ فروش بلوک 
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مبلغ فروش

41

488 

979 
637 

1,300 

2,763 

125 

198 

96 

211 

268 

636 

1,212 

754 

1,535 

3,177 

1401 1402 1403شش ماهه  1403برآورد سال  1404برآورد 

سایر

AACفروش بلوک 

ماسه سیلیسی

-
ن 

وما
د ت

یار
میل

-
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ترکیب بهای تمام شده تولید

42

38%
48% 46%

11%

10% 12%

51%
42% 43%

1401 1402 1403ماهه 6

سربار

دستمزد مستقیم تولید

مواد مستقیم
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بهای تمام شده مواد مستقیم

43

-
ن 

وما
د ت

یار
میل

-

121 

274 

153 

353 

704 

1401 1402 1403ماهه 6 1403برآورد سال  1404برآورد 

.و حمل و خردایش سنگ هاست...( حفر و ا فجار و)هزینه مواد مستقیم مصرفی در واقع مخارج آماد  سازی 
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سربار ساخت

44

57 81 55 
123 

226 72 
110 

38 

87 

194 

15 

23 

17 

34 

64 

22 

52 

118 

162 

240 

144 

325 

662 

1401 1402 1403ماهه 6 1403برآورد سال  1404برآورد 

سایر

بیمه داراییهای ثابت

بارگیری، حمل و تخلیه

(تعمیر دارایی های ثابت)هزینه های معدن 

آب و برق مصرفی

استهلاک

مواد غیرمستقیم

دستمزد غیرمستقیم

-میلیارد تومان-
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بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

45

295 

572 

318 

768 

1,572 

1401 1402 1403ماهه 6 1403برآورد سال  1404برآورد 

-
ن 

وما
د ت

یار
میل

-
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صورت سود و زیان تلفیقی کارشناسی شده

46

1404کارشناسی 1403کارشناسی 1403ماهه 1400140114026میلیارد تومان

 3,062 1,535 754 1,212 636 341درآمدهای عملیاتی

(1,572)(768)(318)(572)(295)(161)بهای تمام شد  کالای فروش رفته

 1,490 768 437 640 341 180سود  اخالص

(148)(67)(30)(44)(41)(25)هزینه های فروش، اداری و عمومی

 4 3 2 1 2 2سایر درآمدها

 0 0(0)(0)(0)(0)سایر هزینه ها

 1,346 704 408 597 302 158سود عملیاتی

(3)(2)(1)(2)(4)(1)هزینه های مالی

 5 5 5 3 1 2غیرعملیاتی( هزینه های)خالص سایر درآمدها 

 1,348 707 412 598 300 158سود قبل از کسر مالیا 

(148)(124)(72)(93)(28)(27)مالیا  بر درآمد

 1,200 583 340 505 271 131تلفیقی گرو خالصسود 

%49%50%58%53%54%53حاشیه سود  اخالص

%44%46%54%49%47%46حاشیه سود عملیاتی

%39%38%45%42%43%39حاشیه سود خالص
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1404تحلیل حساسیت سود خالص گروه در سال 

47

(تن/ هزار ریال )1404میانگین نرخ فروش ماسه سیلیسی در سال 

1,20026,54927,09127,64328,20828,78329,35929,94630,54531,156

ش 
رو

ر ف
قدا

م
(

(تن

920,0001,0151,0491,0841,1201,1561,1931,2301,2671,306

930,0001,0251,0591,0951,1301,1671,2041,2411,2791,318

940,0001,0341,0691,1051,1411,1781,2151,2531,2921,331

950,0001,0441,0791,1151,1521,1891,2271,2651,3041,344

960,0001,0531,0891,1251,1621,2001,2381,2771,3161,356

970,0001,0621,0981,1351,1731,2111,2491,2881,3281,369

980,0001,0721,1081,1451,1831,2221,2611,3001,3401,381

990,0001,0811,1181,1561,1941,2331,2721,3121,3521,394

1,000,0001,0911,1281,1661,2041,2441,2831,3241,3651,407



بیانیه سلب مسئولیت

باشد تحلیل شرکت کارگزاری با ک ملت بود  وغیر تعهدآور میتیمحا ل استنتاج  کلیه محتوای گزارش تحلیلی،

.و هیچ گو ه تو یه به خرید و فروش یا ورود و خروج سهم مذکور  می باشد

داردمی از این رو کارگزاری با ک ملت ضمن سلب مسئولیت اعلام

.باشدمیگرمسئولیت هر  وع تصمیم گیری و اقدام و سود و زیان احتمالی با شخص معامله 
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