
واحد تحلیل و مطالعات بازار مالی

021-91321000: شماره تماس 



1403تجزیه و تحلیل صورتهای مالی 

404اردیبهشت بیوتیک: نماد 



ن تی بیوتیک سازی ایرا 13991400140114021403بیوتیک-آن

2163198281,1951,510فروش

(1,002)(890)(569)(212)(151)بهای تمام شده کالای فروش رفته

ن( ناخالص 65107259305508سود )زیا

(12)(8)(6)(4)(3)هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

00000هزینه کاهش ارزش دریافتنی  ها )هزینه استثنایی(

دها )هزینه ها( ی عملیاتی (1)0(5)1(4)خالص سایر درام

ن( عملیاتی 57104248297495سود )زیا

(78)(69)(9)(8)(5)هزینه های مالی

12251خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

ن( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 5498241233419سود )زیا

(92)(13)(1)(14)7مالیات

ن( خالص عملیات در حال تداوم 6183240220326سود )زیا

ن( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی 00000سود )زیا

ن( خالص 6183240220326سود )زیا

8681,1863,4152,7374,065سود هر سهم پس از کسر مالیات

7070708080سرمایه

7601,0382,9902,7374,065سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه



1 . عملیاتی و سودآوریعملکرد

میلیارد 1٬۵10.3میلیارد تومان به 1٬19۵.0درصدی نسبت به سال قبل، از 2۶با رشد 1403درآمد عملیاتی شرکت در سال مالی : درآمد عملیاتی 
.این رشد عمدتاً ناشی از افزایش حجم فروش و احتمالاً افزایش نرخ فروش محصولات بوده است. تومان افزایش یافته است

:حاشیه سود 

مام این بهبود قابل توجه نشان دهنده کنترل بهتر بهای ت. افزایش یافته است1403در سال ٪33.۶به 1402در سال ٪2۵.۵از : حاشیه سود ناخالص
.شده یا افزایش بیشتر نرخ فروش نسبت به بهای تمام شده است

افزایش یافته است، که هم راستا با بهبود سود ناخالص و کنترل نسبی 1403در سال ٪32.۸به 1402در سال ٪24.9از : حاشیه سود عملیاتی
.هزینه های عمومی، اداری و فروش است

.میلیارد تومان رسیده است32۶.3میلیارد تومان به 219.۸درصدی نسبت به سال قبل، از 49با رشد 1403سود خالص سال : سود خالص 

سرمایه شرکت (. ٪49رشد )افزایش یافته است 1403ریال در سال 4٬0۶۵به 1402ریال در سال 2٬۷3۷سود خالص هر سهم از : سود هر سهم 

.دقیقاً منعکس کننده رشد سود خالص است EPSطی این دوره تغییری نداشته و رشد ( میلیارد ریال۸02.9)



2 . ترازنامهساختار مالی و

:تغییرات دارایی، بدهی و حقوق مالکانه 

جدیدد احتمالاً ناشی از ت)و دارایی ثابت مشهود ( موجودی مواد و کالا، دریافتنی ها و موجودی نقد)رشد عمدتاً در دارایی های جاری . میلیارد تومان رسیده است1٬۷۵0.۸به ٪34با رشد : دارایی هاکل  
.بوده است( ارزیابی و سرمایه گذاری

.ی شودمشاهده م( عمدتاً تسهیلات مالی کوتاه مدت و پرداختنی های تجاری)کاهش بدهی های بلندمدت و افزایش بدهی های جاری . میلیارد تومان رسیده است9۵1.3به ٪2کاهش با : بدهی هاکل  

و شناسایی مازاد تجدید ارزیدابی دارایی هدا ( میلیارد تومان192.2)این رشد قوی عمدتاً ناشی از افزایش سود انباشته . میلیارد تومان رسیده است۷99.۵به ٪142رشد چشمگیر با : حقوق مالکانه 
.بوده است( میلیارد تومان29۷.3)

و مالیدات ( میلیدارد تومدان310.4عمددتاً کوتاه مددت، )، تسدهیلات مدالی (میلیدارد تومدان492.۷)شامل پرداختنی های تجداری و سدایر پرداختنی هدا 1403بدهی ها در سال عمده : بدهی هاترکیب  
.است( میلیارد تومان101.4)پرداختنی 

:نسبت بدهی و ساختار سرمایه 

.کاهش یافته است که نشان دهنده کاهش اهرم مالی و بهبود ساختار سرمایه است1403در سال ٪۵4.3به 1402در سال ٪۷4.۶از : بدهی به دارایینسبت  

رکت بده ساختار سرمایه شد. کاهش یافته است که مؤید تقویت قابل توجه پایه حقوق مالکانه نسبت به بدهی هاست1403در سال 1.19به 1402در سال 2.94از : بدهی به حقوق مالکانهنسبت  
.دارد( به خصوص پرداختنی های تجاری و تسهیلات کوتاه مدت)طور قابل ملاحظه ای بهبود یافته، هرچند اتکای زیادی به بدهی های جاری 



۳ . نقدیجریان هاینقدینگی و
به 1402میلیارد تومان در سال 292.۸شرکت شاهد چرخش چشمگیری در جریان نقد عملیاتی بوده است؛ از خروج  :OCFجریان نقد عملیاتی ❖

یش به ویژه افزا)این بهبود ناشی از افزایش سودآوری عملیاتی و مدیریت کارای سرمایه در گردش . 1403میلیارد تومان در سال 442.1ورود 
.است( قابل توجه پرداختنی های تجاری

افزایش یافته است 1403میلیارد تومان در پایان سال 1۷۶.۷میلیارد تومان در ابتدای سال به 90.۵موجودی نقد از : نقد پایان سالموجودی ❖
ت و پرداخت این افزایش عمدتاً ناشی از جریان نقد عملیاتی قوی بوده که بخشی از آن صرف بازپرداخت تسهیلا(. میلیارد تومان۸۶.1افزایش )

.سود سهام شده است

منجر به مصرف ( میلیارد تومان24۸.3حدود )و دریافتنی های تجاری ( میلیارد تومان99.۸حدود )افزایش موجودی کالا : گردشسرمایه در اثر ❖
قد به عنوان منبع تامین نقد عمل کرده و به بهبود جریان ن( میلیارد تومان243.۷حدود )نقد شده، اما افزایش قابل توجه در پرداختنی های تجاری 

.عملیاتی کمک کرده است



4 .غیرعملیاتیو درآمدهای سرمایه گذاری ها

:سهم درآمدهای غیرعملیاتی 
میلیارد تومان بوده که سهم ناچیزی در سود 1.1حدود 1403در سال ...( شامل سود سپرده بانکی و)سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی 

(.٪0.3حدود )خالص دارد 

.سود یا زیان تسعیر ارز غیرعملیاتی ناچیز بوده است

:  سرمایه گذاری هارشد و پایداری  

بوده و درآمد حاصل از سرمایه گذاری ها عمدتاً سود سپرده بانکی. بلندمدت و کوتاه مدت کاهش یافته یا حذف شده اندسرمایه گذاری های 
.پایدار اما غیر اصلی است

:  سودکیفیت  

49۵.3ود عملیاتی س)سود بسیار بالا ارزیابی می شود، زیرا تقریباً تمام سود شرکت از فعالیت های عملیاتی اصلی حاصل شده است کیفیت 
(.میلیارد تومان32۶.3میلیارد تومان در مقابل سود خالص 



۵ .سود انباشته و سیاست تقسیم سود

میلیدارد 244.۷)میلیارد تومان رسیده است کده نسدبت بده ابتددای سدال 41۶.9به 1403سود انباشته در پایان سال : انباشتهوضعیت سود  

.رشد قابل توجهی داشته و پشتوانه قدرتمندی برای شرکت ایجاد کرده است( تومان

را بده عندوان سدود ( میلیارد تومان1۵4.2)از سود خالص ٪۷0، شرکت حدود (1402برای سال مالی )در سال گذشته : سودسیاست تقسیم  

درصد از سود خدالص اسدت کده تفداوت 10تقسیم تنها ( 1۷طبق صفحه )1403اما پیشنهاد هیئت مدیره برای سال مالی . سهام مصوب تقسیم کرد

.قابل توجهی با رویه سال قبل دارد

میلیدارد 29۷.3)، مازاد تجدید ارزیابی قابل توجده (میلیارد تومان41۶.9)با توجه به سود انباشته بالا : سرمایهافزایش / توان تقسیم سود  

د انباشدته یدا مدازاد یا اجرای افدزایش سدرمایه از محدل سدو( مشابه سال قبل)و وضعیت نقدینگی مناسب، شرکت توانایی تقسیم سود بیشتر ( تومان

.تجدید ارزیابی را دارد



مگیر حاشیه سود ناخالص رشد قابل توجه درآمد، بهبود چش. شرکت آنتی بیوتیک سازی ایران سال مالی بسیار موفقی را پشت سر گذاشته است: ارزیابی کلی عملکرد

لکانه، چرخش مثبت و قدرتمند در جریان نقد عملیاتی و تقویت قابل توجه ساختار مالی از طریق کاهش اهرم و افزایش حقوق ما ،EPSو عملیاتی، افزایش قوی سود خالص و 

.کیفیت سود نیز در سطح بالایی قرار دارد. هستند1403نکات برجسته عملکرد سال 

:شناسایی ریسک ها

هانی در سیاست تقسیم عدم شفافیت یا تغییر ناگ. می تواند ریسک نقدینگی ایجاد کند( تسهیلات کوتاه مدت و پرداختنی های تجاری)اتکای بالا به بدهی های جاری : مالی

.سود می تواند بر انتظارات سهامداران تأثیر بگذارد

سک تمرکز تمرکز کامل بر بازار داخلی و عدم وجود صادرات می تواند ری(. افزایش دریافتنی ها و موجودی کالا)نیاز به مدیریت مستمر سرمایه در گردش : عملیاتی

.ریسک های معمول صنعت دارو مانند تغییرات قوانین و مقررات قیمت گذاری. بازار ایجاد کند

:پیشنهادهای راهبردی 
.تداوم تمرکز بر بهبود بهره وری و کنترل بهای تمام شده برای حفظ و ارتقاء حاشیه سود: سودآوری

. بهینه سازی سرمایه در گردش از طریق مدیریت دوره وصول مطالبات و دوره گردش موجودی کالا: نقدینگی و ساختار مالی
.مرکزبررسی پتانسیل بازارهای صادراتی برای کاهش ریسک ت. ادامه اجرای طرح های توسعه ای اعلام شده برای افزایش ظرفیت و بهینه سازی: توسعه

جمع بندی و توصیه ها



پویش البرزکارگزاریدرباره 

نووورر  در بدا تمرکدز بدر کدارگزاریاین . تأسیس شدمیلیارد ریال۱,۰۰۰با سرمایه 1402شهریورماهدر پویش البرزکارگزاری
.، فعالیت خود را در بازار سرمایه آغاز کرده استسرمایه گذاریو توسعه ابزارهای نوین خدمات مالی

فعوان  راهکارهوا  خصصصوی اورا اقددام بده طراحدی یک سدو، از سرمایه گذارانبه نیازهای متنوع پاسخ گوییپویش البرز با هدف 
.را برای عموم مردم فراهم سازدمطمئن ر سادهسرمایه گذار فرصت ها نموده و از سوی دیگر تلاش دارد اازارحرفه ا 

؛می دهدکامل از خدمات بازار سرمایه را ارائه مجموعه ایکارگزاریاین 

اورس ارراق اهاداردر سرمایه گذاری

اورس کان ر انرژ ارائه خدمات در 

غیرمستقیمسرمایه گذاریبرای متنوعسرمایه گذار صندرق ها دسترسی به 

021-91321000: شماره تماس 

 شماسرمایه گذار پویش البرز, همراهی هوشمند ارا  مسیر.

ثبت نام کارگزاری
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