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جایگاه بازار سرمایه

8.4P/E  ttm (average)

P/E ttm (1404/01/10) 7.2

P/E (FORWARD) 5.0

فصل‌آتی‌به‌4هزار‌ریال‌برای‌700تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرفتن‌میانگین‌دلار‌محاسباتیمدل‌هایمقادیر‌بر‌پایه‌
و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین‌نیز‌بر‌اساس‌.دست‌آمده‌است

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99

دسوبهقیمت

1.7P/S ttm (1404/01/10)

1.8

P/S( FORWARD) 1.2

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید

چهاردر.مبودیاقتصادیوسیاسیحوزه‌هایدرمهمیاخبارشاهدگذشته،هفته‌هایدرکهرسیدپایانبهحالیدرنوروزتعطیلات
هزار۸10ومیلیون۲عددبهوکردرشددرصد۳.7حدودبورسکلشاخصداشت،قرارتعطیلاتمیانکهبازارفعالیتابتداییروز

.رسیدواحد
کانالدرهمچنانتوافقیدلارنرخکها‌ستحالیدراین.بودتومانهزار100مرزازآزاددلارنرخعبوراخیر،توجهقابلاتفاقاتازیکی
  فاصلهاینکاهش.استرسیدهبالاییسطحبهدوبارهنرخ،دوبیندرصدی۵0ازبیشاختلافاینوماندهباقیتومانهزار۶۸

کهدیددبایحال.شودمنجرسرمایهبازاروضعیتبهبودبهوکندکمکداخلیتولیدازحمایتوارزیرانت‌هایحذفبهمی‌تواند
.گرفتخواهدنرخاینمدیریتبرایتصمیماتیچهآیندهماه‌هایدردولت

روندگذشته،تههفدودرمی‌رسدنظربه.هستندبازاربرتأثیرگذارکلیدیعواملازیکیهمچنانژئوپلیتیکریسک‌هایمیان،ایندر
گذشته،السمثلوبودخواهدپرنوسانهمچنانمتغیراینحال،اینبا.استرفتهپیشتنشکاهشسمتبهریسک‌هااینکلی
.کردخواهدایفابازارجهت‌گیریدرمهمینقش

اینکرد،وضعکشورهااکثرازکالاوارداترویبرجدیدیتجاریتعرفه‌هایآمریکادولتتعطیلات،پایانیروزهایدردیگر،سویاز
بهنیز...ومسنفت،مانندکامودیتی‌هاییقیمتآن،پیدروداشتدنبالبهجهانیمالیبازارهایدرراشدیدیواکنش‌هایاقدام
کرده‌انداعلاممتعددیکشورهای،تعرفه‌هااینبهواکنشدردیگرطرفیاز.یافتکاهشجهانی،تقاضایکاهشازنگرانی‌هادلیل
۳4رفهتعآمریکاازوارداتیکالاهایتمامیبرکهاستکردهاعلامچینخاصطوربهدارند،نظردرراتلافی‌جویانه‌ایاقداماتکه

متغیرهایروندوشرکت‌هابنیادیشرایطبهتوجهباوجهانیقیمت‌هایدرکاهشاینعلیرغم.کردخواهداعمالدرصدی
نرختغییراتویکژئوپلیتریسک‌هایروندبهنیزویژه‌ایتوجهبایداماکرد،ارزیابیمثبتراسرمایهبازارکلیروندمی‌تواناقتصادی

.داشتبهره
.بزندرقمسرمایه‌گذارانبرایراخوشیروز‌هایجدیدسالدرسرمایهبازاراستامید
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بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.2

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.4
5.0

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین،‌بر‌اساس‌❖
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بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخصپیوت

مختصر و مفید

2,810,707

2,065,114

1,095,698

1,606,024

1,241,067

2,535,237

77,486

3,767

103,700

20,991 22,411 30,200 33,020

53,350
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23.25%
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ص
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میانگین ورود پول حقیقی روزانه به درآمد ثابت

ص
شاخ

ول
ود پ

ور

رخ بهره بدون ریسک
ن

ول
ود پ

ور

ورود پول به بورس در مقاطع زمانی مختلف
دلاریریالی

دلاریریالی

در مقاطع زمانی مختلفثابت هاورود پول به درآمد 

.را‌نمایش‌می‌دهدتجمعیکه‌سطوح‌رنگی،‌‌ورود‌و‌خروج‌در‌مقاطع‌زمانی‌مورد‌نظر‌و‌سطوح‌ابری،‌‌ورود‌و‌خروج‌.درآمد‌ثابت‌می‌باشدETFمعیار‌محاسبه‌ورود‌پول‌حقیقی‌به‌درآمد‌ثابت،‌اوراق‌و‌صندوقهای‌❖

شاخص دلاریریالی

بدون ریسکبهرهمتوسط نرخ 

وضعیت بازار
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

4.7%4.2%3.8%3.6%3.6%3.5%3.4%
2.0%1.9%1.3%

 فعا یت مهندسی اوراق  هادار نو یدنی سایر مواد معدنی ت هی ات صنعتی  مل ریلی آهن و فو د سیمان بان  فل ات  یر آهنی
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
به

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
ف 

ضعی

.بازدهی‌تمامی‌نماد‌ها‌در‌بخش‌ضعیف‌ترین‌نماد،‌‌منفی‌می‌باشد❖

وضعیت بازار
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات

474
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اختیار معاملات
سررسید های هفته پیش رو

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اندشدهمعاملهاخیرهفتهمعاملاتیروزآخرینواولینکهشدهمحاسبهنمادهاییبرایهفتگیمعاملاتارزشمیانگینبیشترین❖
.دباشنشدهمعاملهاخیرهفتهدومعاملاتیروزآخریندرکهشدهمحاسبههایینمادبرایبازدهی.استتومانمیلیون۵00بالایمعاملاتارزشبراساسشدهفیلتربازدهیجدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

239 209

51
27

                      

8,399 8,748

1,768 1,949

                      

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

25,330280001,5951404/02/31اهرم539,38969.1ضهرم12018

25,330240009451404/02/31اهرم250,67728.3طهرم22016

25,330240003,5551404/02/31اهرم93,08027.9ضهرم32016

25,330260002,4851404/02/31اهرم73,79915.4ضهرم42017

25,330220005,0361404/02/31اهرم21,2729.6ضهرم52015

25,330200006,8361404/02/31اهرم13,7098.7ضهرم62014

2,34520542881404/01/27وبملت190,0188.6ضملت70118

25,330260001,2581404/01/27اهرم61,6387.4ضهرم80121

1,3641300651404/01/20شستا1,180,9656.9ضستا90127

25,330200006,1021404/01/27اهرم7,6224.5ضهرم100118

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

7.4اهرم%82ضهرم10121

3.5اهرم%68ضهرم22019

4.0اهرم%56ضهرم30122

69.1اهرم%54ضهرم42018

4.2اهرم%47ضهرم50120

0.8شستا%56-طستا10127

1.5اهرم%43-طهرم20120

1.2اهرم%36-طهرم32015

1.2اهرم%29-طهرم40121

1.2شستا%29-طستا50128

تاریخ اعمالنماد
1404/01/17خپارس
1404/01/17کرمان

1404/01/17نارنج اهرم
1404/01/20شتاب
1404/01/20فولاد
1404/01/20ذوب

1404/01/20شستا
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

  محدودهوشدهترسیمخطوطسمتبهوگرفتهقرارصعودیروندمداردرتواندمیمعاملاتارزشبهبودوروندبودندارادامهصورتدرواسترسیدهواحدی2,800,000ناحیهبهمثبتکاریروزچندگذاشتنسرپشتباکلشاخص
.شوندمیمحسوبشاخصحمایتیهایمحدوده2,680,000و2,735,000نواحی،نزولیمسیردرحرکتصورتدراما.کندحرکتواحد2,945,000
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خبر هفتگی

کاهش شدید قیمت نفت
رقمپایین‌ترینبهویافتکاهشجمعهروزدردرصد7نفتقیمت
زایشافراآمریکاییکالاهایبرعوارضچین.رسیدگذشتهسال۳طی
ازنظراقتصادرکوداحتمالکهکردهتشدیدراتجاریجنگوداده

یایدر‌برنتنفتبشکههرقیمت.استبردهبالاراسرمایه‌گذاران
۶.۵0معادلسنت۵۶ودلار4باگزارشاینتنظیمزماندرشمال
  .استرسیدهسنت۵۸ودلار۶۵بهکاهشدرصد

الی‌بورس‌کالای‌ایران‌در‌اطلاعیه‌ای‌مهم‌برای‌فعالان‌بازارهای‌م 
در‌مع املاتی،‌س اعت‌1404ف روردین‌1۸اعلام‌کرد‌از‌روز‌دوش نبه‌

ی ان‌در‌ای ن‌م. و‌مالی‌این‌بورس‌افزایش‌می‌یابدمشتقهبازارهای‌
صندوق‌های‌طلا‌بسیار‌ح ائز‌اهمی تمعاملاتساعته‌۳افزایش‌

ف  روردین‌م  اه‌ج  اری،‌س  اعت‌1۸خواه  د‌ب  ود‌و‌ب  ه‌ای  ن‌ترتی   ‌از‌
.خواهد‌شد1۸تا‌11:۳0صندوق‌های‌طلا‌از‌معاملات

لینک خبر لینک خبر

نیروگاه هاافزایش نرخ سوخت 
ز‌ب رق‌که‌تمام‌یا‌بخشی‌انیروگاه‌هاییهیأت‌وزیران‌نرخ‌سوخت‌امسال‌

درصد‌افزایش‌نسبت‌۵0با‌می‌دهندتولیدی‌خود‌را‌به‌شبکه‌برق‌تحویل‌
ع ی‌گ از‌طبیمترمکع  هر‌لیتر‌فرآورده‌نفت ی‌و‌ه ر‌ازایبه‌140۳به‌سال‌

توم ان‌تعی ین‌۲70تحویلی‌با‌احتساب‌عوارض‌و‌مالیات‌بر‌ارزش‌افزوده‌
کت‌س الانه‌توس ط‌ش ر‌نیروگاه‌ه امالیات‌بر‌ارزش‌افزوده‌س وخت‌. کرد

نک ه‌ضمن‌ای. می‌شودو‌در‌انتهای‌زنجیره‌عرضه‌سوخت‌پرداخت‌توانیر
ازمان‌نفت‌و‌نیرو‌و‌تأیی د‌س وزرایکه‌به‌امضای‌تفاهم‌نامه‌ایبر‌اساس‌

توم  ان‌در‌ه  ر‌لیت  ر‌ی  ا‌40ت  ا‌س  قف‌می‌رس  دبرنام  ه‌و‌بودج  ه‌ب  ه‌امض  ا‌
از‌ای  ن‌مبل   ‌ب  ه‌عن  وان‌هزین  ه‌حم  ل‌و‌نق  ل‌در‌نظ  ر‌گرفت  ه‌مترمکع   
.می‌شود

طلا از دوشنبهصندوق هایمعاملاتتغییر ساعات 

لینک خبر

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/01/16/3285272/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D9%86%D9%81%D8%AA-%D8%A7%D9%85%D8%B1%D9%88%D8%B2-1404-1-16-%D8%A8%D8%B1%D9%86%D8%AA-65-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D9%88-58-%D8%B3%D9%86%D8%AA-%D8%B4%D8%AF
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/01/10/3283341/%D8%AA%D8%BA%DB%8C%DB%8C%D8%B1-%D8%B3%D8%A7%D8%B9%D8%AA-%D9%85%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%AA-%D8%B5%D9%86%D8%AF%D9%88%D9%82-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%B7%D9%84%D8%A7-%D8%A7%D8%B2-18-%D9%81%D8%B1%D9%88%D8%B1%D8%AF%DB%8C%D9%86
https://www.irna.ir/news/85789583/%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%B3%D9%88%D8%AE%D8%AA-%D9%86%DB%8C%D8%B1%D9%88%DA%AF%D8%A7%D9%87-%D9%87%D8%A7-%DB%B5%DB%B0-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF-%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-%DB%8C%D8%A7%D9%81%D8%AA
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خبر تحلیلی کدال

آریا
ران

شی

کس باگذشتکهسالیدرآریا.کردمنتشرکدالسامانهدرممکنزمانسریعتریندررا140۳سالمالیهایصورتوشدسالانهگزارشاتانتشارپیشگامگذشته،سال‌هایروالهمانندساسولآریاپتروشیمیشرکت
درصد۲7تنهاخالصسودگذشته،سالدرفروشدرصدی49رشدرغمعلی.باشدمیسهمبرگههرازایبهریال10۲۳۸بامعادلکهرسیدتومانیمیلیاردهزار14خالصسودبهتومان،میلیاردهزار۵0.4ازبیشدرآمدی
رکوردبهتوانستآریایلن،اتپلیانواعریالیفروشنرخافزایشوتوافقیدلارنرخرشدباهمگامزمستانفصلدر.باشیممیقبلهایسالبهنسبتپتروشیمیاینسودحاشیهکاهششاهدوضوحبهویافتافزایش

ازنقلوحملهایهزینهتوجهقابلافزایشهمچنینو(جانبیسرویس‌های)یوتیلیتیهزینهرشدکناردرجهانینرخ‌هایکاهش.کندعملسودسازیزمینهدرقبلفصولازبهتروبرسدماهانهفروشدرجدیدیهای
صادراتمحلازراخودفروشازدرصد۵۶تقریباوباشدمیسالدرتنهزار7۵0ظرفیتبااتیلنپلیانواعکنندگانتولیدبزرگترینازیکیآریا.شدندظاهرشرکتسودحاشیهکاهشدرموثرعواملمهمترینجمله
وداشتهدرصدی۵0پیشرفتتاکنونپروژهاین.دادخواهدافزایشسالدرتنهزار۳00تاراآنظرفیتکهباشدمیسنگیناتیلنپلیجدیدواحداحداثپروژهآینده،برایشرکتاینطرحمهمترین.آوردمیبدست
ایندرتاخیراحتمالالبتهکهباشدمی140۵شهریورخط،ایناحداثزمانازگرفتهصورتبرآوردآخرین.استشدهذکرتحریمیشرایطوتورمآندلایلمهمترینورودمیپیشکندترقبلیهایبینیپیشبهنسبت
می‌رودانتظارورفتخواهدسالیانهعادیعمومیمجمعبهماهفروردین۲۵آیندههفتهدوشنبهاست،(درصد47.1حدود)پارسپتروشیمیمجموعهزیرکهساسولآریاپتروشیمی.نیستذهنازدورچنداننیزتاریخ

باجاری،سالبرایتواندمیاآریتوافقی،دلارنرخرشدتداومواتیلنپلینرخجهانیشرایطبهبودصورتدرهمچنین.باشدداشتهمحلاینازسودشناساییپارسشرکت،اینحداکثریسودتقسیمسیاستبهتوجهبا
.برساندثبتبهرابهتریعملکردوشودمواجهسودآوریودرآمددرنسبیرشد

رشد140۲سالبهنسبتکطبسماهه1۲درآمد.برسدتومانیمیلیارد۶۸ازبیشفروشبهتوانستاسفندماهدروکندمیتجربهماهانهفروشدرراخوبینسبتاشرایطکطبسنمادباطبسنگینسنگزغالشرکت
محصولالبته.استیافتهافزایشدرصد۳0بهخوزستانفولادشمشدرصد۲۶.۵ازآنضری ودادخبرسنگزغالکنسانترهقیمتمحاسبهمبنایتغییرازاسفندماهدرشرکتاین.دهدمینشانرادرصدی۳۲تقریبا

پیدرماهبهمنپایانتاراتومانیمیلیارد۳7.۶درآمدیرشداست،شدهاعمال140۳مهرماهابتدایازکهضری افزایشاینصورتهردرامادارد،کمتریضری کنسانترهبهنسبتکهباشدمیخامسنگزغالکطبس
آیندهدرگسنزغالصنعتوکطبسانتظاردربهتریشرایطاحتمالاکالا،بورسدرفخوزشمشنرخبهبودوسنگزغالقیمتضری افزایشبهتوجهبا.شدخواهدمنعکسمالیهایصورتدرکهداشتخواهد
.بودخواهد

س
طب

ک

تومانمیلیارد4۳۳۸ازبیشبهراخودجدیدمالیسالماههسهفروشمجموعتومانی،میلیارد1۵9۵درآمدکس باورساندثبتبهماهانهفروشدرراخوبیرکورداسفندماهدرایرانشیمیاییصنایعگذاریسرمایهشرکت
))خطیبنزنآلکیلکنندگانتامینبیستونپتروشیمیکناردرشرکتاین.دهدمینشانرادرصدی7۳خوبرشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهرساند LABداردایگستردهکاربردشویندهانواعتولیددرکهباشندمی.
میدریافتاصلیخوراکعنوانبهرابنزنوسفیدنفتشرکتاین.داردکشورنیازتامیندرمهمینقشسال،درLABتنهزار11۵اسمیظرفیتباواستدادهاختصاصخودبهرامحصولاینبازارازدرصدی70سهمشیران

تامینوداردقرارآنمجاورتدرهکاصفهانپالایشگاهبهرا(سنگینبرشوسبکبرشرافینیت،)استحصالیبرش‌هایشرکتکهشکلاینبهبود،امانتیصورتبهقبلهایسالتاشرکتایندردریافتیسفیدنفتکل.کند
ازسفیدفتننیازازبخشیتامینباوگذشتهسالاز.شوددادهبرگشتش نابهشدمیاستحصالیهایبرششاملکهتولیدیظرفیتازدرصد۸۵تقریباشدمیسب موضوعاینوگرداندمیبازباشد،میخوراکاصلیکننده
سوداشیهح)استشدهدرآمدیجهشوفروشمقداریرشدشرکت،محصولاتسبدشدنترگستردهسب موضوعاینوگیردمیتعلقشیرانخودبهخوراکازبخشاینبرایآمدهبدستهایبرشانرژی،بورسطریق
وبیافزایدانرژیبورسزاسفیدنفتتامینظرفیتبههمچنانکهاستاینآیندهدرشیرانهایبرنامهمهمترینازیکیروایناز.(شودکمتریابهترآیندهدرمی‌تواندنفتقیمتبهتوجهباونیستزیادچندانبرش‌هاکلی
LABخطتکمیلشیران،اصلیاولویتدیگر.شودآتیهایسالدرسودآوریودرآمدبیشتررشدسب تواندمیموضوعاین.دهدکاهشممکنحدتارادریافتیامانتیسفیدنفتسهم درصد۸1ازبیشتاکنونکهمی‌باشد2

وشدخواهدتولیدمدارواردجاریسالدربرآوردهاآخرینطبقواستبودههمراهاجرادرتاخیرمقداریباامروزبهتاپروژهاین.دهدافزایشسالدرتنهزار100تاراشیرانتولیدیظرفیتتواندمیوداشتهفیزیکیپیشرفت
وکندکمکودآوریسودرآمدبیشتررشدبهآیندهدرتواندمیکهاستهاییطرحوهابرنامهبردپیشحالدرشیرانگفتتوانمیکلیبندیجمعیکدر.خیریاآیدمیپیششدهارائهبرنامهدرمجددیتاخیرآِیادیدباید
افتبااخیرسال‌هایطیکهباشدداشتهشرکتسودحاشیهبهبوددرشایانیکمکتواندمیهمLABجهانیهاینرخبهبودشده،ذکرمواردکناردر.باشدمیبرنامه‌هااینموقعبهتحققوپیشرفتاهمیت،حائزنکته

  .استشدهمواجه
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مدتبهنسبتونمودهثبتراورقتنهزار1۲9ازبیشتولیدسال140۳پایانتاکهباشدمیساختمانیشیتورقتولیدزمینهدرقدیمیومعروفهایشرکتجملهازفنورد.کندمیتبدیلفولادیورقبهوکردهدریافترااسل وقراضهآهنفنوردنمادبافولادیقطعاتونوردشرکت
کمیتهمصوباتبامطابقوتقاضاوعرضهاساسبرمحصولاتفروشنرخ.گیردمیانجاممعتبرورسمیخریدارانبهمابقیوکالابورسبستردرفروشاینازبخشیودهدمیانجامداخلیبازاردرراخودفروشیهمهتقریبافنورد.دهدمینشانرادرصدی۲.۳افتقبلسالمشابه
اولیهموادخریدبهمربوطتولیدهایهزینهکلازدرصد۸0ازبیششده،تمامبهایساختاربهتوجهبا.شوندمیتامینکالابورسازخریداولویتباکهباشدمیفروآلیاژدرصد۳واسل درصد۳9قراضه،آهندرصد۵7مبلغیلحاظازفنورداولیهمواد.شودمیتعیینشرکتفروش

افتاسپردکرکشاخصاولیه،موادقیمترشدبامقایسهدرورقنرخکمتررشددلیلبهگردد،میمشاهدهنموداردرکههمانطور140۳سالدر.باشدداشتهشرکتسودحاشیهبرمهمیتاثیرتواندمیورقانواعو(اسل وقراضهآهن)اولیهموادنرخبینفاصلهرواینازباشد،می
.می‌باشداهمیتحائزجدیدسالدرورققیمتیروندادامهبررسیواستکردهپیدابهبودشرایطحدیتازمستانفصلاواخردرالبته.استمشاهدهقابلقبلسالماهه9سودحاشیهدرآنتاثیراتونموده

  .می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪90معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
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حاشیه‌سود‌ناخالص متوسط‌فصل‌اخیر متوسط‌سال‌اخیر
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6,764 %706 %30 %30 %-2

5,729 %551 %38 %38 %2

3,021 %420 %33 %37 %-1

3,933 %658 %34 %38 %2

1,257 %42 %37 %2

4,268 %34 %54 %1

837 %30 %33 %0

818 %22 %28 %4

647 %-6 %14 %-2

1,376 %65 %5

885 %1

1,031 %-6

345 %437 %27 %25 %2

558 %31 %26 %1

64,197 %1190 %135 %101 %30

4,290 %31 %15 %2

17,369 %32 %15 %2

66,336 %181 %30 %14 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا
اهرمی

درآمد ثابت
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تش کیل‌مدیریت‌صندوق،‌با‌بهره‌گیری‌از‌دانش‌و‌مهارت‌کافی،‌نسبت‌به: مدیریت‌فعال❖

ه‌گ ذاران‌متنوع‌و‌بهینه‌اقدام‌می‌نماید‌تا‌بهت رین‌ب ازدهی‌ممک ن‌را‌ب رای‌س رمایپرتفوی
.ایجاد‌نماید

در‌ص  ندوق‌نی  از‌ب  ه‌ص  رف‌زم  ان‌و‌دان  ش‌س  رمایه‌گذاری: س  هولت‌در‌س  رمایه‌گ  ذاری❖
رمایه‌به‌راحتی‌در‌صندوق‌ها‌سمی‌توانندتخصصی‌بازار‌سرمایه‌ندارد‌و‌همه‌افراد‌جامعه‌

.گذاری‌‌کنند
دار‌ب  الایی‌برخ  ور‌نقدش  وندگیص  ندوق‌ه  ای‌س  رمایه‌گ  ذاری‌از‌: مناس   نقدش  وندگی❖

.نندخود‌را‌به‌وجه‌نقد‌تبدیل‌کدارائیهستند‌و‌سرمایه‌گذاران‌به‌راحتی‌می‌توانند‌

توضیحات تکمیلی
ن ده‌وج ود‌اطلاعات‌بازدهی‌نشان‌دهنده‌عملکرد‌گذشته‌است‌و‌تضمینی‌برای‌عملکرد‌مشابه‌در‌آی

ین ده‌ندارد‌چراکه‌اصل‌و‌سود‌سرمایه‌گذاری‌به‌دلیل‌ماهیت‌بورس‌دائما‌در‌حال‌نوسان‌است‌و‌در‌آ
در‌دوره‌ه ای‌ز‌ص ندوق‌‌پیش تاب ازدهی‌. بازدهی‌این‌صندوق‌می‌تواند‌کمتر‌یا‌بیشتر‌از‌گذشته‌باشد

.مشاهده‌کنیدلینکمختلف‌را‌می‌توانید‌از‌طریق‌این
ص ندوق‌باید‌توجه‌داشت‌بازدهی‌شاخص‌به‌عنوان‌یک‌معیار‌برای‌ارزیابی‌میزان‌موفقی ت‌عملک رد

.در‌نظر‌گرفته‌می‌شود‌و‌به‌صورت‌مستقیم‌امکان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شاخص‌وجود‌ندارد

سهامی :ریسک پیشتاز: نام صندوق 

ع صندوق1387/02/20:              تاریخ آغاز فعالیت ابطالیصدور و :  نو

1404/01/13:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 6,764

سبدگردان مفید

.می‌باشد140۳بروزرسانی‌پرتفوی‌برای‌اسفند*

سا ر
 6. 6 

محصولات ش   ا ی
  . 9 

چ د رشت  ای ص عتی
  .60 

س  ان
  .0  

   ات اساسی
دارو ی  9.6

 .   5.53%

نیرو اه و  و    تی
 .   

 راورده  ای ن تی
 .0  

ح ل ونقل
 . 9 

استخراج كان   ای    ی
 .   

https://pishtazfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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1
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1387/02/25 1389/02/14 1391/02/04 1393/01/24 1395/01/14 1397/01/03 1398/12/22 1400/12/11 1402/12/01

م  یون  ومان

پیشتاز

سرمایه گذاری در صندوق پیشتاز

میلیون تومان1

شاخص
م  یون  ومان

809

سبدگردان مفید

1404/01/13

272
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155%

98%

23%
3%

153%

98%

30%
3%

164%

106%

36%
6%

180%

140%
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153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

104,750

3,085

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
102,400,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

84%71%35%30%

سال شش ماه ماه هفته

7%

طلا

حباب=درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشدمی1404/01/10تاریخبهمنتهیرسانیروزبه❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلیاقتصاد
  .شدعرضهقاعده‌منداعتبارنیزهمت71حدودهمچنین.کردموافقتآنهمهبامرکزیبانککهکردندارسالریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۳۵۸حدودبانک‌هابین‌بانکی،بازاردر،140۳سالپایاندر•
وهزار۲۸)ترجیحینرخبادلارمیلیون19۸ومیلیارد14میان،ایندرکهاستشدهتامینوارداتبراینیازموردارزدلارمیلیارد140۳،۶۶٫۸اسفند‌ماهپایانتا140۳فروردینابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر•

  .استشدهپرداختپزشکیتجهیزاتوداروواساسیکالاهایوارداتجهت(تومان۵00
حراجاوراقمجموعهمچنین.نشدانجامسرمایهبازاربستردرفروشیهیچوشدخریداریبانک‌هاتوسطمستقیمبه‌طورآنهمت۲7٫19حدودکهشدعرضهدولتبدهیاوراقهمت۳0اسفندپایانیهفتهدر•

.بودهمت۳0۵٫۳حدود(شهرداری‌هامشارکت+اراد+اخزا)اوراقسودواصلبازپرداختتعهداتکلکهحالیدربودههمت4۵0حدود140۳سالدررفته
بهمن‌ماهبهنسبتدرصدیواحد1٫۸افزایشبانقطه‌ایتورماما.استداشتهدرصدیواحد0٫۸کاهشقبلماهبامقایسهدرکهبوددرصد140۳،۳٫۳اسفندماهدرماهانهتورمنرخآمار،مرکزگزارشاساسبر•

  .رسیددرصد۳7٫1به
خارجیاقتصاد

.استکردهپیداکاهشقبلماهبهنسبتکارخانه‌ایتولیداتPMIشاخصپایدار،وقویکاربازارداشتنعلی‌رغمواستترامپتعرفه‌ایسیاست‌هایدرگیرآمریکااقتصاد•
.بودبازارانتظاراتازبالاترکهداشتنددرصدی4و۵٫9رشدبه‌ترتی قبلسالمشابهمدتبهنسبتژانویهوفوریهماه‌هایدرچینخرده‌فروشیوصنعتیتولیدشاخص•
بازارانتظاراتکمترهمچنینوقبلماهمقدارازکمترکهیافتافزایشدرصد0٫۶ودرصد۲٫۲به‌ترتی قبلماهبهنسبتوقبلسالمشابهمدتبهنسبت۲0۲۵مارسدریورومنطقهمصرف‌کنندهقیمتشاخص•

.بود
باومی کندمنعکسراکامودیتی هاقیمت هایهفتگیمتوسطMCIشاخصکهمی شودیادآوری.یودترامپتعرفه‌ایسیاست‌هایازناشیکهداشتدرصدی0٫0۶افتاخیرهفتهدر(MCI)مفیدکالاییشاخص•

  .باشدداشتهادامهپیش روهفتهدرMCIشاخصنزولیروندکهمی رودانتظارهفته،پایانیروزهایدرقیمت هامحسوسافتبهتوجه
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قیمت جهانی

(٪)بازده هفتگی تمتوسط هفتگی قیمکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-۷۵.۲۴۰.۰۶(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
-۷۲.۱۷۱.۶۹(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

-۶۹.۱۹۰.۲۲(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 
CIS۴۴۹.۰۰۰.۰۰-(تن/دلار)بیلت 
CIS۴۵۸.۰۰۰.۰۰-( تن/دلار)اسلب 

CIS۴۸۸.۰۰۲.۰۹-( تن/دلار)ورق گرم 
-A۹۴۴۰.۰۰۴.۹۰گرید LME-(تن/دلار)مس 

-LME۲۷۶۹.۰۰۵.۳۳-(تن/دلار)روی
-LME۲۴۷۳.۰۰۴.۴۴-(تن/دلار)آلومینیوم 

۹۲۰.۰۰۰.۰۰آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 

۱۱۰۰.۰۰۰.۲۷خاورمیانه FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

۸۷۰.۰۰۰.۸۱خاورمیانه FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
۹۱۵.۰۰۰.۸۸خاورمیانه FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

-۲۸۳.۰۰۵.۶۷چینCFR-(تن/دلار)متانول 
۳۷۸.۰۰۶.۱۸خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

(درصد۶٫1۸)اورهآنازقیمتهفتگیمتوسطرشدبیشتریننیزاقلامتفکیکبه.رسید7۵٫۲4سطحبهدرصدی-0٫0۶افتبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
  .بود(درصد-۵٫۶7)متانولآنازقیمتهفتگیمتوسطافتبیشترینو
سهامایشاخص‌هافتهمچنینوکالاییبازارهایدرکامودیتی‌هاقیمت‌هایمحسوسافتباعثترامپتوسطجدیدتعرفهنرخ‌هایاعلاماخیرهفتهپایانیروزهایدر•

برایدرصدی۳4رفهتعنرخخاص،به‌طوروبودجغرافیاییپوششلحاظازآمریکاتاریختجاریتحرکاتبزرگ‌ترینازیکیاعلامیتعرفهنرخ‌های.گردیددنیامطرحبازارهایدر
  .استشدهارزیابیبازارپیش‌بینیازفراتروتنش‌زابه‌شدتتایوانبرایدرصدی۳۲وچین

کهمی‌رودانتظارهفته،پایانیروزهایدرقیمت‌هامحسوسافتبهتوجهباومی‌کندمنعکسراکامودیتی‌هاقیمت‌هایهفتگیمتوسطMCIشاخصکهمی‌شودیادآوری•
  .باشدداشتهادامهپیش روهفتهدرMCIشاخصایننزولیروند
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روند نرخ گاز طبیعی

/د ر
عب

رمک
مت

روند نرخ گاز طبیعی

بهفرمولقطب‌پیشهفتهدرصنایعگازنرخمی‌شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی‌شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاب4نرخروندبالانموداردر
.می‌شودتومان11,016حدودگازمکع مترهرنرخ68,851چهارشنبهبهمنتهینیماییدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت16حدود
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ریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۳۵۸حدودبانک‌هابین‌بانکی،بازاردر،140۳سالپایاندر•
قاعده‌منداعتبارنیزهمت71حدودهمچنین.کردموافقتآنهمهبامرکزیبانککهکردندارسال
.شدعرضه

ثبتراجدیدیرکوردکهرسیدهمت4۲9حدودبهسالپایاندرمرکزی،بانکازبانک‌هااعتبارتقاضای•
.دارددرصدی۶0حدودرشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتاعتبارتقاضایمتوسطکهبه‌طوری.کرد

باقیبالابانک‌هااعتبارتقاضایسطح،بودشدهپیش‌بینیبه‌درستیقبلیهفتگیگزارش‌هایدرکههمانطور•
.شدافزایشدچارحتیوماند

اعتبارویپور‌تقاضاهایهمهبامالی،سالپایاندربانک‌هاحساب‌هایتسویهتسهیلمنظوربهمرکزیبانک•
.کردموافقتقاعده‌مند

.بودرسیدههمت71حدودقاعده‌منداعتبارماندهو۳۵۸بهریپومانده•
متوسطکهحالیدرداشتند،اعتبارتقاضایهمت۲94حدودبانک‌هااخیرماه۶درمتوسطبه‌طور•

  .بودهمت۲4۲حدوداعتبارعرضه
ش‌ماههشدر.استکردهتجربهرامتعددیتغییراتمرکزیبانکرویکرداخیریکسالدرکلیبه‌طور•

تامهرازوانبساطیمهراوایلتا140۳اردیبهشتاواخرازانقباضی،140۳اردیبهشتتا140۲دوم
.شدکاستهانقباضیسیاستشدتازاسفنداز.بودانقباضیبهمن

ونتشارامجددافزایشبهتوجهبا؛بودشدهپیش‌بینیقبلیگزارش‌هایدربه‌درستیکههمان‌طور•
بیشتر،(140۳بودجهقانونبرمازادهمت۲۵0مجموعدر)همت۲00میزانبهبدهیاوراقفروش

نیزپوریعرضهافزایشبهمجبورمرکزیبانکلذا.گرفتصورتبانک‌هابهبدهیاوراقواگذاری‌های
.شد

اقتصاد داخلی

تکمیلیتوضیحات (درصد-ریالمیلیاردهزار)پولیسیاستاجراییعملیات
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به‌طورآنهمت۲7٫19حدودکهشدعرضهدولتبدهیاوراقهمت۳0اسفندپایانیهفتهدر•
.نشدانجامسرمایهبازاربستردرفروشیهیچوشدخریداریبانک‌هاتوسطمستقیم

بازپرداختتعهداتکلکهحالیدربودههمت4۵0حدود140۳سالپایانتارفتهحراجاوراقمجموع•
.بودهمت۳0۵٫۳حدود(شهرداری‌هامشارکت+اراد+اخزا)اوراقسودواصل

.کردمالیتامینهمت14۵حدودخالصبه‌طوردولت140۳سالطیمجموع،در•
دیگرهمت۲00بهمنآخرهفتهدروهمت۵0امسالآذرآخرهفتهدراقتصادیهماهنگیشورای•

ازقانونیالزاماساسبربدهیاوراقفروش140۳سالبرایلذا.افزودبدهیاوراقفروشتکالیفبه
  .شدآنازکمترهمت۵4٫۶حدودفروشمیزانامایافت،افزایشهمت۵04٫۶به۲۵4

ازغیربانکیاعتباریموسساتوبانک‌هامشارکتسهم،140۳سالدرشدهبرگزاراولیهحراج‌هایطی•
.بوددرصد۲9٫۳حدودحقوقیوحقیقیسرمایه‌گذارانسایرودرصد70٫7اسلامیمالیاوراقخرید

اقتصاد داخلی

توضیحات تکمیلی (درصد-تومانمیلیاردهزار)اسلامیمالیاوراقسی وهشتمحراجبرگزاری
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فرو  ت معی  
اوراق نقدی از 
اول سال

افرو  به بان  ه

فرو  در بازار 
سرمایه

جمع فرو  
 راج

فرو  ت معی 
ط ق بودجه 

140 
انتشار ت معی

اخ ا

فرو  ت معی 
اخ ا+ نقدی 

متوسط وزنی 
دبازده تا سررسی

سایر سرمایه گذاران 
,   قیقی و  قوقی

1 1. 0

0 .18 , بان  ها و موس ات اعتباری  یربانکی

(همت)خریداران اوراق دو تی در  راج 
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مقایسهدرکهبوددرصد140۳،۳٫۳اسفندماهدرماهانهتورمنرخآمار،مرکزگزارشاساسبر•
واحد1٫۸افزایشبانیزنقطه‌ایتورماما.استداشتهدرصدیواحد0٫۸کاهشقبلماهبا

.رسیددرصد۳7٫1بهبهمن‌ماهبهنسبتدرصدی

عبارتبهرسید،درصد41بهآشامیدنی‌هاوخوراکی‌هاگروهنقطهبهنقطه‌تورماسفندماهدر•
در«یکسانآشامیدنی‌هایوخوراکی‌هاسبد»یکخریدهزینهمتوسطبه‌طوردیگر،

نقطه‌ایتورم.استیافتهافزایشدرصد41گذشتهسالمشابهماهبهنسبت140۳اسفند‌ماه
.بوددرصد۳۵٫۲نیز«خدماتوغیرخوراکیکالاهای»

درصد۳۶و(اولدهک‌برای)درصد۳9٫1بینهزینه‌ایمختلفدهک‌هایبراینقطه‌ایتورم•
.استبودهمتغیر(دهمدهک‌برای)

نرخرینکمتجنوبیخراساناستان‌کهاستآنازحاکیاستان‌هاتفکیکبهتورمنرخداده‌های•
را(درصد7)ماهانهتورمنرخبیشترینبلوچستانوسیستاناستان‌و(درصد۲٫۵)ماهانهتورم

.داشته‌اند

۳1٫۶و(سمناناستانبرای)درصد41٫4بیننیزکشوراستان‌هایتفکیک‌بهنقطه‌ایتورم•
.استبودهمتغیر(جنوبیخراساناستانبرای)درصد

یتکمیلتوضیحات تورم مصرف کننده 
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درصد-تورم نقطه ای  درصد-محور راست -تورم ماهانه 
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درصد-تورم نقطه ای به تفکیک  دهک های هزینه ای 

اقتصاد داخلی
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یتکمیلتوضیحات تامین ارز ترجیحی
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میلیون دلار–۱۴۰۳تا پایان اسفندماه ۱۴۰۳میزان کل تامین ارز از ابتدای فروردین 
کالاهای اساسی  دارو و تجهیزات پزشکی کل
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میلیون دلار–تغییرات دوره ای تامین ارز ترجیحی 

کالاهای اساسی  دارو و تجهیزات پزشکی کل

ارزدلارمیلیارد140۳،۶۶٫۸اسفند‌ماهپایانتا140۳فروردینابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر•
.استشدهتامینوارداتبراینیازمورد

(تومان۵00وهزار۲۸)ترجیحینرخبادلارمیلیون19۸ومیلیارد14واردات،برای‌شدهتامینارزکلاز•
.استشدهپرداختپزشکیتجهیزاتوداروواساسیکالاهایوارداتجهت

ومیلیارد11دارو،واساسیکالاهایوارداتبرایتامینیارزکلازکهاستآنبیان‌گرمرکزیبانکگزارش•
میدانهاده‌هایوروغنیدانه‌هایگندم،شاملکشاورزیاساسیکالاهایوارداتبرایدلارمیلیون4۵

افتهیاختصاصپزشکیتجهیزاتوداروییاولیهمواددارو،وارداتبهنیزدلارمیلیارد۳٫1۵۳وبوده
.است

1۸7افزایشاسفند‌ماه۲7گزارشبهنسبتاسفندماه۳0گزارشدرگرفتهصورتارزتامینمیزان•
ییریتغپزشکیتجهیزاتودارووارداتبرایگرفتهصورتارزتامین.می‌دهدنشانرادلاریمیلیون
.استداشتهافزایشدلارمیلیون1۸7اساسیکالاهایبراینیازموردارزتامینامانکرده

اقتصاد داخلی
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اقتصاد آمریکا

.استکشوراینعرضهبخشتقویتازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین

عرضهبخش
بازارانتظاراتازبالاترکهرسیددرصد4٫۲سطحبه۲0۲4فوریهبهنسبتدرصدیواحد0٫1افزایشبا۲0۲۵مارسدرآمریکابیکارینرخ•

راقبلماهبامقایسهدردرصدیواحد0٫1افزایشکهرسیددرصد۶۲٫۵بهنیزاقتصادیمشارکتنرخ.بود(درصدی4٫1بیکارینرخ)
.می‌دهدنشان

کردثبتراهزار۲۲۸رقموکردتجربهرامحسوسیافزایشقبلماهبامقایسهدرغیرکشاورزیحقوقلیستتغییرات۲0۲۵مارسدر•
.بود(نفرهزار1۳۵)بازارانتظاراتازبالاترکه

نشانراژانویهماهازکمترشغلیفرصتهزار194کهرسیدشغلیفرصتمیلیون7٫۵7حدودبهفوریهماهدرشغلیفرصت‌های•
.می‌دهد

توضیحات تکمیلی
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نرخ بیکاری و مشارکت
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نرخ‌بیکاری نرخ‌مشارکت‌اقتصادی
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میلیون‌نفر- JOLTsفرصت‌های‌شغلی‌ هزار‌نفر- NFPتغییرات‌لیست‌حقوق‌غیرکشاورزی‌
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(هزار‌نفر)مدعیان‌بیکاری‌ هفته‌ای4متوسط‌
بیکاریمدعیانتعداد۲0۲۵مارس۲9بهمنتهیهفتهدر•

کهرسیدنفرهزار۲19بهویافتکاهشقبلهفتهبهنسبت
تعدادمیزانکمترینو(نفرهزار۲۲۵)بازارانتظاراتازکمتر

چهارمتحرکمیانگین.بوداخیرهفته7دربیکاریمدعیان
یزانمکمترینبهوداشتنزولیروندنیزشاخصاینهفته‌ای

.رسیداخیرهفته۶درخود
خشبنسبیثباتبیان‌گرآمریکااشتغالداده‌هایمجموعدر•

.استکشورایندراشتغال
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اقتصاد آمریکا

عرضهبخشادامه

قبلماهبامقایسهدرکهکردثبترادرصدی1٫4رشدقبلسالمشابهماهبهنسبت۲0۲۵فوریهدرآمریکاصنعتیتولیداتشاخص•
.داشتدرصدیواحد0٫۲افت

رشد)بازارانتظاراتازبالاترکهرسیددرصد0٫7بهفوریهماهدروبودمثبتمتوالیماهسومینبراینیزصنعتیتولیداتماهانهرشد•
ازدرصد7۸حدودکهکارخانه‌ای،تولیداتماهایندر.یافتافزایشدرصدواحد0٫4ژانویهماهبامقایسهدروبود(درصدی0٫۲

.داشتدرصدی0٫9رشدمی‌شود،شاملراصنعتیتولیدات

تقاضابخش

بازارانتظاراتمطابقکهگرفتقراردرصد۲٫۵سطحدرقبل،ماهمانند،(PCE)شخصیمصرفیمخارجسالانهتورم۲0۲۵فوریهدر•
.یافتافزایشدرصد۲٫۸بهژانویهماهبهنسبتجزییافزایشباPCEهستهسالانهتورمحال،این‌با.بود

PCEهستهماهانهنرخ‌.بودبازارانتظاراتباهم‌راستاکهداشتدرصدی0٫۳ماهانهرشدشخصیمصرفیمخارجشاخصماهایندر•
کردتجربهرادرصدی0٫4افزایشنیز

توضیحات تکمیلی

PCEتورم 
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PCEنرخ‌ماهانه‌ PCEنرخ‌سالانه‌ هسته PCEنرخ‌سالانه‌
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اقتصاد آمریکا

تقاضابخشادامه

باوداشتکاهشیروندکارخانه‌ایتولیداتPMI.دادندنشانرامتفاوتیروندهای۲0۲۵مارسدرآمریکااقتصادPMIشاخص‌های•
درکشوراینصنعتبخشمشتق‌شدهتقاضایکهمی‌دهدنشان‌موضوعاین.شدنزدیکرکودیمرزبه۵0٫۲سطحدرگرفتنقرار
.استتضعیفحال

درآنمیزانبیشترینکهکردثبترا۵4٫4رقمخدماتشامخ.بودندافزایشیقبلماهبهنسبتخدماتوترکیبیهایPMIمقابلدر•
.استگذشتهماه۳میزانبالاترینکهرسید۵۳٫۵سطحبهواحدی1٫9افزایشبانیزترکیبیPMI.استاخیرماه۳

پولیسیاست گذاری

این.داشتنگه‌درصد4٫۵سطحدروتغییربدونرابهرهنرخ۲0۲۵سالدرخودبهرهنرختعییننشستسومیندررزروفدرال•
.شدپیش‌بینیدرستیبه(140۳اسفند۲۵گزارش)قبلهفتگیگزارشدرموضوع

بهرهنرخیرتغیکهکردنداشارهموضوعاینبهعمدتاخودسخنرانی‌هایدررزروفدرالاعضایازبرخیوپاولآقاینیزگذشتههفتهدر•
.استآمریکادولتتوسطشدهاعمالتعرفه‌هایتورمیآثاربهوابستهنیزآتیجلساتدر

توضیحات تکمیلی PMIشاخص های 
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PMI ترکیبی PMI خدمات PMI تولیدات‌کارخانه‌ای
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اقتصاد چین

.استشدهتقویتکشوراینتقاضایوعرضهبخشکلیبه طور

عرضهبخش

ازبیشترکهدرصد،۵٫4به۲0۲۵فوریهدروداشتصعودیروندمتوالیماهسومینبرایچینبیکارینرخ•
.بودگذشتهیک‌‌سالدربیکارینرخمیزانبیشترینو(درصد۵٫1)بازارانتظارات

۵٫۳رشد)بازارانتظاراتازبیشترکهکردثبترادرصدی۵٫9رشدفوریهوژانویهماه‌هایدرصنعتیتولیدات•
.بود(درصدی

تجمیعآنلدلیکهاستدسامبرماهدرصنعتیتولیداتسالانهرشدازکمتردورهایندرصنعتیتولیداترشد•
ترتی هبنیزمعدنوکارخانه‌ایتولیداترشد.است(نوسالتعطیلات)تقویمیاثراتونخستدو‌ماههداده‌های

.بوددرصد4٫۳و۶٫9
کردافتدرصد0٫۳قبلسالمشابهدوره‌بهنسبت۲0۲۵سالنخستدو‌ماههدرچینصنعتیشرکت‌هایسود•

.می‌دهدنشان۲0۲4دسامبردرصدی۳٫۳افتبامقایسهدررانسبیبهبودکه

خصوصیشرکت‌هایسودکهدرحالی.داشتدرصدی۲٫1افزایشدولتیصنعتیشرکت‌هایسودمیانایندر•
.کردتجربهرادرصدی9کاهش

•

سود صنعتی

توضیحات تکمیلی تولید صنعتی و نرخ بیکاری
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رشد سالانه تولید صنعتی نرخ بیکاری
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اقتصاد چین

تقاضابخش
انتظاراتمطابقکهکردثبترادرصدی4رشدقبلسالمشابهمدتبهنسبت۲0۲۵سالاولدو‌ماههدرفروشیخردهشاخص•

.بود(درصدی۳٫7رشد)بازار
مراقبتآرایشی،لوازممنسوجات،ولباسالکل،وتنباکوروغن،وغذاحبوبات،فروشافزایشازمتاثرعمدتافروشافزایش•

.بودخودروواداریلوازمخانگی،لوازمسرگرمی،وورزششخصی،
•PMIقویتتدهندهنشانکهگرفتندقراررونقناحیهدرمتوالیماهدومینبرایوداشتندصعودیروندمارسماهدرچین‌های

  .استمشتق‌شدهتقاضای
گذشتهیک‌سالدرآنمیزانبیشترینکهرسید۵0٫۵بهفوریه،ماهبامقایسهدرواحدی0٫۳افزایشباکارخانه‌ایتولیداتشامخ•

  .است
•PMI0٫۳افزایشبانیزعمومیشامخ.بود(۵0٫۵رقم)بازارانتظاراتازبالاترکهکردثبترا۵0٫۸رقمنیزغیرکارخانه‌ایتولیدات

.رسید۵1٫4بهواحدی
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پولیسیاست گذار
وام‌هایبرایمعیاربهرهنرخ)یکسالهبهرهنرخ‌های•

(کنمسوام‌هایبرایمعیاربهرهنرخ)پنج‌سالهو(خانوار
تثابگذشتههفتهنشستدر(PBoC)چینخلقبانک
.نکردتغییریوماند
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نسبیورتبه صگذشتهماهبامقایسهدریورومنطقهتقاضایبخشمنتشر شدهاطلاعاتآخریناساسبر
.شدتقویت
عرضهبخش

.نگردیدمنتشریورومنطقهعرضهبخشسمتازآماریاخیرهفتهدر•
تقاضابخش

قبلماهبهنسبتوقبلسالمشابهمدتبهنسبت۲0۲۵مارسدریورومنطقهمصرف‌کنندهقیمتشاخص•
دماتختورم.بودبازارانتظاراتهمچنینوقبلماهمقدارازکمترکهیافتافزایشدرصد0٫۶ودرصد۲٫۲به‌ترتی 

کاهشانرژیهزینه‌هایهمچنین.(فوریهدردرصد۳٫7مقابلدردرصد۳٫4)رسیدماهه۳۳حدپایین‌ترینبه
.(درصد0٫۲مقابلدردرصد-0٫7)کردتجربهرامنفیتورمویافت

اندکیکهیافت،کاهشدرصد۲٫4به(انرژیوغذاییموادبی‌ثباتقیمت‌هایلحاظبدون)هستهتورمهمچنین•
.بودبعدبه۲0۲۲ژانویهازهستهتورمسطحپایین‌ترینوبازاردرصدی۲٫۵پیش‌بینی‌هایازکمتر

افزایشدرصد۳قبلسالمشابهمدتبهنسبت۲0۲۵فوریهدریورومنطقه(PPI)تولیدکنندهقیمت‌شاخص•
دردرصد7٫4)انرژیهزینه‌هایشدیدافزایشازناشیعمدتا ‌کهبودبعدبه۲0۲۳مارسازنرخبالاترینکهیافت
.بود(ژانویهدردرصد۳٫4مقابل

واقتصاد منطقه یور 
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تقاضابخشادامه
ماهبامقایسهدردرصدیواحد0٫4افزایشکهرسیددرصد4به۲0۲۵فوریهماهدرنقدینگیسالانهرشدنرخ•

.استداشتهژانویه
وام‌هایلشام)خصوصیبخشبهبانکیتسهیلاتعرضهرشدازمتاثرماهایندرنقدینگیسالانهرشد•

.کردندثبترادرصدی۲سالانهرشدمجموعدرکهبود(بنگاه‌هاوخانوارهابهپرداختی
۲٫۲رشدبنگاه‌هابهپرداختیوام‌هایودرصدی1٫1سالانهرشدخانوارهابهپرداختیوام‌هایدسامبرماهدر•

.کردندتجربهرادرصدی
بهرهنرختغییراتوپولیسیاست

نرخودادکاهش۲0۲۵مارسدردرصدواحد0٫۲۵راخوداصلیبهرهنرخاروپامرکزیبانکانتظاراتطبق•
رانهاییوامنرخودرصد۲٫۶۵بهرا(کلیدیبهرهنرخ)بازپرداختاصلینرخدرصد،۲٫۵بهراسپردهتسهیلات

.رسانددرصد۲٫90به

توضیحات تکمیلی
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پیشروهفتهرویدادمهمترین
تعدیلکیاند‌فوریهماهبهنسبتمارسماهدرآمریکاتورمنرخکهمی‌رودانتظار:آمریکاتورمنرخ
.شودتثبیتهدفتورمازبالاترهمچنانولیشود

دلارشاخص:مثبتاثر•
سهاموطلا:منفیاثر•

رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

منطقه‌یورودوشنبه1404٫01٫1۸آوریل‌7خرده‌فروشی‌

چیندوشنبه1404٫01٫1۸آوریل‌7ذخایر‌ارزی‌خارجی

آمریکاچهارشنبه1404٫01٫۲0آوریل‌FOMC9صورتجلسه‌

چینپنج‌شنبه1404٫01٫۲1آوریل‌10نرخ‌تورم‌‌مصرف‌کننده

آمریکاپنج‌شنبه1404٫01٫۲1آوریل‌10نرخ‌تورم‌مصرف‌کننده

آمریکاپنج‌شنبه1404٫01٫۲1آوریل‌10مدعیان‌بیکاری

آمریکاجمعه1404٫01٫۲۲آوریل‌11تورم‌تولیدکننده

چینجمعه1404٫01٫۲۲آوریل‌11وام‌ها‌و‌رشد‌نقدینگی‌





تحلیل مفید 
(وپترو)صنایع پتروشیمی سرمایه گذاریشرکت 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

شرکت سرمایه گذاری صنایع پتروشیمی

یمی‌ش  رکت‌س  رمایه‌گذاری‌ص  نایع‌پتروش  یمی‌ب  ه‌عن  وان‌یک  ی‌از‌مص  ادیق‌ش  رکت‌های‌‌م  ادر‌فع  ال‌در‌ص  نعت‌پتروش  

محسوب‌شده‌و‌در‌حال‌حاضر‌دارای‌سبد‌متنوعی‌از‌سرمایه‌گذاری‌هاست‌که‌خود‌جز‌واحد‌های‌تج اری‌فرع ی‌ش رکت

ت‌ش  رکت‌های‌زی  ر‌مجموع  ه‌ای  ن‌ش  رک.  قلم  داد‌می‌ش  ود( ت  اپیکو)س  رمایه‌گذاری‌نف  ت‌و‌گ  از‌و‌پتروش  یمی‌ت  امین

ع‌لاس تیکی‌گ از‌لوله،ش یمی‌باف ت،‌ک ربن‌ای ران،‌ص نای)سرمایه‌گذاری‌در‌یک‌طبقه‌بندی‌به‌شرکت‌های‌تولیدی‌ش امل‌

فن ی‌و‌فیرمک و،‌تک ین‌ک و،‌و)ش رکت‌های‌خ دمات‌فن ی‌و‌مهندس ی‌ش امل( سهند،‌دوده‌صنعتی‌پ ارس،‌ت امین‌ب اختر

.دتقسیم‌می‌شون( سرمایه‌گذاری‌هامون‌کیش)و‌شرکت‌های‌سرمایه‌گذاری‌شامل‌( مهندسی‌نگهداشت‌کاران
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سهامداران (برحسب دلار آزاد)ارزش بازار دلاری 
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معرفی زیر مجموعه ها

کربن ایران

در‌گرید‌های‌مختلف‌رسیده‌است،‌البته‌تولی د‌ای ن‌ش رکت‌در‌س ال‌های‌اخی ر‌هزار تن دوده36شروع‌به‌کار‌کرد‌و‌‌اکنون‌‌به‌ظرفیت‌اسمی‌سالیانه‌هزار تن دوده 14با‌ظرفیت‌تولید‌سالیانه1۳۵1شرکت‌کربن‌ایران‌در‌سال‌

.کارخانه‌این‌شرکت‌در‌ناحیه‌صنعتی‌کارون‌در‌شهر‌اهواز‌قرار‌دارد. همواره‌بالاتر‌از‌ظرفیت‌اسمی‌بوده‌است

دان، پتروشییمی جی ، شیرکت پتروشیمی بندرامام، پتروشیمی امیر کبیر، پالایشگاه آبامواد‌اولیه‌مصرفی‌برای‌تولید‌دوده‌در‌این‌شرکت‌شامل‌انواع‌روغن‌های‌فورفورال‌اکسترکت،‌برش‌سنگین‌پتروشیمی‌و‌قطران‌از‌

نعتی بارز، لاستیک دنا، شامل گروه ص)شرکت های تولید کننده تایر خریداری‌می‌شود،‌و‌محصول‌این‌شرکت‌به‌عنوان‌خوراک‌عمدتا‌به‌نفت ایرانول، پالایش قطران ذغال سنگ، پالایش نفت شازند و پتروشیمی شازند

.فروخته‌می‌شودو صنایع لاستیکی سهند ( بارز کردستان، ایران یاسا

تولید‌کرده‌اس ت،‌ش رکت‌های‌دیگ ر‌ب ه‌ترتی  ‌هزار تن انواع دوده 51ذشته‌ل‌گتولید‌دوده‌در‌ایران‌در‌اختیار‌چهار‌شرکت‌کربن‌ایران،‌دوده‌صنعتی‌پارس،‌صنعتی‌دوده‌فام‌و‌کربن‌سیمرغ‌است‌که‌شرکت‌کربن‌ایران‌در‌سا

.هزار‌تن‌داشته‌اند4۳هزار‌تن،‌و‌۵۲هزار‌تن،‌۳7تولید‌

.این‌شرکت‌را‌در‌اختیار‌دارد٪ 49/3مالکیت( از‌طریق‌سرمایه‌گذاری‌هامون‌کیش)شرکت‌سرمایه‌گذاری‌صنایع‌پتروشیمی‌به‌صورت‌مستقیم‌و‌غیر‌مستقیم‌
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تولید و فروش

(تن) روند تولید دوده کربن ایران
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کرک اسپرد

روند کرک در کربن ایران
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همان‌طور‌که‌در‌نمودار‌روبرو‌مشاهده‌می‌شود‌نرخ‌فروش

اله‌دوده‌‌تا‌حد‌خوبی‌با‌نرخ‌نفت‌همبستگی‌دارد‌و‌این‌مس 

ق رار‌سود‌شرکت‌های‌تولید‌کننده‌دوده‌را‌تح ت‌ت اثیر‌خ ود

از‌سوی‌دیگر‌عمده‌هزینه‌در‌بهای‌تمام‌شده‌این. می‌دهد

ک ه‌ب ه‌معن ای‌( ٪90نزدیک‌ب ه‌)شرکت‌‌مواد‌مستقیم‌است

رخ‌اثرپذیری‌قاب ل‌توج ه‌به ای‌تم ام‌ش ده‌ای ن‌ش رکت‌از‌ن 

س ترکت‌و‌ثبات‌تقریبی‌قیمت‌اک. فورفورال‌اکسترکت‌است

باع  ث‌ک  اهش‌140۳ک  اهش‌قیم  ت‌دوده‌از‌ابت  دای‌س  ال‌

.اسپرد‌دلاری‌این‌شرکت‌گردیده‌است
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دوده صنعتی پارس

محل‌کارخانه‌این‌شرکت‌. در‌گرید‌های‌مختلف‌رسیده‌استهزار تن دوده30شروع‌به‌کار‌کرد‌و‌‌اکنون‌‌به‌ظرفیت‌اسمی‌سالیانه‌هزار تن دوده 15با‌ظرفیت‌تولید‌سالیانه1۳7۳شرکت‌دوده‌صنعتی‌پارس‌در‌سال‌

.در‌شهرک‌صنعتی‌ساوه‌قرار‌دارد

یمی ج ، شرکت نفت پتروشیمی ایلام، قطران ذغال سنگ، پالایش نفت آبادان، پتروشمواد‌اولیه‌مصرفی‌برای‌تولید‌دوده‌در‌این‌شرکت‌شامل‌انواع‌روغن‌های‌فورفورال‌اکسترکت،‌برش‌سنگین‌و‌قطران‌از‌

صنعتی بارز، اییران یاسیا شامل گروه)شرکت های تولید کننده تایر خریداری‌می‌شود،‌و‌محصول‌این‌شرکت‌به‌عنوان‌خوراک‌عمدتا‌به‌ایرانول، پتروشیمی تبریز، پالایش نفت شازند و پتروشیمی شازند

.فروخته‌می‌شودو صنایع لاستیکی سهند ( تایر و رابر، بارز کردستان و کویر تایر

.انواع‌گرید‌های‌دوده‌تولید‌کرده‌استهزار تن 3۷شرکت‌دوده‌صنعتی‌پارس‌در‌سال‌گذشته

.این‌شرکت‌را‌در‌اختیار‌دارد٪ 41/8مالکیت( از‌طریق‌سرمایه‌گذاری‌شرکت‌کربن‌ایران)شرکت‌سرمایه‌گذاری‌صنایع‌پتروشیمی‌به‌صورت‌مستقیم‌و‌غیرمستقیم‌

معرفی زیر مجموعه ها
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(تن) روند تولید دوده صنعتی پارس
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طرح‌توسعه‌کارخانه‌4ذکر‌این‌نکته‌خالی‌از‌لطف‌نیست‌که‌شرکت‌با‌توجه‌دارا‌بودن‌فاز‌. دوده‌صنعتی‌پارس‌روند‌رو‌به‌رشدی‌از‌نظر‌میزان‌تولید‌دوده‌داشته‌است،‌که‌این‌روند‌در‌نمودار‌سمت‌قابل‌مشاهده‌است
.  هزار‌تن‌برنامه‌جدی‌برای‌تقویت‌فروش‌صادراتی‌خود‌دارد۲0با‌ظرفیت‌تولید‌سالانه‌

(تن)میزان فروش دوده صنعتی پارس به تفکیک داخلی و صادراتی
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 روش داخ ی

 روش صادرا ی

تولید و فروش
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کرک اسپرد

روند کرک در دوده صنعتی پارس
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اسپرد دلاری دوده ص عتی پارس  نرخ دوده ص عتی پارس نرخ دلاری ا ستر   نرخ دوده  رب  ا ران

ت‌در‌تفاوت‌نرخ‌دوده‌ب ا‌ش رکت‌ک ربن‌ای ران‌ب ه‌دلی ل‌تف او

در‌دوده. گریدهای‌محصولات‌تولیدی‌این‌دو‌شرکت‌اس ت

ی  ک‌روش‌تقس  یم‌بن  دی‌ب  ه‌دو‌دس  ته‌گری  دهای‌س  خت‌و

از‌تولی دات‌ک  ربن‌٪4۵گری دهای‌ن رم‌تقس یم‌می‌ش ود‌ک ه‌‌

ه‌ایران‌از‌گرید‌نرم‌هستند،‌در‌حالی‌ک ه‌ای ن‌ع دد‌ب رای‌دود

ای ن‌مس اله‌باع ث‌تف اوت‌ن  رخ‌. اس ت٪۵۵ص نعتی‌پ ارس‌

وت‌در‌فروش‌سبد‌محصولات‌این‌دو‌شرکت‌ودر‌نتیجه‌تف ا

.اسپرد‌دلاری‌دو‌شرکت‌می‌گردد
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پرد
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صنایع لاستیکی سهند

مل‌کالا‌و‌مواد‌در‌محصول‌اصلی‌این‌شرکت‌تسمه‌نقاله‌لاستیکی‌مستحکم‌شده‌با‌مواد‌نسجی‌است‌که‌جهت‌ح. با‌هدف‌تولید‌قطعات‌و‌کفپوش‌های‌لاستیکی‌تاسیس‌شد1۳۳۸شرکت‌صنایع‌لاستیکی‌سهند‌در‌سال‌

.محل‌کارخانه‌این‌شرکت‌در‌شهرک‌صنعتی‌اشتهارد‌قرار‌دارد.فعالیت‌می‌نمایدهزار تن تسمه نقاله 6این‌شرکت‌در‌حال‌حاضر‌با‌ظرفیت‌تولید‌سالیانه‌. صنایع‌مختلف‌به‌کار‌می‌رود

یمی شازند، پتروشیمی کربن ایران، دوده صنعتی پارس، پتروشیمی بندر امام، پتروشمواد‌اولیه‌مصرفی‌برای‌تولید‌تسمه‌‌نقاله‌در‌این‌شرکت‌عمدتا‌شامل‌دوده،‌کائوچوی‌طبیعی‌و‌مصنوعی‌و‌منجید‌است‌که‌از‌

تیار‌هیئت‌مدیره‌ین‌شرکت‌در‌اخر‌اخریداری‌می‌شود‌و‌محصول‌این‌شرکت‌مورد‌تقاضای‌طیف‌متنوعی‌از‌مصرف‌کنندگان‌در‌صنایع‌مختلف‌‌قرار‌دارد،‌همچنین‌قیمت‌گذاری‌محصولات‌دتخت جمشید و نخ تایر صبا 

.شرکت‌است

.تسمه‌نقاله‌تولید‌کرده‌‌استهزار تن 4شرکت‌صنایع‌لاستیکی‌سهند‌در‌سال‌گذشته

.این‌شرکت‌را‌در‌اختیار‌دارد٪ 45/5مالکیت( از‌طریق‌سرمایه‌گذاری‌شرکت‌کربن‌ایران‌و‌سرمایه‌گذاری‌هامون‌کیش)شرکت‌سرمایه‌گذاری‌صنایع‌پتروشیمی‌به‌صورت‌مستقیم‌و‌غیرمستقیم‌

معرفی زیر مجموعه ها
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تولید و فروش

(تن) روند تولید صنایع لاستیکی سهند
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شته‌است،‌که‌صنایع‌لاستیکی‌سهند‌روند‌رو‌به‌رشدی‌از‌نظر‌میزان‌تولید‌تسمه‌نقاله‌دا

ر‌تم امی‌محص ولات‌تولی دی‌ش رکت‌د. این‌روند‌در‌نمودار‌سمت‌قابل‌مش اهده‌اس ت

خص‌بازار‌داخل‌به‌فروش‌می‌رسد،‌هر‌چند‌که‌آمار‌دقیق‌بازار‌تسمه‌نقاله‌در‌کشور‌مش

هزار‌تن‌تس مه‌نقال ه‌در‌کش ور‌م ورد‌1۲نیست‌ولی‌براساس‌برآوردهای‌مختلف‌بیش‌از‌

آن‌این‌نیاز‌است‌بنابراین‌شرکت‌در‌فروش‌محصول‌دچار‌چالش‌جدی‌نیست،‌علاوه‌بر

.هزار‌تن‌در‌برنامه‌آتی‌خود‌تعریف‌کرده‌است۲4شرکت‌طرح‌توسعه‌به‌ظرفیت‌
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معرفی زیر مجموعه ها

پتروشیمی شیمی بافت

هزار تین 5، و  ۲هزار تن رافینیتMTBE،50هزار تن 90شروع‌به‌کار‌کرد‌و‌‌اکنون‌‌با‌ظرفیت‌اسمی‌س الیانه‌MTBEهزار تن 45با‌ظرفیت‌تولید‌سالیانه1۳۸1شرکت‌پتروشیمی‌شیمی‌بافت‌در‌سال‌

MEKمحل‌سایت‌این‌پتروشیمی‌در‌منطقه‌ویژه‌اقتصادی‌پتروشیمی‌ماهشهر‌قرار‌دارد. به‌فعالیت‌خود‌ادامه‌می‌دهد.

شاخص‌اکتان‌است‌که‌به‌عنوان‌ماده‌افزودنی‌در‌صنعت‌نفت‌و‌گاز‌مورد‌استفاده‌قرار‌می‌گیرد،‌مهمترین‌کاربرد‌این‌افزودنی‌افزایش( متیل‌ترشری‌بوتیل‌اتر)MTBEمحصول‌اصلی‌تولیدی‌این‌شرکت‌

رم‌مص نوعی‌یا‌بوتانون‌است‌که‌به‌عنوان‌یک‌حلال‌صنعتی‌و‌تجاری‌مهم‌در‌پالایشگاه‌های‌تولید‌روغن‌پایه‌موتور،‌رنگ‌و‌رزین،‌چاپ‌و‌چ( متیل‌اتیل‌کتون)MEKدیگر‌محصول‌این‌شرکت. بنزین‌است

. کربنه‌است‌که‌جز‌مواد‌اولیه‌تولید‌واحدهای‌الفینی‌است4دیگر‌محصول‌عمده‌تولیدی‌این‌شرکت‌است‌که‌مخلوطی‌از‌هیدروکربن‌های‌۲رافینیت‌. کاربرد‌گسترده‌ای‌دارد

خری داری‌می فن آوران پتروشیمی ج ،پتروشمی امیرکبیر، پتروشیمی شازند، پتروشیمی بندر امام، پتروشیمی تبریز و پتروشی،‌متانول‌و‌ب وتن‌از‌1مواد‌اولیه‌مصرفی‌در‌این‌شرکت‌شامل‌رافینیت‌

این‌شرکت‌عم دتا‌ب ه‌پتروش یمی‌امیرکبی ر‌و‌۲این‌شرکت‌از‌طریق‌بورس‌انرژی‌و‌بر‌اساس‌قیمت‌های‌پلتس‌و‌نرخ‌تسعیر‌حواله‌نیمایی‌به‌فروش‌می‌رسد،‌فروش‌رافینیت‌MTBEمی‌شود،‌و‌محصول

.تولیدی‌خود‌را‌به‌پالایشگاه‌های‌تولیدی‌روغن‌و‌روانکار‌طبق‌قیمت‌های‌مصوب‌شرکت‌می‌فروشد‌MEKبراساس‌توافق‌فیمابین‌صورت‌می‌پذیرد‌و‌شرکت‌

.این‌شرکت‌را‌در‌اختیار‌دارد٪ 65/۲مالکیت( از‌طریق‌مهندسی‌و‌نص ‌فیرمکو‌پارس)شرکت‌سرمایه‌گذاری‌صنایع‌پتروشیمی‌به‌صورت‌مستقیم‌و‌غیرمستقیم‌
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تولید و فروش

روند تولید در شیمی بافت
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وده‌است‌که‌مهمترین‌همانطور‌که‌در‌روند‌تولید‌محصولات‌شرکت‌مشاهده‌می‌کنیم،‌‌میزان‌تولید‌محصول‌در‌شرکت‌با‌کاهش‌مواجه‌ب‌. روند‌تولید‌محصولات‌متنوع‌در‌پتروشیمی‌شیمی‌بافت‌به‌شکل‌زیر‌است
.است( عمدتا‌به‌خاطر‌کاهش‌میزان‌خوراک‌دریافتی‌از‌پتروشیمی‌امیر‌کبیر)1دلیل‌آن‌کمبود‌خوراک‌رافینیت
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فروش

روند فروش در شیمی بافت

واج ه‌ب وده‌اس ت‌ک ه‌همانطور‌که‌در‌روند‌تولید‌محصولات‌شرکت‌مشاهده‌می‌کنیم،‌‌میزان‌تولید‌محصول‌در‌شرکت‌ب ا‌ک اهش‌م. روند‌تولید‌محصولات‌متنوع‌در‌پتروشیمی‌شیمی‌بافت‌به‌شکل‌زیر‌است
.است( عمدتا‌به‌خاطر‌کاهش‌میزان‌خوراک‌دریافتی‌از‌پتروشیمی‌امیر‌کبیر)1مهمترین‌دلیل‌آن‌کمبود‌خوراک‌رافینیت
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قیمت گذاری

MTBE

.قیمت‌گذاری‌دو‌محصول‌تولیدی‌توسط‌شرکت‌پتروشیمی‌شیمی‌بافت‌به‌صورت‌زیر‌است

۲رافینیت 

یم ابین‌طب ق‌تواف ق‌ف. صورت‌می‌پ ذیردپتروشیمی امیرکبیر عمدتا‌به‌۲فروش‌داخلی‌رافینیت

ی ک،‌درصد‌قیمت‌رافینیت‌از‌این‌شرکت‌است‌که‌قیمت‌رافینی ت۸7/۵قیمت‌فروش‌براساس‌

بالاس ری‌طب ق‌ن رخ‌اعلام ی‌دلار 1۸درصد قیمت جهانی نفتا فوب خلیج فاارس باه عالاوه 9۵

.شیمی‌استتوسط‌پلتس‌با‌نرخ‌تسعیر‌اعلامی‌توسط‌انجمن‌صنفی‌کارفرمایی‌صنعت‌پترو

LPGتوجه به قیمت از‌طریق‌بورس‌انرژی‌بر‌اساس‌قیمت‌پایه‌که‌با‌۲فروش‌صادراتی‌رافینیت‌

.تعیین‌می‌شود‌صورت‌می‌گیردآرامکوCPو 

یم ت‌قیم ت‌داخل ی‌ب ر‌مبن ای‌نفت ا‌و‌ق)به‌دلیل‌تفاوت‌ماهیت‌قیمت‌گ ذاری‌داخل ی‌و‌ص ادراتی‌

. عمدتا‌نرخ‌فروش‌داخلی‌بیش‌از‌فروش‌صادراتی‌است( LPGصادراتی‌بر‌مبنای‌

میااانگین بااورس روتااردام و )MTBEبراس  اس‌قیمت‌ه  ای‌جه  انی‌MTBEن  رخ‌ف  روش‌داخل  ی‌

.تعیین‌می‌گردد( سنگاپور

توس ط‌MTBEب ر‌اس اس‌قیمت‌ه ای‌جه انی‌و‌قیمت‌ه ای‌عرض ه‌MTBEنرخ‌ص ادراتی‌ف روش‌

.و‌بر‌اساس‌رقابت‌صورت‌گرفته‌استپتروشیمی بندرامام 
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اسپردکرک 

روند کرک در پتروشیمی شیمی بافت
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MTBEنرخ  نرخ را       نرخ ن   رک اسپرد ش  ی با  

پرد‌با‌توجه‌به‌نمودار‌روبه‌رو‌می‌ت وان‌رابط ه‌ب ین‌ک رک‌اس 

ج ه‌ب ه‌ای ن‌با‌تو‌. شرکت‌شیمی‌بافت‌با‌نفت‌را‌استنتاج‌کرد

موض  وع‌تغیی  رات‌ک  رک‌اس  پرد‌ای  ن‌ش  رکت‌همبس  تگی

.هم‌جهت‌با‌تغییرات‌قیمت‌نفت‌دارد

فت
ی با

شیم
رد  
سپ
ک ا
 کر
ت و

ولا
حص

رخ م
ن

-
لار
د

لار
ت د

رخ نف
ن



1404/01/1658

طرح های توسعه
:مشخصات‌طرح‌های‌توسعه‌تعریف‌شده‌برای‌شرکت‌های‌زیرمجموعه‌سرمایه‌گذاری‌صنایع‌پتروشیمی‌‌به‌صورت‌مقابل‌است

هندصنایع لاستیکی س

طرح توسعه واحد جدید تسمه نقاله

دوده صنعتی پارس کربن ایران شیمی بافت

طرح توسعه کارخانه4فاز  ساختمان توزین و خمیرسازی ساخت مخازن کروی و برج تغلیظ

افزایش‌ظرفیت‌تولید‌به‌میزان
هزار‌تن۲4

افزایش‌ظرفیت‌تولید‌به‌میزان
هزار‌تن۲0

افزایش‌ظرفیت‌تولید افزایش‌ظرفیت‌ذخیره‌سازی

میلیارد‌ریال۳،۲00: سرمایه‌گذاری‌مورد‌نیاز میلیون‌یورو9/۳: سرمایه‌گذاری‌مورد‌نیاز میلیارد‌ریال1،۲۵0: سرمایه‌گذاری‌مورد‌نیاز میلیارد‌ریال7،۵00: سرمایه‌گذاری‌مورد‌نیاز

درصد9۸: درصد‌تکمیل‌پروژه درصد۵: درصد‌تکمیل‌پروژه درصد90: درصد‌تکمیل‌پروژه درصد0: درصد‌تکمیل‌پروژه

140۳/1۲/۲9:برآورد‌تاریخ‌بهره‌برداری 140۵/0۶/۳1:برآورد‌تاریخ‌بهره‌برداری 1404/0۳/۳1:برآورد‌تاریخ‌بهره‌برداری 140۵/0۶/۳1:برآورد‌تاریخ‌بهره‌برداری
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ترکیب پورتفو

پورتفوی بورسی
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(بر اساس بهای تمام شده)پورتفوی غیر بورسی 
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درآمد سرمایه گذاری

میلیارد ریال-1۴0۲درآمد سرمایه گذاری شرکت سرمایه گذاری صنایع پتروشیمی از شرکت های زیر مجموعه در سال 

5,772

2,609

2,028

791
677

ش  ی با  

 رب  ا ران

سرمای    اری  امون   ش

دوده ص عتی پارس

سا ر
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زیر مجموعهشرکت هایصنایع پتروشیمی در سرمایه گذاریمالکیت مستقیم 

مالکیت

42.6%

20.2%

16.8%

18.6%

63.5%

99.9%

 رب  ا ران

دوده ص عتی پارس

سرمای    اری ساخت ان ا ران

ص ا ع لاس  کی سه د

ش  ی با  

سرمای    اری  امون   ش

. مالکیت‌مستقیم‌شرکت‌سرمایه‌گذاری‌صنایع‌پتروشیمی‌در‌شرکت‌های‌زیرمجموعه‌به‌صورت‌زیر‌است
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جمع بندی

عمده‌سرمایه‌گذاری‌این‌شرکت‌. دارد. ت.م.ه9٫۲،‌ارزش‌روز‌دارایی‌ها‌حدود‌‌.ت.م.ه7٫۶وپترو‌با‌ارزش‌بازار‌

ان د‌ب ر‌به‌بهره‌برداری‌رسیدن‌پروژه‌های‌توسعه‌در‌شرکت‌های‌زیرمجموع ه‌می‌تو. در‌صنعت‌شیمیایی‌است‌

ه‌این‌شرکت‌همچنین‌توجه‌به‌این‌نکته‌خالی‌از‌لطف‌نیست‌ک. سود‌آوری‌این‌شرکت‌اثر‌قابل‌توجهی‌بگذارد

بت‌کرده‌سرمایه‌گذاری‌در‌سرمایه‌گذاری‌ساختمان‌ایران‌را‌به‌عنوان‌دارایی‌های‌نگه‌داشته‌شده‌برای‌فروش‌ث

ودآوری‌ع لاوه‌ب ر‌آن‌وابس تگی‌س . است‌که‌می‌تواند‌از‌محل‌فروش‌این‌شرکت‌سود‌مناسبی‌شناسایی‌کن د

.شرکت‌های‌زیرمجموعه‌این‌شرکت‌به‌نرخ‌نفت‌قابل‌توجه‌است

وپترو NAVتحلیل

۸3،0۸۸،۴1۴ اضافه ارزش سبد سرمایه گذاری 

1،۸۲0،000 سرمایه 

1۸۲،000 اندوخته قانونی

۳۲۶ سایر اندوخته

۲،۳۶۸،۵۵7 سود و زیان انباشته

6،145،978 حقوق صاحبان سهام

0 ذخیره کاهش ارزش سرمایه گذاری ها

0 سود تقسیمی مجمع برگزار شده

171،۸۵1 سود نقدی دریافتی

1،09۵،۳۶۸ سهام واگذار شده( زیان)سود

1،۸۲0،000،000 تعداد سهام

49،735 NAV(ریال)

40،610 قیمت سهم

83٪ P/NAV
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سود و زیان

1۴0۵کارشناسی 1۴0۴کارشناسی 1۴03-1۴0۲0۲-0۲-0۲1401-0۲1400شرح
5,042,0833,813,8967,532,97512,132,50613,463,68015,261,739درآمد سود سهام

00650695447711309931323261.81فروش سرمایه گذاری ها( زیان)سود 
000000سایر درآمدهای عملیاتی

5,042,0833,813,8967,598,04412,186,98314,594,67316,585,001درآمد کل
1,328,979-885,986-843,277-547,171-274,998-196,855-هزینه های عمومی و اداری

-329,726-87,9990000
4,515,5023,450,8997,050,87311,343,70613,708,68715,256,022عملیاتی( زیان)سود 

8,3060000-122,277-هزینه های مالی
10144603141774151714107804215608-2413711-خالص سایر درآمد ها و هزینه های غیر عملیاتی

1,979,5142,428,13310,192,64711,495,42013,816,49115,471,630خالص قبل از بهره و مالیات( زیان)سود 
89500-65705-9967-0مالیات

1,979,5142,418,16610,126,94211,494,52513,816,49115,471,630خالص( زیان)سود 
1,0881,3295,5646,3167,5918,501سود هر سهم

1,820,0001,820,0001,820,0001,820,0001,820,0001,820,000سرمایه




