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چکیده مدیریتی
این شرکت  اوره در خاورمیانه می‌باشد.  و  آمونیاک  تولید کننده  بزرگترین مجتمع  پتروشیمی پردیس  شرکت 
تن  هزار   40 و  میلیون   2 و  اوره  هزارتن   225 و  میلیون   3 اسمی  ظرفیت  با  و  شد  تأسیس   1383 سال  در 
آمونیاک، فعالیت می‌کند. ریسک قطع گاز و عدم وصول مطالبات از سوی دولت، سود شرکت را تحت‌الشعاع 
 قرار می‌دهد. بااین‌حال این شرکت از جمله شرکت‌های ارزنده بازار سرمایه محسوب می‌شود. شپدیس طی 
۳ سال گذشته به‌صورت میانگین 90درصد سود خالص خود را میان سهام‌داران تقسیم کرده و با توجه به موارد 
مطروحه در این گزارش، سود هر سهم شرکت برای سال مالی منتهی به شهریور 1404 مبلغ 52,997 ریال و 

شهریور 1405 مبلغ 75,362 ریال پیش‌بینی می‌گردد.
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  اوره یــک ترکیــب آلــی بــا فرمــول شــیمیایی CO(NH 2) 2 اســت. ایــن ترکیــب ســخت، بی‌رنــگ، بی‌بــو، بســیار حــال در 
آب و نســبتاً غیرســمی، به‌صــورت گســترده‌ای در کودهــای شــیمیایی به‌عنــوان یــک منبــع غنــی و مناســب نیتــروژن مــورد 
اســتفاده قــرار می‌گیــرد. به‌نحــوی کــه نزدیــک بــه 80درصــد از مقــدار اوره تولیــد شــده در جهــان به‌عنــوان کــود نیتــروژن‌دار 

اســتفاده می‌شــود. 
  کــود اوره بــه دو شــکل گرانــول و پریــل تولیــد می‌شــود. تفــاوت بیــن کــود اوره گرانــول و پریــل در فرآینــد تولیــد، خــواص 
فیزیکــی و انــدازه دانه‌هــای تولیــد شــده اســت. معمــولاً انــدازه دانه‌هــا در اوره پریــل 1 الــی 2.4 میلی‌متــر و در اوره گرانــول 

2 الــی 4 میلی‌متــر بــا ســاختار فیزیکــی ســخت‌تر نســبت بــه اوره پریــل می‌باشــد.
  لازم بــه ذکــر اســت کــه هــر دو شــکل اوره گرانــول و پریــل، دارای خــواص شــیمیایی یکســانی، اعــم از درصــد نیتــروژن 
موجــود در ســاختار می‌باشــند. کاهــش انــدازه ذرات اوره، باعــث افزایــش ســختی و کاهــش ســرعت انحــال آن در آب 

می‌گــردد؛ در نتیجــه بهتریــن ابعــاد بــرای کــود، اوره گرانــول می‌باشــد.

معرفی صنعت اوره
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اوره پریل

اوره گرانول



تولید اوره در جهان
ازآنجایی‌کــه اوره به‌عنــوان کــود کشــاورزی اســتفاده می‌شــود، تولیــد آن رابطــه مســتقیمی بــا جمعیــت کشــورها دارد و بیــش از 70درصــد اوره‌ جهــان در آســیا تولیــد می‌شــود. ســهم ایــران از تولیــد اوره 

در ســال‌های مختلــف بیــن 4 تــا 5درصــد از کل ظرفیــت اوره‌ی تولیــدی جهــان بــوده‌ اســت.

مقدار تولید اوره در جهان به‌تفکیک منطقه )میلیون تن(درصد تولید اوره جهانی به‌تفکیک منطقه

شرق آسیا 
%38.53

جنوب آسیا 
%19.21

غرب آسیا
%13.80 

اروپا شرقی و آسیا مرکزی
%8.06 

آمریکا شمالی 
%7.68

آفریقا 
%7.22

سایر
%5.50 
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اوره فوب خلیج فارس
)دلار/ تن(
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صنعت اوره در ایران
ظرفیــت تولیــد اوره در ایــران بالــغ بــر 8.7 میلیــون تــن در ســال 
اســت کــه 80درصــد آن در شــرکت‌های پتروشــیمی پردیــس، 
شــیراز، کرمانشــاه، خراســان و شــرکت کود شــیمیایی اوره لردگان 
تولید می‌گردد. در بین شــرکت‌های تولیدکننده اوره، پتروشــیمی 
پردیــس بــا ظرفیــت اســمی 3 میلیــون و 225 هــزار تــن، بیشــترین 
مقــدار تولیــد را دارد. دو‌ شــرکت پتروشــیمی ‌رازی ‌و‌ پتروشــیمی 
مســجد ‌ســلیمان،‌ دو اوره‌ســاز غیر بورســی مهم کشــور می‌باشند. 
عمــده فــروش داخلــی شــرکت‌ها بــه شــرکت خدمــات حمایتــی 
ــدام  ــورس کالا اق ــق ب کشــاورزان اســت و ســایر مشــتریان ازطری
بــه خریــد محصــول می‌نماینــد. عمــده فــروش صادراتی شــرکت‌ها 
بــه کشــورهای هندوســتان، افغانســتان، آمریــکای لاتیــن، آســیای 

میانــه، شــرق آســیا، ترکیــه و برزیــل می‌باشــد. 

سهم از کل ظرفیت کشورظرفیت تولید اسمینام شرکت
37%3,225,000پتروشیمی پردیس

18%1,567,500پتروشیمی شیراز

12%1,075,000پتروشیمی مسجد سلیمان

12%1,072,500شرکت کود شیمیایی اوره  لردگان 

8%686,000صنایع پتروشیمی کرمانشاه

7%594,000پتروشیمی رازی

6%495,000پتروشیمی خراسان

8,715,000 مجموع ظرفیت تولید اوره کل کشور
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مقایسه شرکت‌های اوره‌ای 
در بازار سرمایه

پنج شــرکت پتروشــیمی پردیس، شــیراز، خراسان، کرمانشاه 
و شــرکت کــود شــیمیایی اوره  لــردگان در بــورس اوراق بهــادار 
ایــران حضــور دارنــد کــه پتروشــیمی پردیــس از نظــر ظرفیــت 

اســمی و ارزش بــازار در جایــگاه اول قــرار دارد.

شلردکرماشاخراسانشیرازشپدیسشرح
1695831295ارزش بازار )هزار میلیارد تومان(

27%26%6%12%17%سهام شناور

P/E TTM7.997.568.068.63-4.6

P/S3.632.244.513.880.65

0%70%98%90%115%درصد تقسیم سود آخرین مجمع

1404/01/25
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معرفی شرکت

P/E TTM7.99شپدیسنماد
P/E8.92 گروه 1383سال تأسیس

17%درصد شناوری1404/06/31سال مالی منتهی

1,699ارزش بازار )هزار میلیارد ریال(146,480 قیمت سهم )ریال( - تاریخ 1404/01/25 

6,000,000سرمایه )میلیون ریال(EPS32,159 1403 )ریال(

اطلاعات کلی

Pardis Petrochemical Company
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سهام‌داران

سایر
%15 

شركت بازرگانی پتروشيمی
%13.1 

شركت توسعه و مديريت سرمايه صبا 
%1.7

شركت سرمايه‌گذاری سپه 
%1.4

شركت گروه گسترش نفت و گاز پارسيان 
 %68.8

گروه توسعه مالی مهر آیندگان
MEHR AYANDEGAN

گزارش تحلیل  بنیـــادی شرکت 
پتروشیـمی پردیس  )شپدیس(
9هفته اول اردیبهشت 1404    شماره 21  April - 2025           No.21



مفروضات 
سال مالی منتهی به 1405/06/31سال مالی منتهی به 1404/06/31 

0.10 0.11 نرخ گاز سوخت )دلار(
0.17 0.19 نرخ گاز خوراک )دلار(

400 380 نرخ اوره )دلار( 
850,000 650,000  نرخ دلار )ریال(

35%35% تورم 

مفروضات تحلیل
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روند مقدار تولید ماهانه شرکت
  هر‌ســاله در فصــول ســرد، به‌دلیــل کمبــود گاز، تولیــد 
شــرکت کاهــش می‌یابــد. شــایان ذکــر اســت کــه ایــن موضوع 
در پیش‌بینــی وضعیــت بنیــادی شــرکت لحــاظ شــده اســت.

حــدود   1403/06 بــه  منتهــی  مالــی  ســال  در  شــرکت    
424 هــزار میلیــارد ریــال فــروش داشــته اســت و بــا توجــه 
بــه مفروضــات، پیش‌بینــی عملکــرد ســال مالــی منتهــی بــه 
1404/06، معــادل مبلغــی حــدود 697 هــزار میلیــارد ریــال 
و بــرای ســال مالــی منتهــی بــه 1405/06 حــدود 922 هــزار 
میلیــارد ریــال می‌باشــد. لازم بــه ذکــر اســت کــه مقــدار تولیــد 
دوره 6ماهــه منتهــی بــه 1404/06 بــا توجــه بــه گزارشــات 
ــه دوره مشــابه گذشــته حــدود  ــه شــرکت، نســبت ب ماهیان

20درصــد کاهــش یافتــه اســت.
  پیــرو اطلاعیــه شــرکت ملــی گاز مبنی‌بــر کاهش تخصیص 
گاز بــه واحدهــای تولیــدی پتروشــیمی پردیــس به‌دلیــل افــت 
فشــار گاز و بــرودت هــوا، فعالیــت فــاز ســوم مجتمــع از آذر تــا 
دی ۱۴۰۳، فــاز دوم از دی تــا ۲۰ بهمــن ۱۴۰۳، و فــاز اول از ۲۰ 
بهمــن تــا ۲۷ اســفند ۱۴۰۳ متوقــف شــد. ایــن امــر منجــر بــه 
کاهــش حــدود ۲۰درصــدی تولیــد شــرکت در پنج مــاه ابتدایی 

ســال مالــی ۱۴۰۴ گردیــد.

گروه توسعه مالی مهر آیندگان
MEHR AYANDEGAN

گزارش تحلیل  بنیـــادی شرکت 
پتروشیـمی پردیس  )شپدیس(
11هفته اول اردیبهشت 1404    شماره 21  April - 2025           No.21



نرخ فروش سالیانه
 پتروشیمی پردیس

از 70درصــد درآمــد خــود را از صــادرات اوره  شــرکت بیــش 
و ۱۹درصــد آن را از فــروش اوره بــه دولــت، جهــت مصــارف 

می‌نمایــد.  کســب  کشــاورزی، 
ــه شــپدیس،  ــال بدهــی ســنوات گذشــته خــود ب دولــت در قب
در عرضــه 4درصــدی ســهام شــرکت صنایــع پتروشــیمی خلیــج 
فــارس تعــداد 16,292,728,404 ســهم معــادل 2.17 درصــد 
ــغ  ــه مبل ــج فــارس را ب ــع پتروشــیمی خلی ســهام شــرکت صنای
پردیــس  پتروشــیمی  بــه شــرکت  ریــال  میلیــارد  هــزار   336
واگــذار کــرد کــه از مبلــغ معاملــه، 201 هــزار میلیــارد ریــال آن بــا 

مطالبــات ایــن شــرکت تهاتــر شــد.
پیش‎بینــی می‌شــود ســود دریافــت شــده از فــارس بــر اثــر ایــن 
معاملــه، 1,200 ریــال ســود ســال مالــی منتهــی بــه 1405/06 

پردیــس را افزایــش دهــد.
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اقلام تشکیل‌دهنده 
بهای تمام شده و سربار

  گاز خــوراک مهم‌تریــن مــاده مصرفــی مســتقیم شــرکت 
می‌باشــد کــه 50درصــد بهــای تمــام شــده را تشــکیل می‌دهــد.

  گاز ســوخت و اکســیژن مجموعــاً 51درصــد ســربار شــرکت 
را تشــکیل می‌دهنــد کــه تأمیــن آن‌هــا بــر عهــده شــرکت مبیــن 
انــرژی خلیــج فــارس می‌باشــد. لازم بــه ذکــر اســت کــه شــرکت 
به‌عنــوان ســرویس‌های  اکســیژن  از  مالــی خــود  در صــورت 

جانبــی یــاد می‌کنــد.

اقلام تشکیل‌دهنده بهای تمام شده

مواد مستقیم مصرفی
%50 

دستمزد مستقیم تولید
%2 

سربار تولید
%48 

اقلام تشکیل‌دهنده سربار

 سرویس‌های جانبی
%25

 گاز سوخت
%26

 خدمات دریافتنی از پیمانکاران
%16

 تعمیر و نگهداشت از دارایی‌ها
%5

 حقوق و دستمزد
%6

 سایر اقلام زیر 3 درصد
%22
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صورت سود و زیان پتروشیمی پردیس

پیش‌بینی 1405/06پیش‌بینی 1401/061402/061403/061404/06دوره مالی
922,644,624 697,172,357 424,017,801 347,856,284 431,582,823 فروش

)427,554,046()346,133,257()209,022,764()167,766,608()159,682,555(بهای تمام شده کالای فروش رفته
495,090,578 351,039,100 214,995,037 180,089,676 271,900,268 سود ناخالص

54%50%51%52%63%حاشیه سود ناخالص
)63,394,279()48,753,907()42,450,423()26,237,752()38,847,143(هزینه‌های عمومی، اداری و تشکیلاتی
24,157,663 18,472,445 18,428,199 32,643,877 11,254,375 خالص سایر درآمدهای عملیاتی

455,853,962 320,757,639 190,972,813 186,495,801 244,307,500 سود عملیاتی
49%46%45%54%57%حاشیه سود عملیاتی

)2,669,751()2,033,185()1,501,735()1,610,885()1,065,627(هزینه‌های مالی
54,872,277 38,558,382 29,787,163 35,320,071 12,770,725 خالص سایر درآمدها و هزینه‌های غیر عملیاتی

508,056,487 357,282,835 219,258,241 220,204,987 256,012,598 سود خالص از مالیات
)55,886,214()39,301,112()26,304,571()422,781()184,701(مالیات

452,170,274 317,981,723 192,953,670 219,782,206 255,827,897 سود خالص
49%46%46%63%59%حاشیه سود خالص
75,362 52,997 32,159 36,630 42,638 سود هر سهم )ریال(

6,000,000 6,000,000 6,000,000 6,000,000 6,000,000 سرمایه

)مبلغ به میلیون ریال(

با فرض برگزاری مجمع عمومی ســالیانه منتهی به 1404/03 شــرکت صنایع پتروشــیمی خلیج فارس بعد از شــهریورماه 1404 و درصورت شناســایی ســود 936 ریالی به‌ازای هر ســهم و تقســیم 
۵۰درصــدی ســود خالــص شــرکت میــان ســهام‌داران، مبلــغ حــدودی 760 میلیــارد تومــان به‌عنــوان درآمــد ســود ســهام در ســایر درآمدهــای غیرعملیاتــی دوره مالــی منتهــی بــه 1405/06 شــپدیس 

شناســایی شــد. لازم بــه ذکــر اســت درصــورت برگــزاری ایــن مجمــع پیــش از شــهریور 1404، ســود ذکــر شــده در دوره مالــی منتهــی بــه 1404/06 شــپدیس شناســایی می‌شــود.  
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تحلیل حساسیت

EPS 1404
نرخ اوره صادراتی شپدیس )دلار(

 365 370 375 380 385 390 395

ی )ریال( 
 نرخ دلار مبادله‌ا

 500,000 28,039 29,070 30,101 31,133 32,164 33,196 34,227

 550,000 34,585 35,863 37,142 38,421 39,700 40,979 42,257

 600,000 41,130 42,657 44,183 45,709 47,235 48,761 50,287

 650,000 47,676 49,450 51,223 52,997 54,770 56,544 58,317

 700,000 54,222 56,243 58,264 60,285 62,306 64,327 66,348

 750,000 60,768 63,037 65,305 67,573 69,841 72,109 74,378

 800,000 67,314 69,830 72,345 74,861 77,377 79,892 82,408

EPS 1405
نرخ اوره صادراتی شپدیس )دلار(

 385 390 395 400 405 410 415

 نرخ دلار  مبادله‌ای )ریال( 

 700,000 54,054 55,459 56,864 58,268 59,673 61,078 62,483
 750,000 59,451 60,956 62,461 63,966 65,471 66,976 68,481
 800,000 64,848 66,453 68,058 69,664 71,269 72,875 74,480
 850,000 70,244 71,950 73,656 75,362 77,067 78,773 80,479
 900,000 75,641 77,447 79,253 81,059 82,866 84,672 86,478
 950,000 81,038 82,944 84,851 86,757 88,664 90,570 92,477
 1,000,000 86,435 88,441 90,448 92,455 94,462 96,469 98,475
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)نـــوری( گزارش تحلیل بنیادی شرکت
شماره 17 10هفته دوم دی  1403      

بیانیه سلب مسئولیت:
محتــوای ایــن گــزارش مبتنی‌بــر تحلیــل آخرین وضعیت شــرکت اســت و توصیه‌ای 
بــرای خریــد و فــروش ســهام نمی‌باشــد. هــدف از تهیــه ایــن گزارش اشــاعه فرهنگ 

تحلیل در بازار ســرمایه اســت. 
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