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1404/02/065

جایگاه بازار سرمایه

8.6P/E  ttm (average)

P/E ttm (1404/02/03) 7.9

P/E (FORWARD) 5.5

فصلآتیبه4هزارریالبرای700تیمتحلیلمفیدودرنظرگرفتنمیانگیندلارمحاسباتیمدلهایمقادیربرپایه
وباتوجهبهشرایطخاصسال. سالجاریبورسایرانمیباشد10محاسباتمیانگیننیزبراساس.دستآمدهاست

.،دادههایسالمذکورحذفشدهاست99

دسوبهقیمت

P/S ttm (1404/02/03)

1.8

P/S( FORWARD) 1.4

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید

میلیارد140حدودبهراسهامبازارارزشوکردشیرینراسرمایهگذارانکامگذشته،هفتهطیآزاددلارنرخکاهشکناردرسهامبازاررشد
تنشهایکاهشباهمزمانکهروند،این.میدهدنشانرادرصد4۵معادلدلاریرشد،1404سالابتدایازکهرقمیرساند؛دلار

.داردقرارمذاکراتبهمربوطاخبارویژهبهبعدیتحولاتانتظاردراست،گرفتهشکلژئوپلیتیک
  هبروزانهمعاملاتارزشگذشته،هفتهدر.استخوردهرقمبازارمثبتروندسایهدراخیرروزهایطیمعاملاتارزشرشدهمچنین

در،معاملاتحجمافزایشاین.کردتجربهرادرصدی۵0توجهقابلرشدآن،ازپیشهفتهبهنسبتکهرسیدتومانمیلیاردهزار17.۲
.شودمیمحسوببازاررشدتداوماصلیملزوماتازومیکندکمکصعودیروندتثبیتوپویاییبهبازار،ارزشتقویتراستای

شدباعثدآزابازاردردلارنرخشدیدکاهشباراین.هستیمآزادبازارنرخباتوافقیدلارنرخفاصلهمعنادارکاهششاهددیگر،سویاز
درواندمیت،میشوداقتصادیشفافیتبهبودورانتکاهشبهمنجرکهارزی،شکافافتاین.برسددرصد17حدودبهنرخدوفاصله

  مسیررو،شپیهفتههایدراقتصادجدیدوزیرمعرفیبامیرودانتظار.باشدکشوراقتصادیوضعیتوملیتولیدنفعبهبلندمدت
.شودروشنترنیزمرتبطسیاستگذاریهای

محسوبربازاروندبراثرگذارعواملمهمترینازانرژیحوزهدرناترازیوریسکبدونبهرهنرخهمچنان،ژئوپلیتیکریسکهایازفارغ
هرهبنرخنیزحاضرحالدر.شدعمدهصنایعدربهرهوریکاهشوبرقمکررقطعیهایموجبانرژیکمبودگذشته،سال.میشوند

سهام،انتظارموردبازدهبهنسبتوداردقراربالاییسطوحدرهمچناناخیر،هفتههایدرجزئیافتوجودباریسک،بدون
دینگینقجذبمیتواندتداومصورتدرکهروندیاست؛کردهجذابتراقتصادیفعالانازبخشیبرایراپولبازاردرسرمایهگذاری

.کندمحدودرابورسبهجدید
.ستامشهودهمچنانبزرگشرکتهایسهامبرتمرکزوبازارنمادهایبازدهیدرتعادلعدمشد،اشارهپیشهفتهدرکههمانگونه

  توصیهبازار،هیجانیفضایوکنونیشرایطدراماشود،بررسیجداگانهصورتبهبایدکهداردراخودخاصدلایلموضوعاینگرچه
.بدهندریبیشتوزنآنهابهخودتصمیمگیریهایبرایونشوندغافلشرکتهابنیادیمؤلفههایتحلیلازسرمایهگذارانمیشود

1.9



1404/02/066

بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.4

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.6
5.5

.،دادههایسالمذکورحذفشدهاست99وباتوجهبهشرایطخاصسال. سالجاریبورسایرانمیباشد10محاسباتمیانگین،براساس❖
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بازار سرمایه در یک نگاه

3,136,734

2,065,114

1,095,698

1,606,024

1,241,067

2,535,237

77,486

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخصپیوت

مختصر و مفید
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23.36%
16.9%

104.9%

4.6%

41.8%43.8%
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روزانهخردمعاملاتارزشمیانگین

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

فاصله دلار آزاد و نیما

ص
شاخ

خردمعاملاتارزش

بازاردلاریارزش

مان
د تو

یار
میل

شاخصارزش معاملاتدلاریریالی

ارد
یلی
م

دلار
وضعیت بازار
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میانگین ورود پول حقیقی روزانه به درآمد ثابت

ص
شاخ

ول
ود پ

ور

رخ بهره بدون ریسک
ن

ول
ود پ

ور

ورود پول به بورس در مقاطع زمانی مختلف

دلاریریالی

دلاریریالی

در مقاطع زمانی مختلفثابت هاورود پول به درآمد 

.رانمایشمیدهدتجمعیکهسطوحرنگی،ورودوخروجدرمقاطعزمانیموردنظروسطوحابری،ورودوخروج.درآمدثابتمیباشدETFمعیارمحاسبهورودپولحقیقیبهدرآمدثابت،اوراقوصندوقهای❖

شاخص

دلاریریالی

بدون ریسکبهرهمتوسط نرخ 
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 
23.6%

15.3%13.0%12.8%11.0%10.7%10.2%8.7%7.1%7.1%

 لی ین  سرمایه گ اری اوراق  هادار شیرینی ات ماشین الات لاستی  چا  و ن ر فراورده های نفتی  فاری خودرو
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1,055
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2,047
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  ر ورده ن تی

     و  ولاد

 بان 

ارزش معاملات هفتگی صنایع(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع بیشترین

درهفتهموردگزارش،دوصنعت❖
.بابازدهیمنفیداشتیم
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س  ان
   

  عات خودرو
   

ان وه سازی
   

سا ر
    

0

وضعیت بازار

5.7% 0.3%

 فل ات  یر آهنی یپیمانکاری صنعت
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
به

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
ف 

ضعی

.بازدهیتمامینمادهادربخشضعیفتریننماد،منفیمیباشد❖

وضعیت بازار
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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1404/02/0613

اختیار معاملات

سررسید های هفته پیش رو

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اندشدهمعاملهاخیرهفتهمعاملاتیروزآخرینواولینکهشدهمحاسبهنمادهاییبرایهفتگیمعاملاتارزشمیانگینبیشترین❖
.دباشنشدهمعاملهاخیرهفتهدومعاملاتیروزآخریندرکهشدهمحاسبههایینمادبرایبازدهی.استتومانمیلیون۵00بالایمعاملاتارزشبراساسشدهفیلتربازدهیجدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

663
961 818 976 1,027

47

40 92
79 68

                                                       

18,768 21,789 20,213 20,255 18,627

4,475
5,631 6,890 6,267 6,219

                                                       

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
   

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

32,380300006,5641404/03/28اهرم220,354129.8ضهرم13018

32,380280006,2231404/02/31اهرم115,79668.4ضهرم22018

1,66814002561404/02/10شستا2,259,64348.4ضستا32040

32,380340004,8141404/03/28اهرم86,72937.8ضهرم43019

32,380260008,9411404/03/28اهرم38,71633.6ضهرم53016

32,380280007,7461404/03/28اهرم39,40029.7ضهرم63017

32,380340002,7781404/02/31اهرم102,20727.5ضهرم72020

1,66815001681404/02/10شستا1,741,07624.8ضستا82041

32,380300004,7641404/02/31اهرم53,24123.8ضهرم92019

32,380260007,7851404/02/31اهرم28,57321.1ضهرم102017

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

3.7شستا%330ضستا12043

4.6اهرم%289ضهرم22021

13.3شستا%269ضستا32042

0.7شستا%228ضستا44035

24.8شستا%200ضستا52041

1.6شستا%94-طستا12040

2.3شستا%93-طستا22041

16.0اهرم%64-طهرم33016

12.2اهرم%61-طهرم43017

0.5اهرم%60-طهرم53015

تاریخ اعمالنماد

1404/02/07بساما
1404/02/07اطلس
1404/02/10شتاب

1404/02/10شستا



1404/02/0614

تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

ازدورتیآهفتههایدربالاترنواحیبهشاخصرسیدنانتظاروباشیمکلشاخصدرپیشازبیشرشدشاهدتوانمیاخیرهایهفتهصعودیروندحفظصورت،دردادخاتمهخودکاربهواحدیهزار1۵رشدباامروزمعاملاتطیکلشاخص
قبلیسقفمحدودههایتوانمیفعلی،محدودهحفظدرشاخصتواناییعدمونزولیسناریویوقوعصورتدر.باشدمی3,290,000محدودهدر(واحدی61.8فیبوی)شاخصرویپیشاهدافمهمترینازیکیهمچنین.نمیباشدانتظار

  .گرفتنظردرشاخصمهمحمایتینواحیعنوانبهرا2,870,000و



1404/02/0615

خبر هفتگی

جدول جدید نرخ خوراک و سوخت صنایع 
تهایشرکخوراکشیرینوسبکطبیعیگازقیمتگاز،ملیشرکت

خواستارواعلامرا140۳سالدرصنایعسوختگازنرخوپتروشیمی
اینجزئیات.شدمشترکینصورتحسابصدورسامانهدراعمال
.استمشاهدهقابلخبرلینکدرجدول

۵0عهسرپرستمهندسیوتوسعهشرکتملینفتایرانازتوس 
میلی ارددلاریب اه دفاف زایش41س رمایهگذاریمیدانگازیبا

وی. خب ردادمترمکع بمیلی ون۵00ظرفیتتولی دروزان هگ ازت ا
میلی ارددلار18ب یشازس رمایهگذاریب ا: همچنینبیانداش ت

تولی دمیش ودپیشبین یبرایشرکتنف توگ ازپ ارسجن وبی،
تاف زایشیاب د،درش رکمکعبمیلیاردفوت7روزانهاینحوزهتا

،س رمایهگذاریمیلی ارددلار8.۳نفتمناطقمرکزیایراننی زب ا
درروزب  هتولی  دگ  ازاف  زودهمکع  بمیلی  اردف  وت۵.۵ح  دود
.میشود

لینک خبر لینک خبر

افزایش نرخ انواع روغن موتور
ام هایهایروغنسازیطینپالایشگاهسلماناسماعیلیدبیرانجمن

،،پ ارسوس هاهانایران ول،به رانبهمدیرانعاملچه ارش رکتنف ت
درص دی16و1۲اف زایشذیص لاحباتوجهبهتاییدنهادهای: اعلامکرد

انهدرسامخوداظهاریبهصورتدیزلیوبنزینیموتوریروغنهاینرخ
دادش ایانذک راس تمس تنداتای نروی . دردستورکارقرارگرفت1۲4

دالک تولی دکنن دهروغ نموت وردرس امانهبورسیتوسطچهارشرکت
.افشاگردیدهاست

یدگازی با هدف افزایش ظرفیت تولمیدان هایبرنامه توسعه 

لینک خبر

https://boursepress.ir/news/231232/%D8%AC%D8%AF%D9%88%D9%84-%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF-%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%AE%D9%88%D8%B1%D8%A7%DA%A9-%D9%BE%D8%AA%D8%B1%D9%88%D8%B4%DB%8C%D9%85%DB%8C-%D9%87%D8%A7-%D9%88-%D8%B3%D9%88%D8%AE%D8%AA-%D8%B5%D9%86%D8%A7%DB%8C%D8%B9-%D8%A7%D8%B9%D9%84%D8%A7%D9%85-%D8%B4%D8%AF-%D8%AF%D8%B1%D8%AE%D9%88%D8%A7%D8%B3%D8%AA-%D8%A7%D8%B9%D9%85%D8%A7%D9%84
https://www.irna.ir/news/85811380/%D8%B9%D8%A7%D9%82%D8%A8%D8%AA%DB%8C-%D8%A7%D8%B2-%D8%AA%D9%88%D8%B3%D8%B9%D9%87-%DB%B5%DB%B0-%D9%85%DB%8C%D8%AF%D8%A7%D9%86-%DA%AF%D8%A7%D8%B2%DB%8C-%D8%A8%D8%A7-%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87-%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%DB%B4%DB%B1-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%B1%D8%AF-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1
https://boursepress.ir/news/231236/%D8%B1%D9%88%D8%BA%D9%86%E2%80%8C-%D9%85%D9%88%D8%AA%D9%88%D8%B1-%DA%86%D9%87%D8%A7%D8%B1-%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3%DB%8C-12-%D9%88-16-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF-%DA%AF%D8%B1%D8%A7%D9%86-%D8%B4%D8%AF
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بهنسبتکهنمودمحققسودریال6۲۲سهمبرگههرازایبهوشدهمراهسودآوریکاهشبافروش،درصدی8رشدرغمعلی(1404مالیسالازفصلاولین)زمستاندرکگهرنمادبازمینگهرصنعتیومعدنیشرکت
سنگتنمیلیون۲0اسمیتولیدظرفیتگهر،گلمنطقه۳شمارهمعدنازاستخراجباکهاستفولادزنجیرهابتدایدرفعالشرکتهایبزرگترینازیکیکگهر.میدهدنشانرادرصدی14افتقبلسالمشابهمدت
فولادسازیتصنعدرویژهایجایگاهدرراکگهرتوانستهاستخراجیسنگمناسبعیارهمچنینوکشوردرآهنسنگذخایربیشترینازبهرهمندی.میباشدداراراگندلهتنمیلیون۵وکنسانترهتنمیلیون6آهن،

  اساسبرفولادزنجیرهمحصولاتقیمت.میگیرندقراربعدیرتبههایدرکلوخهوآهنسنگکنسانترهومیآیدبدستگندلهفروشمحلازشرکتدرآمدازدرصد60حدودعمل ردی،وعملیاتیلحاظاز.قراردهد
بودهتومانمیلیون6.۳گندلهاسفندماهنرخمیانگین.باشیمکگهرمحصولاتقیمتتدریجیافزایششاهد،شمشودلارنرخرشدباشدهسببموضوعهمینومیشوندتعیینخوزستانفولادشمشازضریبی
نامساعدشرایط.کندکمکسالادامهدردرآمدرشدادامهبهمیتواندموضوعاینتداومواسترسیدهتنهرازایبهتومانمیلیون7.6ازبیشبهنرخاینکالا،بورسدرگرفتهصورتمعاملهآخریندرکهحالیدراست
توجهقابلافتباراخیسالهایدرخودصنعتهمشرکتهایازدیگربسیاریهمانندنیزکگهرشدهسبباستخراجسایرهزینههایوانتفاعحقرشدنظیرتولیدمختلفهزینههایافزایشکناردرفولادجهانیقیمت
دارداجرادستدررااسفنجیآهنتنیمیلیون۳.4طرحیتولید،زنجیرهت میلراستایدرکگهر.رفتخواهدپیشصورتچهبهفولادزنجیرهمحصولاتقیمتیوضعیتسالادامهدردیدبایدوشودروبهروسودحاشیه

اینکهشدهسبباخیرسالهایطیکشوراسفنجیآهنتولیدظرفیتملاحظهقابلافزایشالبته.داشتخواهدشرکتدرآمدرشددربااهمیتیتاثیروشدخواهدتولیدمدارواردجاریسالدومنیمهاحتمالاکه
مساستخراجوزهحبهورودحالدرکگهرفولاد،صنعتبامرتبطریسکهایکاهشوفعالیتبهبخشیتنوعجهتدر.شدخواهدهمتشدیدآیندهدرموضوعایناحتمالاوباشدنداشتهراگذشتهسودحاشیهمحصول

.شدخواهدنمایانبیشترآنهانتایج1406سالتااحتمالاکههستندراستاایندرمسکاتدتنیهزار۵تولیدخطایجادوسیستانمعادنتوسعهپروژهومیباشدارزشزنجیرهایجادوطلاو

بهبودبهمیتواندواستشدهاجراییماهفروردین۲8ازمذکورنرخافزایش.میشودشاملراشرکتفروشکلازدرصد70تقریباکهدادخبرسواریرادیالتایرهایفروشنرخدرصدی10افزایشازتایرایرانشرکت
ماههایطیتوافقیدلارتقیمافزایشروایناز.دارنددلارنرخبهبالاییوابستگی...وصنعتیدودهمصنوعی،کائوچویطبیعی،کائوچوینظیرلاستیکوتایرصنعتاولیهمواد.کندکمکشرکتسودحاشیهنسبی

مشابهمدتبهنسبتواستکردهآغازفروردیندرتومانیمیلیارد۳4۵فروشباراجدیدمالیسالپتایر.کردخواهدتعدیلراآناثرحدودیتانرخافزایشاینواستشدهسببراتولیدشدهتمامبهایرشدگذشته،
شده،تمامبهایکنترلوارزنرخنسبیثباتصورتدر،میشودانجامکنندهمصرفوکنندهتولیدازحمایتسازماننظارتباسواریتایرهایگذارینرخاینکهبهتوجهبا.میدهدنشانرادرصدی۲4.4رشدقبلسال

  .کردخواهدیداپزیادیاهمیتشدهتمامبهایرشدبامتناسبنرخهایافزایشدریافتدلار،قیمتمجددرشدصورتدرهمچنین.بودخواهیمشاهدپتایروسازیلاستیکصنعتکلیتازراخوبیعمل رداحتمالا

ایر
پت

نسبتکهاستبودهتومانمیلیارد۳0.۳دورهایندرفصباخالصسود.نمودمحققسودریال6سهمبرگههرازایبهوشدمواجهسودآوریشدیدافتباخودجدیدمالیسالازفصلاولیندرفارسخلیجفولادصباشرکت
زمستانتولیدمقداردرصدی۵0و۲6کاهشسببکهمیباشدگازیشدیدمحدودیتهایاعمالوانرژیناترازیمشکل،فصباضعیفگزارشاصلیدلایلازیکی.میدهدنشانرادرصدی9۵کاهشقبلسالمشابهمدتبه

محصولیگرمبریکت.استگرفتهقرارفارسخلیجسواحلنزدیکیوهرمزگاناستاندرکهمیباشدکشوردر(اسفنجیآهنبریکت)گرمبریکتکنندهتولیدبزرگترینواولینفصبا.استشدهتابستانوپاییزتولیدبهنسبت
به.میباشداسفنجیآهنازمناسبتروسادهترمراتببهآنصادراتروایناز.میدهدنشانزنگزدگیوشدناکسیدبرابردرخوبیمقاومتوداشتهبالاتریماندگاریقابلیتکهمیباشداسفنجیآهنخواصباجدیدنسبتا
بهعمل ردفصبامیرودانتظارگازیمحدودیتهایرفعبا.استموثرشرکتسودآوریودرآمدبرمستقیمطوربهتوافقیدلارنرخوبودهصادراتمحلازقبلسالدرآمدکلازدرصد48حدودکهبودیمآنشاهددلیلهمین
شرفدریاشدهفتتاحااسفنجیآهنتولیدطرحهایتعددهمچنینوسالسردماههایدرگازناترازیکهداشتنظردربایداماگرددتعدیلزمستانضعیفگزارشنوعیبهوبرساندثبتبهآتیفصولوبهاردررابهتریمراتب
  .باشدداشتهآتیسالهایطیشرکتسودحاشیهدربااهمیتیتاثیراتتواندمیافتتاح،
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(سیمان)دیدگاه هفته 
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 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%82اسید نیتریکپتروشیمی شیراز

%73سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان صوفیان
%67سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان سپاهان

%60سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان آرتا اردبیل
%58سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان دورود

%51متیلن دی فنیل دی ایزوسیانات خالصپتروشیمی کارون
%51سولفور مولیبدنملی صنایع مس ایران

%48سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان کاوان بوکان
%48سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-کیسه25سیمان صوفیان

درصدنام کالاتولید کننده
%45سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان دورود

%45سیمان پوزولانی ویژهسیمان کردستان
%39سیمان پرتلند نوع 1 رده 32/5-فلهسیمان خاکستری نی ریز
%35سیمان پرتلند نوع 1 رده 42/5-فلهسیمان خاکستری نی ریز
%33سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-کیسه50سیمان خاکستری نی ریز

%48-اسید نیتریکپتروشیمی کارون
%42- سیمان مرکب رده 42/5 ) 20تا35%- عادی(-فلهسیمان آرتا اردبیل

%39-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان نائین
%37-سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان خاش

%33-ارتوزایلنپتروشیمی نوری

یک یاز۵سیمانتیپ. دردنیایامروز،سیمانپسازآبدومینمادهپرمصرفدرجهاناست
ب هعن وانی ک۵ازاینروسیمانتی پ. میباشدانواعسیماناستکهدربرابرسولفاتمقاوم

ای نن وع. داردکابردوبهصورتگستردهدرساختوسازمیشودسیمانضدسولفاتشناخته
ازسیمانمعمولادرمحیطه ایمرط وب،س احلیوهمچن ینمن اطقیک هخ اکآنج اام لاح

۵پهمچنیندربتنریزیهایحج یمه مس یمانتی . میگیردزیادیدارد،مورداستفادهقرار
ش اهد1400الباورودسیمانبهبورسکالاازس. بهعنوانیکگزینهمناسبتلقیشودمیتواند

رض هاینمحصولازحالتدستوریخارجشدهوبراساسمک انیزمعنرخگذاریآنهستیمکه
مع املاتاخی رماهه ایدرمیگ رددهمانطورکهدرنمودارمش اهده. میشودوتقاضاتعیین
درص دی،ن رخف روردین14دربورسکالارونقبیشتریگرفتهوبامتوس طرقاب ت۵سیمانتیپ

140۳هرتنرسیدهاستکهنسبتبهفروردینازایهزارتومانبه91۵میلیون1ماهبهبیشاز
.میدهددرصدیرانشان89رشد
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درصد رقابت میانگین قیمت
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

870شگویا-1.68 %2.2-710,938,553پلی اتیلن ترفتالات بطری

793شگویا-1.02 %2.6-647,725,496پلی اتیلن ترفتالات نساجی

765آریا، شاراک، جم-1.45 %1.1-624,964,445پلی اتیلن سبک

ک-1.95%766,252,7061.8پلی پروپیلن 938مارون، جم پیلن، شارا

702شغدیر، شپترو-1.72 %2.1-573,546,979پلی وینیل کلراید

370شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.00%302,114,3330.3لوب کات

666شسپا،شبهرن،شرانل-1.24 %2.3-544,007,749روغن پایه 

336شپاس-1.01 %1.8-274,705,051قیر 6070

279شپنا،شبندر،شترانشپاس1.33 %9.1-228,117,401وکیوم باتوم

کشگویا1.90 %0.5-301,724,204منو اتیلن گلایکول 369مارون، شارا

-پارسشبصیر،شجم---استایرن منومر

استشدهذکرتن/ریال  ب راعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

13%

59%

73%

75%

48%

97%

70%

55%

39%

88%

75%

1402نوسانات از ابتدای سال  قیمت پایانی
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استشدهذکرتن/ریال  ب راعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

366فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.66%0.7     298,764,898شمش بلوم

442فولاد،فنوردفجر، فسپا1.01 %0.0-       361,083,500ورق گرم

537فولادفجر1.00%0.3      438,865,000ورق سرد

92کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.06%1.1       75,309,257گندله

217فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.07%1-         177,161,719آهن اسفنجی

567 ذوب-3.03%25.5      462,986,651تیرآهن

422ذوب، کویر، فرودفولای1.93 %3.3-   344,532,825میلگرد

8463فملیفباهنر1.28%10.1     6,916,165,049مس کاتد

2414فاسمین، فگسترفباهنر1.65 %5.6-   1,973,086,125شمش روی

2576فایرافنوال1.14 %13.5-    2,104,861,854شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1402
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53%
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88%
36%
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52%

114%
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(سیمان)بورس کالا
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1402از ابتدای سال2بازده قیمتی تیپ
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کل کشور فله2سیمان تیپ 

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو/ریالاساس رفله2تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر

516
 

500
 

   ت   اری     ت    شت   

17,
126

 

17,
417

 

   ت   اری     ت    شت   

147%

17,660قیمت هفته جاری :
16,488قیمت هفته گذشته :

%7.11درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

24,862قیمت هفته جاری :
25,217قیمت هفته گذشته :

 %1.41-درصد تغییر:
1.7قدرت تقاضا : 

19,393قیمت هفته جاری :
18,408قیمت هفته گذشته :

%5.35درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

15,807قیمت هفته جاری :
17,704قیمت هفته گذشته :

 %10.71-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

14,264قیمت هفته جاری :
14,640قیمت هفته گذشته :

 %2.57-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

18,624قیمت هفته جاری :
17,985قیمت هفته گذشته :

%3.56درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

20,673قیمت هفته جاری :
25,099قیمت هفته گذشته :

 %17.63-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

15,744قیمت هفته جاری :
16,605قیمت هفته گذشته :

 %5.19-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

14,741قیمت هفته جاری :
14,920قیمت هفته گذشته :

 %1.20-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

13,540قیمت هفته جاری :
14,014قیمت هفته گذشته :

 %3.39-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 
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گروهمانندشرکتهاییومیگیردقراراستفادهموردسازیلاستیکصنعتدرعموماشجمتولیدیمحصولات.میباشدسالدرتنهزار9۲ظرفیتباکشوردر(SBR)رابربوتادیناستایرنو((PBRرابربوتادینپلیکنندهتولیدبزرگترینشجمنمادباجمشیدتختپتروشیمیشرکت
فروشازدرصد70حدودمتوسططوربهشجم.میشوندمحسوبشجمداخلیرقبایSBRتنهزار40تولیدظرفیتبابندرامامپتروشیمیوPBRتنهزار۲6تولیدظرفیتباشازندپتروشیمی.هستندتولیدیSBRوPBRخریدارانعمده...ویاساایرانیزد،لاستیکتایر،کویربارز،صنعتی
هزینهکلازدرصد67ازیشبکهدهدمینشانشجمشدهیتمامبهایساختار.میآیدبدست...وترکیههند،چین،کشورهایبهصادراتطریقازنیزفروشمابقیومیشودتعیینپتروشیمیدستیپایینصنایعدفتراعلامینرخهایمبنایبرآننرخکهمیدهدانجامداخلبازاردرراخود
،هزینههاساختاربهتوجهبا.میگرددداریخریتان روسیلهبهوپارسپتروشیمیازنیزنیازمورداستایرن.میشودتامینتان رباجمپتروشیمیازولولهخطباامیرکبیرپتروشیمیازبوتادینکهمیباشداستایرنوبوتادینشرکتایناولیهمواد.استاولیهموادخریدبهمربوطتولیدهای

نرختغییراتبهشرکتسودحاشیهومیشودمشاهدهاس ردکرکشاخصدرزیادینوساناتاخیردورههایدر،میشودمشاهدهنموداردرکههمانطور.داشتخواهدناخالصسودحاشیهدراهمیتیباتاثیر(SBR)وPBR))شرکتتولیدیمحصولاتبااستایرنوبوتادیننرخبینفاصله
مشاهدهقابلکاملا140۲سالدرمشابهدورهبهنسبتخالصسوددرصدی498رشددرآنتاثیراتکهبودیمشجمسودحاشیهواس ردکرکشاخصبهبودشاهد،SBRوPBRنرختوجهقابلرشدبهتوجهبازمستانوپاییزفصلدر.داردبالاییبسیارحساسیتنهاییمحصولوخوراک
چالشازیکیبرداریبهرهصورتدرامامیباشدخودابتداییمراحلدرهنوزطرحاینالبته.ببردپیشراسالدررافینیتتنهزار۳۵وبودتادینتنهزار۳۵تولیدظرفیتبارافینیت-بوتادینتولیدپروژهداردقصدآنپایدارتامینوبوتادینخوراکنرخنوساناتکاهشمنظوربهشجم.است
داخلیفروشازمهمیشبخاینکهبهتوجهبا.استشدهمنجرسودحاشیهتقویتبهتاکنونآنهامیانشدهایجادقیمتیفاصلهاما.استشدهآنمصرفیاولیهموادوشجمنهاییمحصولاتقیمتافزایشسببگذشتهماههایدرتوافقیدلارنرخرشد.نمودخواهدحلراشجممهمهای
.استشدهروبهرونسبیافتبااس ردکرکشاخصماهفروردیندرنموداربهتوجهباهمچنین.بودخواهداهمیتحائزبوتادینقیمتتغیراتباآنتناسبوSBRوPBRقیمتیروندبررسی،میگیردصورتکالابورسدر

  .میدهدنشانراشرکتهاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪90معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکردهایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکتهایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاس ردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاس رد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
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7,646 %578 %39 %48 %13

6,561 %435 %43 %52 %11

3,341 %339 %42 %58 %13

4,869 %535 %43 %55 %12

1,438 %54 %51 %13

5,487 %49 %91 %22

1,114 %35 %61 %15

869 %17 %40 %8

931 %18 %67 %29

1,677 %102 %21

993 %59 %11

1,200 %9

373 %373 %32 %36 %9

658 %42 %39 %12

48,810 %944 %74 %36 %-17

4,706 %31 %15 %2

17,946 %32 %15 %3

68,378 %179 %30 %14 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا
اهرمی

درآمد ثابت
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تش کیلمدیریتصندوق،بابهرهگیریازدانشومهارتکافی،نسبتبه: مدیریتفعال❖

هگ ذارانمتنوعوبهینهاقداممینمایدتابهت رینب ازدهیممک نراب رایس رمایپرتفوی
.ایجادنماید

درص  ندوقنی  ازب  هص  رفزم  انودان  شس  رمایهگذاری: س  هولتدرس  رمایهگ  ذاری❖
رمایهبهراحتیدرصندوقهاسمیتوانندتخصصیبازارسرمایهنداردوهمهافرادجامعه

.گذاریکنند
دارب  الاییبرخ  ورنقدش  وندگیص  ندوقه  ایس  رمایهگ  ذاریاز: مناس  بنقدش  وندگی❖

.نندخودرابهوجهنقدتبدیلکدارائیهستندوسرمایهگذارانبهراحتیمیتوانند

توضیحات تکمیلی
ن دهوج وداطلاعاتبازدهینشاندهندهعمل ردگذشتهاستوتضمینیبرایعمل ردمشابهدرآی

ین دهنداردچراکهاصلوسودسرمایهگذاریبهدلیلماهیتبورسدائمادرحالنوساناستودرآ
ردورهه ایدص ندوقپیش روب ازدهی. بازدهیاینصندوقمیتواندکمتریابیشترازگذشتهباشد

.مشاهدهکنیدلینکمختلفرامیتوانیدازطریقاین
ص ندوقبایدتوجهداشتبازدهیشاخصبهعنوانیکمعیاربرایارزیابیمیزانموفقی تعمل  رد

.درنظرگرفتهمیشودوبهصورتمستقیمامکانسرمایهگذاریدرشاخصوجودندارد

سهامی :ریسک پیشرو: نام صندوق 

ع صندوق1390/01/31:              تاریخ آغاز فعالیت ابطالیصدور و :  نو

1404/02/03:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 6,561

سبدگردان مفید

.میباشد140۳بروزرسانیپرتفویبرایاسفند*

سا ر
محصولات ش   ا ی  4.4 

 8.   

 وا ی سک 
  .4  

   ات اساسی
  .   

چ د رشت  ای   عتی
  .0  

 راورده  ای ن تی
8.   

س  ان
 .   

4.73%

دارو ی
4.   

سرمای    اری  ا
 . 8 

بان 
 .   

https://pishrofund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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1

7

70

700

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404

م  یون  ومان

پیشرو

دلار آزاد
م  یون  ومان

سرمایه گذاری در صندوق پیشرو

میلیون تومان1

شاخص
م  یون  ومان

175

سبدگردان مفید

1404/02/03

72

118

م  یون  ومان

سکه 163
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80,000

75%

38%

-20%
-6%

66%

26%

-23%
-12%

71%

34%

-25%
-8%

71%

47%

-29%
-16%

64%

29%

-29%

-10%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

16%

57%
68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%

-2%

38%

-10%

10%

30%

50%

70%

90%

110%

130%

139
8-0
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3
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6
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8
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8-1

1
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0
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1-07 140
1-09

140
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140
2-0

3
140

2-0
5

140
2-0

8
140

2-1
0

140
3-0

1
140

3-0
3

140
3-0

6
140

3-0
9

140
3-1

1

153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

3,340

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
72,705,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

57%36%16%10%

سال شش ماه ماه هفته

-2%

طلا

حباب=درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشدمی1404/0۲/0۳تاریخبهمنتهیرسانیروزبه❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


https://my.emofid.com/invest/advice
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلیاقتصاد
گذشتههفتهبهنسبترقماین.کردموافقتآنهمت۳6۲بامرکزیبانککهکردندارسال(قاعدهمنداعتبار+ری و)اعتبارتقاضایهمت4۵0ازبیشبانکهابینبان یبازاردرگذشته،هفتهدر•

.استبالاییرقمتقاضامقداراینمرکزی،بانکانقباضیرویکردوجودبا.یافتافزایش
آشامیدنیهاوخوراکیهاگروهبالایتورم.میدهدنشانافزایشاسفندبهنسبتدوهرکهشددرصد۳8.9و۳.9بهترتیبفروردینماهسالانهوماهانهتورمنرخایرانآمارمرکزگزارشاساسبر•

.باشددرآمدیپاییندهکهایضرربهتورمشدهباعث
ترجیحیارزدلارمیلیون1۵1ومیلیاردیکمقداراینازدرکهشدهتامینصادراتنیازموردارزدلارمیلیون41۳ومیلیارد۳مقداربه1404اردیبهشت۲تاسالابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر•

.استبودهداروواساسیکالاهای(تومان۲8۵00)
خارجیاقتصاد

وگرفتفاصلهمرزاینازبودرکودیمرزدرکهکارخانهایPMIکهحالیدردادندنشانمحسوسیافتترکیبیوخدماتPMIهمچنین،.دادنشانافزایشگذشتههفتهدرآمریکابیکاریمدعیانآمار•
.یافتبهبود

.داشتنگهتغییربدونراپنجسالهوامبهرهنرخچینخلقبانکمتوالیماهششمینبرای•
نیزکارخانهایتولیداتPMI.گرفتندقراررکودیمرزدرشاخصدواینترکیبی،وخدماتPMIافتبا.بودانتظارحدازکمترامایافتافزایشفوریهماهدریورومنطقهساختوسازتولیشاخصرشد•

.داردقراررکودیمنطقهدرکماکانمحدود،افزایشوجودبا
.دانستافتایندلیلمهمترینمیتوانرافولادیمحصولاتافت.داشتدرصدی0.۲1محدودافتاخیرهفتهدر(MCI)مفیدکالاییشاخص•
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قیمت جهانی

(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-72.270.21(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
66.۲11.04(بشکه/دلار)نفتبرنتاروپا

6۳.98۳.11(بشکه/دلار)آمریکاWTIنفت
-CIS4۳۳.000.46-(تن/دلار)بیلت
-CIS4۵0.000.88-( تن/دلار)اسلب
-CIS470.00۲.69-( تن/دلار)ورقگرم

A9۳98.00۲.19گریدLME-(تن/دلار)مس
LME۲6۵1.001.61-(تن/دلار)روی

LME۲4۳۳.00۲.10-(تن/دلار)آلومینیوم
-870.000.11آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن
-1048.001.87خاورمیانهFOB-(تن/دلار)(LDPE)پلیاتیلنسبک
-848.001.17خاورمیانهFOB-(تن/دلار)( HDPE)پلیاتیلنسنگین
-86۳.001.71خاورمیانهFOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلیاتیلنسبکخطی
-۲60.000.76چینCFR-(تن/دلار)متانول

۳86.001.8۵خاورمیانهFOB-(تن/دلار)اوره

(٪)بازده هفتگی تمتوسط هفتگی قیمکالا

6 . 5

84.4 

46. 8

124.21

8 .2 

 3.82  4.24
 2.2 

  .23

4 

5 

6 

  

8 

  

1  

11 

12 

13 

13
 6

  4
 25

13
 6

  8
 21

13
 6

 12
 2 

13
  

  4
 1 

13
  

  8
 13

13
  

 12
 12

13
 8

  4
   

13
 8

  8
  5

13
 8

 12
  4

13
  

  4
  1

13
  

   
 2 

13
  

 12
 1 

14 
   

4 
 6

14 
   

8 
 2

14 
  1

2  
1

14 
1  

3 
2 

14 
1  

  
24

14 
1 1

1 2
3

14 
2  

3 
2 

14 
2  

  
15

14 
2 1

1 1
4

14 
3 

 3
 12

14 
3 

   
  

14 
3 

11 
 6

Mofid Commodity Index (MCI) میانگین دوره



1404/02/0632

قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

-۲.69)گرمورقآنازقیمتهفتگیمتوسطافتبیشترینتفکیکبه.رسید7۲.۲7سطحدرصدبه0.۲1ناچیزافتبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
  .بود(درصد۳.11)WTIنفتآنازقیمترشدبیشترینو(درصد

در(جدید)سرمایهگذاریرکوداستمراروآهنسنگقیمتافتچین،صادراتافزایش.گردیدMCIشاخصافتباعثفولادیمحصولاتقیمتافتاخیرهفتهدر•
  .بودCISبازاردرفولادیمحصولاتقیمتافتدلایلمهمترینازچینمستغلاتواملاکبخش
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

روند نرخ گاز طبیعی

بهفرمولقطبپیشهفتهدرصنایعگازنرخمیشودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمیشودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاب4نرخروندبالانموداردر
.میشودتومان9,704حدودگازمکعبمترهرنرخ69,315چهارشنبهبهمنتهینیماییدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت14.0حدود
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اقتصاد داخلی

کهکردندارسالری وسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۳78حدودبانکهابینبان ی،بازاردر•
عرضهقاعدهمنداعتبارنیزهمت7۲حدودهمچنین.کردموافقتآنهمت۲90بامرکزیبانک
.شد

کهرسیدهمت4۵0ازبیشبهویافتافزایشاخیر،هفتهدرمرکزی،بانکازبانکهااعتبارتقاضای•
مشابهمدتبهنسبتاعتبارتقاضایمتوسطکهبهطوری.بودتاریخیاشرکوردبهاندازهحدودا و

.دارددرصدی116حدودرشدقبلسال
کهبهطوریداد،کاهشراری وتقاضاهایباموافقتدرصدری و،ماندهکاهشمنظوربهمرکزیبانک•

.شدهمت88حدوداعتبارتقاضایاضافه
.رسیدهمت7۲حدودقاعدهمنداعتبارماندهو۲90بهری ومانده•
کهحالیدرداشتند،اعتبارتقاضایهمت۳46حدودهفتههربانکهااخیرماه6درمتوسطبهطور•

  .بودهمت۲86حدوداعتبارعرضهمتوسط
رد.استکردهتجربهرامتعددیتغییراتمرکزیبانکرویکرداخیرسالچنددرکلیبهطور•

وانبساطیمهراوایلتا140۳اردیبهشتاواخرازانقباضی،140۳اردیبهشتتا140۲دومششماهه
1404سالابتدایاز.شدکاستهانقباضیسیاستشدتازاسفنداز.بودانقباضیبهمنتامهراز

.استانقباضیرویکرد
بانکمیرسدبنظر،1404بودجهقانوندر(همت810)دولتیاوراقانتشارمصوبرقمبهتوجهبا•

دتشازاحتمالا بهار،دومنیمهازبهویژه.دهدادامهراانقباضیرویکردتوانستنخواهدمرکزی
.بکاهدبودنانقباضی

توضیحات تکمیلی (درصد-هزار میلیارد ریال)عملیات اجرایی سیاست پولی 
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۳6۲۳.6: عرضه
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اقتصاد داخلی

درکهبوددرصد1404،۳.9فروردیندرماهانهتورمنرخآمار،مرکزگزارشاساسبر•
1.8افزایشبانیزنقطهایتورم.استداشتهدرصدیواحد0.6افزایشقبلماهبامقایسه
.رسیددرصد۳8.9به140۳اسفندبهنسبتدرصدیواحد

بهرسید،درصد4۲.7بهآشامیدنیهاوخوراکیهاگروهنقطهبهنقطهتورمفروردینماهدر•
در«انیکسآشامیدنیهایوخوراکیهاسبد»یکخریدهزینهمتوسطبهطوردیگر،عبارت

تورم.استیافتهافزایشدرصد4۲.7گذشتهسالمشابهماهبهنسبت1404فروردین
.بوددرصد۳7نیز«خدماتوغیرخوراکیکالاهای»نقطهای

۳7.7و(اولدهکبرای)درصد40.6بینهزینهایمختلفدهکهایبراینقطهایتورم•
.استبودهمتغیر(دهمدهکبرای)درصد

تورمرخنکمترینتهراناستانکهاستآنازحاکیاستانهاتفکیکبهتورمنرخدادههای•
.داشتهاندرا(درصد6.۵)ماهانهتورمنرخبیشترینبوشهراستانو(درصد۲.6)ماهانه

و(هرمزگاناستانبرای)درصد44.4بیننیزکشوراستانهایتفکیکبهنقطهایتورم•
.استبودهمتغیر(جنوبیخراساناستانبرای)درصد۳۲.1

توضیحات تکمیلی تورم مصرف کننده 
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اقتصاد داخلی
توضیحات تکمیلی تامین ارز ترجیحی

10۲0
1۳1

11۵1

0
1000
۲000

17
ین
ورد

فر 19
ین
ورد

فر ۲۲
ین
ورد

فر ۲4
ین
ورد

فر ۲6
ین
ورد

فر ۲9
ین
ورد

فر ۳1
ین
ورد

فر

۲
شت

یبه
ارد

میلیوندلار–1404اردیبهشتماه۲تاپایان1404میزانکلتامینارزازابتدایفروردین
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میلیوندلار–تغییراتدورهایتامینارزترجیحی
کالاهایاساسی دارووتجهیزاتپزشکی کل

41۳ومیلیارد1404،۳اردیبهشت۲پایانتا1404فروردینابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر•
.استشدهتامینوارداتبراینیازموردارزدلارمیلیون

(تومان۵00وهزار۲8)ترجیحینرخبادلارمیلیون1۵1ومیلیاردیکواردات،برایشدهتامینارزکلاز•
.استشدهپرداختپزشکیتجهزیاتوداروواساسیکالاهایوارداتجهت

میلیاردیکدارو،واساسیکالاهایوارداتبرایتامینیارزکلازکهاستآنبیانگرمرکزیبانکگزارش•
امیدنهادههایوروغنیدانههایگندم،شاملکشاورزیاساسیکالاهایوارداتبرایدلارمیلیون۲0و

.استهیافتاختصاصپزشکیتجهیزاتوداروییاولیهمواددارو،وارداتبهنیزدلارمیلیون1۳1وبوده

144افزایشفروردینماه۳1گزارشبهنسبتاردیبهشتماه۲گزارشدرگرفتهصورتارزتامینمیزان•
میلیون49پزشکیتجهیزاتودارووارداتبرایگرفتهصورتارزتامین.میدهدنشانرادلاریمیلیون

.استداشتهافزایشدلارمیلیون9۵اساسیکالاهایبراینیازموردارزتامینودلار



1404/02/0637

اقتصاد آمریکا

.استکشوراینتقاضایبخشنسبیتضعیفازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین

عرضهبخش
نفرهزار۲۲۲بهویافتافزایشقبلهفتهبهنسبتبیکاریمدعیانتعداد۲0۲۵آوریل19بهمنتهیهفتهدر•

میانگینال،حاینبا.بوداخیرماهدودربیکاریمدعیانمیزانکمترینبهنزدیکوبازارانتظاراتمطابقکهرسید
.رسیداخیرماهدودرخودمیزانکمترینبهوداشتنزولیروندهفتهایچهارمتحرک

تقاضابخش
کارخانهایتولیداتPMI.دادندنشانرامتفاوتیروندهای۲0۲۵آوریلدرآمریکااقتصادPMIشاخصهای•

مشتقشدهتقاضایکهمیدهدنشانموضوعاین.گرفتقرار۵0.7سطحدرویافتافزایشمارسماهبهنسبت
.استداشتهمارسماهبامقایسهدرنسبیبهبودکشوراینصنعتبخش

۵1.4رقمواحدی۳افتباخدماتشامخ.بودندکاهشیقبلماهبهنسبتخدماتوترکیبیهایPMIمقابلدر•
کاهشباخدمات،شامخکاهشازمتاثرنیز،ترکیبیPMI.بود(۵۲.۵)بازارانتظاراتازپایینترکهکردثبترا

.رسید۵1.۲سطحبهواحدی۲.۳

پولیسیاست گذاری

.نشدمنتشرآمریکاپولیسیاستگذاریبخشخصوصدرتازهایاطلاعاتگذشتههفتهدر•

توضیحات تکمیلی
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اقتصاد چین

.داشتتضعیفگذشتهماهبامقایسهدرکشوراینعرضهبخشکلیبه طور
عرضهبخش

.نشدمنتشرچینعرضهبخشخصوصدرجدیدیاطلاعات•
تقاضابخش•
.نشدمنتشرچینتقاضایبخشخصوصدرجدیدیاطلاعات•
پولیسیاستگذاری•
توالیمماهششمینبرایاست،املاکرهنیوامهایبرایمعیاریکهراپنجسالهوامبهرهنرخچینخلقبانک•

وامنرخمیانگین.داشتهمخوانیبازارانتظاراتباکهداشتنگهدرصد۳.6سطحدرتغییربدونآوریلدر
برس تامدرنرخاینتاریخیسطحبالاترین.استبودهدرصد4.۳6حدود۲0۲۵تا۲019سالازچیندرپنجساله

.رسیدثبتبهدرصد۳.6با۲0۲4اکتبردرنیزثبتشدهنرخکمترین.شدثبتدرصد4.8۵با۲019
.ماندثابتدرصد۳.1سطحدراست،خانوارهاوبنگاههابهپرداختیوامهایاصلیمعیارکهیکسالهوامنرخ•
یوانمیلیارد۳00تخصیصمانند)هدفمندمحرکهایونرخهاثباتازترکیبیحاضرحالدرچینمیرسدنظربه•

گرفتهشپیدرپایداررشدازحمایتبرایرا(مصرفیکالاهایکسبوکارهایتقویتبرایبلندمدتقرضهاوراق
.است

توضیحات تکمیلینرخ های بهره
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واقتصاد منطقه یور 
توضیحات تکمیلی

تهگذشماهبامقایسهدریورومنطقهتقاضایبخشمنتشر شدهاطلاعاتآخریناساسبر
.شدتضعیفنسبیبه صورت

عرضهبخش
0.۲قبلسالمشابهماهبهنسبت۲0۲۵فوریهدریورومنطقهدرسازوساختتولیدشاخص•

.بودبازارانتظاراتازکمتراماقبلسالمشابهمقدارازبیشترکهیافتافزایشدرصد
تقاضابخش

دیافتنکاهشقبلماهبهنسبتپیشروماه1۲برایآوریلماهدریورومنطقهPMIشاخصهایتمامی•
.رسید(49.7)رکودسطحبه(قبلماه۵1مقدار)رونقمنطقهازخدماتبخشPMIمیانایندرو

محسوسرشدکهکردثبتیورومیلیارد۲4میزانبهتجاریمازاد،۲0۲۵سالفوریهدریورومنطقه•
.داشتقبلماهیوروییمیلیارد0.8مقداربهنسبت
پولیگذاریسیاست

۲.4حاضرحالدربانکاینکلیدیبهرهنرخوبودهانبساطیاروپامرکزیبانکپولیسیاستآخرین•
.استدرصد

رشد ساخت و ساز
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چینشنبه1404.0۲.06آوریل۲7سودصنعتی
منطقهیورودوشنبه1404.0۲.08آوریل۲8وامهایاعطاییبهخانوارهاوشرکتها

منطقهیورودوشنبه1404.0۲.08آوریل۲8نقدینگی
چینچهارشنبه1404.0۲.10آوریل۳0چینPMIشاخصهای

آمریکاچهارشنبه1404.0۲.10آوریلPCE۳0تورم

آمریکاچهارشنبه1404.0۲.10آوریل۳0رشداقتصادی

منطقهیوروچهارشنبه1404.0۲.10آوریل۳0رشداقتصادی

آمریکاپنجشنبه1404.01.۲1آوریل10تورممصرفکننده
آمریکاپنجشنبه1404.0۲.11مه1مدعیانبیکاری
منطقهیوروجمعه1404.0۲.1۲مه۲تورممصرفکننده

منطقهیوروجمعه1404.0۲.1۲مه۲نرخبیکاری
آمریکاجمعه1404.0۲.1۲مه۲نرخمشارکتونرخبیکاری

رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

پیشروهفتهرویدادمهمترین
وریهفماهبهنسبتمارسماهدرآمریکاشخصیمصرفیمخارجتورمنرخکهمیرودانتظار:آمریکاPCEتورم
.شودتثبیتهدفتورمازبالاترهمچنانولیشودتعدیلاندکی

سهاموطلا:مثبتاثر•
دلارشاخص:منفیاثر•





تحلیل مفید 
(آلومینا)ایران آلومینایشرکت 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

شرکت آلومینا ایران

رکتش.شدتأسیسخاصسهامیشرکتصورتبهوزیرانهیأتمصبهموجببهایرانآلومینایشرکت•
عمومیجمعممصوبهبراساس.شدتعیینبوکسیتازآلومیناتهیهعمرانیطرحبرداربهرهومجریبعنوان
.یافتانتقالجاجرمشهرستانبهتهرانازشرکتاصلیمرکز،1۳8۵سالدرالعادهفوق

سهکنندهولیدتتنهاعنوانبهکشوربوکسیتمعادنترینبزرگداشتناختیاردرباایرانآلومینایشرکت•
کشورومینیمآلصنعتدربدیلبینقش(آلومیناهیدروکسیدوآلومیناآلفاگرید،متالآلومینای)محصول

آلومینایشرکتبوکسیتمعادن.گرددمیمحسوبکشوراستراتژیکشرکتهایجملهازحیثاینازودارد
.داردقرارجاجرمدرنیزآهکمعدنواندشدهپراکندهکشورسراسردرایران

رانایمعدنیصنایعومعادننوسازیوتوسعهسازمانفرعیتجاریواحدهایجزایرانآلومینایشرکت•
.باشدمی(ایمیدرو)

بخشبهواگذاریمشمولوزیرانهیأتمصوبهبا1۳86سالدراساسیقانون44اصلراستایدرشرکت•
دروگرفتصورت1۳99سالدرمشروطصورتبهایرانسرمایهبازاردرشرکتپذیرش.شدغیردولتی

.شدانجام140۳سالانتهایدراولیهعرضهنهایت
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معرفی شرکت

سازمان  وسع  و نوسازی 
معادن و   ا ع معدنی ا ران 
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بازد ی بازار سرمای  ا ران بازد ی شاخص    ات  رانبهای  یر   ی

غیرهوعتصنشاخصباآنسالانهبازدهیمقایسهلذاباشدمیسرمایهبازارواردتازهنمادآلومیناشرکت
بودهیکساناتقریبایرانسرمایهبازاروغیرآهنیگرانبهایفلزاتصنعتشاخصبازدهی.نیستپذیرامکان

!نبودهثابتدرآمدبااوراقریسکبدونبازدهیازفراترامااست

ایرانآلوینایسهامداریدرصد ه ایرانو بازدهی بازار سرمایغیرآهنیمقایسه بازدهی شاخص صنعت فلزات گرانبهای 
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صنعت آلومینیوم در جهان

فرآوری

نزدیکینزمسطحبهبوکسیتمنابعکهچرامیگردد،استخراجروبازمعدنصورتبهمعمولا بوکسیت•
.یافتدستبوکسیتمنابعبهکمیحفاریبایازمینحفاریبهنیازبدونمیتوانعمدتا وهستند

این.میشونددستهبندیتجاریوصنعتیاستفادهمواردبهتوجهبامعمولا بوکسیتسنگهای
.میباشدنسوزموادوشیمیاییسیمان،سایشی،متالورژیکی،دستههایشاملدستهبندی

جهاندربوکسیتتولیدازعمدهایبخش(USGS)متحدهایالاتشناسیزمینسازمانسایتبراساس•
بهشدهیدتولآلومینااکثرمتعاقبا ،.میشوداستفادهآلومیناتولیدبرایخوراکعنوانبه(٪8۵تقریبا )

.دمیشواستفادهآلومیناال ترولیتیاحیایباآلومینیومفلزتولیدبرایاولیهمادهعنوان

سنگبوکسیت

بوکسیت

اجماعی198۲سالتا.داردآلومینیومبالایینسبتا مقادیرکهاسترسوبیسنگیکبوکسیت•
هایبوکسیتوداسنامبهمحققیکهاینتانداشت،وجودبوکسیتانواعگذارینامبرای

.نمودتفکیک(کربنیبوکسیتهای)کارستبوکسیتهایازرا(سیلیکاتیبوکسیتهای)لاتریت

کربنیبوکسیتهایمیشوند،یافتاستواییکشورهایدرعمدهبهطورلاتریتبوکسیتهای•
.میشوندتشکیل(دولومیتوآهکسنگ)کربنیسنگهایرویوجاماییکاوگینهاروپا،درغالبا 
کربنیگهایسنرویسفالیلایههایانباشتگیولاتریتیهوازدگیازبوکسیتهانوعاینواقعدر
شکیلتشیمیاییهوازدگیطیدرآهکسنگباشدهانباشتهلایههایاینتدریجیشدنحلو

.میشوند

قرنهابرایراآلومینیومبهبشرافزونروزنیازکههستندایاندازهبهبوکسیتشدهیافتمنابع•
درمینماید،ال تریکیانرژیحفظبهشایانیکمککهآلومینیومبازیافترشد.مینمایدتأمین
.داردسزاییبهتأثیرنیزبوکسیتمنابعحفظ

.یتبدستمیآیدآلومینانیزخودازفرآوریبوکس. تولیدمیشود( آلومینا)صورتمختصرمیتوانبیانکردآلومینیومغیرازبازیافتقراضههاازاکسیدآلومینیوم

و آلومینیومآلومینا،بوکسیت
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در جهانآلومینیومصنعت 

آلومینیوماکسیدهایمتداولترینجزءAl2O3آلومینا•
هشناختآلومینیوماکسیدعنوانبهخاصبهطورواست

.ارددکاربردنیزدیگرگوناگونصنایعدرمادهاین.میشود
بهکریستالیشکلچندصورتبهطبیعیبهطورمادهاین

گسنآن،انواعازیکیکهمیشودیافتمعدنسنگعنوان
.هستندیاقوتقیمتیهای

کیعنوانبهبالا،ذوبنقطه وآنسختیدلیلبههمچنین•
لشکیاقوت،همانیاکرندوم.استتوجهقابلنسوزماده

دارایمعمولا کهبودهAl2O3آلومینیوماکسیدبلورین
.دمیباشکرومووانادیومتیتانیوم،آهن،ازناخالصیهایی

قیمتیسنگهایازاینمونهکبودیاقوتوسرخیاقوت
.هاستناخالصیوجودخاطربهآنهارنگهایکههستند
ناخالصیوجوددلیلبهقرمزیاقوتدرموجودقرمزرنگ
یمختلفرنگهایدرکبودیاقوتهمچنینومیباشدکروم
ونآهماننددیگرمختلفناخالصیهایتوسطکهداردوجود

.آمدهاستوجودبهآندرتیتانیوم
اربسیجایگزینیکعنوانبهساینده،عنوانبهمادهاین•

در.میگیردقراراستفادهموردالماس،برایقیمتارزان
نیومآلومیاکسیدبلورهایازسنباده،کاغذانواعازبسیاری
.میشوداستفاده

رهایمدادرکهاستال تریکیعایقیکآلومینیوماکسید•
ساناابرردستگاههایساختبرای.میشوداستفادهمجتمع
لتداخدستگاههایوال ترونتکترانزیستورهایمانند

.میشوداستفاده(SQUIDs)ابررساناکوانتومی
لبیشکودارشکلنسوزهایساختدرمیتوانآلومینااز•

تولیدیناآلومپایه برکهنسوزهاازمختلفیانواع.کرداستفاده
کام وزیتهایآلومینایی،آجرهای:ازاندعبارتمیشوند

.آلومینادیرگدازهایآلومینایی،

آلومینا

یاقوت

آلومینا
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فرآیند تولید آلومینیوم

و1۳میاتعددباشیمیاییعنصریآلومینیمیاآلومینیوم•
رسایازکمترآلومینیومچگالی.استAlشیمیایینشان
این.تاسفولادچگالیسومیکتقریبا واست،رایجفلزات
درنگرفتقرارهنگامودارداکسیژنبهزیادیمیلعنصر
یلتشکسطحرویبرمحافظاکسیدلایهیکهوا،معرض
ازهمورنگنظرازهمظاهری،نظرازآلومینیوم.میدهد

.ددارشباهتنقرهبهنور،انعکاسدرزیادتوانایینظر
ذوبسلسیوسدرجه660دمایدرخالصآلومینیوم•

اسهمریختهگریروشبهقطعاتتولیدبرایکهمیشود،
.استمناسببسیارفشارتحتریختهگرییاای

کیدویلکلیر-سنتاتینهنریفرانسویشیمیدان•
میلادی18۵4سالدرآلومینیومتولیدبرایصنعتیروش
باهمراهدویلمیلادی،18۵6سالدر.کردارائه

أسیستراآلومینیومصنعتیتولیدخطاولینهمکارانش
میلادی،18۵9تامیلادی18۵۵سالهایفاصلهدر.کرد

کیلوگرمهرازایبهدلار40تادلار۵00ازآلومینیومقیمت
.یافتکاهش

زیادیخلوصهنوزتولیدیآلومینیومآن،ازپسحتی•
ایهنمونازخواصنظرازشدهتولیدآلومینیومونداشت

.بودمتفاوتدیگرنمونهبه
خالصبرایراهیمیلادی1889سالدراتریشی،شیمیدان•

بهحاضرحالدرکهآلومینا،تولیدبرایبوکسیتسازی
مدرنتولید.کردکشفمیشود،شناختهبایرفرایندعنوان
هرولت-هالوبایرفرایندهایاساسبرآلومینیومفلز

.است
حملخواستاردولتهااول،جهانیجنگطولدر•

کسبهواپیماهایساختبرایآلومینیومیمحمولههای
بهینیومآلومتولیدبیستم،قرنطولدر.بودندمستحکمو

نیومآلومیجهانیتولیدکهحالیدریافتافزایشسرعت
لسادرسالیانهتولیدبود،تن6٬800میلادی1900سالدر

سهسکرد؛تجاوزسالدرتن100،000ازمیلادی1916
در.1971سالدرتن10٬000٬000و؛1941سالدرتن1٬000٬000

بهراآنآلومینیومبرایتقاضاافزایشمیلادی،1970دهه
میلادی1978سالدرکرد؛تبدیلمبادلاتیکالاییک

ینقدیمیترکهشدلندنفلزاتبورسواردآلومینیوم
.یدمیآبهشمارجهاندرصنعتیفلزاتمبادلاتیبورس

آلومینیومارزش،نظرازوکیفیتنظراز•
ریبا تقواستآهنازبعدفلزکاربردیترین

اهمیتدارایصنعتبخشهایتمامیدر
فضعیونرمخالص،آلومینیوم.میباشد
مقادیرباراآلیاژهاییمیتواندامااست،
ونسیلیکومنگنز،منیزیم،مس،ازکمی
آلیاژهااینکهآوردوجودبهعناصردیگر

این.دارندگوناگونیمفیدویژگیهای
هواپیماهامهماجزایدرتوانندمیآلیاژها

.روندبکارراکتهاو
قعایانواعساختبرایآلومینیومورقهای•

رایب.داردکاربردسازیساختمانورطوبتی
پیشساختمانیمصالحساختدرمثال

کان سسوله،ساندویچی،پنلساخته
.داردبسیاریکاربرد

:فرایند بایر

بهبایرفرایندتوسطبوکسیتمعدنیسنگ•
ایجادبرای.میشودتبدیلاکسیدآلومینیم

ابتدامعدنیسنگاینیکنواختترکیبیک
کخابهتبدیلوخردسهسوشدهمخلوط
باشدهایجاددوغابسهس.میشود
مخلوطهیدروکسیدسدیمازداغیمحلول
داخلدرمخلوطاینسهس.میشود
خیلیفشارهاییدرکنندههضممخزن
ود؛میشنگهداریاتمسفرفشارازبیشتر
هبنیزناخالصیهاشودمیباعثکاراین

.ودشتبدیلانحلالغیرقابلترکیبهایی

آلومینیوم
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فرآیندتولید آلومینیوم

هرولت–فرایندهال

در.شودمیانجامهرولت-هالفرایندتوسطآلومینیمفلزبهآلومیناتبدیل•
ازحلولیمآلومینیم،فلزتولیدبرایبالا،خیلیانرژیمصرفبافراینداین

دمایدر)فلوئوریدکلسیمو(Na3AlF6)کریولیتمذابمخلوطدرآلومینا
کفدرمذابآلومینیمفلز.میشودال ترولیز(سلسیوسدرجه980تا9۵0

یشتربفراوریبرایمذابفلزاین.میشودتخلیهآنجاازوشدهانباشهمخزن
شمشالآنبهکهمیشودریختگریبزرگیقالبهایدرمعمولا آیندهدر

.گویندمیآلومینیوم

کربنهکچرامیشوند،ساختهکربنجنسازال ترولیزفرآیندآندمیلههای•
یاههامیلاینهمچنین.میباشدفلورایدخوردگیبرابردرمادهمقاومترین

.میشوندپختهفرآینددریابودهپختهپیش

بهکیلوگرم0.۵تا0.4نرخباآندمیلههایخوردگی،بهکربنمقاومتعلیرغم•
0.04تا0.0۲نرخباکاتد.میشوندمصرفتولیدیآلومینیمکیلوگرمهرازای

.میشودمصرفتولیدیآلومینیمکیلوگرمهرازایبهکیلوگرم

آنازهواپیماساختدرگستردهطوربهکهسبکیفلزاولین•
وزندرصد80تا60بینامروزه،حتی.بودآلومینیومشداستفاده

.میدهندتشکیلآلومینیومآلیاژهایراتجاریهواپیماهای

نتیجهدرووزنکاهشبهمیتواندسبکوزنموادازاستفاده•
کاهشمیزانمثالبرای.کندکمکخودرومصرفیسوختکاهش
10تا8حدودخودرو،وزندرصدی10کاهشازناشیسوختمصرف
تخمینزدهمیشوددرصد

درسیاسیواقتصادیفشارهایبهتوجهبااخیر،دهههایدر•
برایتلاشکربن،اکسیددیاثراتوسوختمصرفکاهشراستای
آلیاژهایازاستفادهباسبکترخودروهایساختوطراحی

بطور۲0۲0درسال.داشتهاستروزافزونیگسترشآلومینیوم
هرفتبکارسواریهایخودرودرآلومینیومکیلوگرم۲07متوسط
ودرویخدریکرفتهبکارفولادمیانگینکهحالیستدراین.است

.شودمیزدهتخمینکیلوگرم900حدودسواری

آلومینیوم
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صنعت آلومینیوم در جهان

.وهردوتنآلومینابهیکتنآلومینیومتبدیلمیشود( تنافشاشدهاست۳.8البتهاینعددبرایشرکتآلومینا) تنآلومینامیتوانتحصیلنمود۲تنسنگبوکسیت،6الی۵بصورتکلیمیتوانبیانکرد،از

تن6الی۵

آلومینابوکسیت

تن۲

آلومینیوم
تن1

چرخه تبدیل و فرآوری آلومینیوم
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صنعت آلومینیوم در جهان

میلیارددلاربرآرودمیشودوبااینحسابدررتبهچهارم۲0۲۲،1۵۳ارزشبازارآلومینیومدرسال
.ارزشمندترینبازاردرفلزاتقراردارد
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صنعت آلومینیوم در جهان
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صنعت آلومینیوم در جهان
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تحلیل آلومینا

سبدبهنیزآلومینیومشمش،1۳98سالازکهستآلومینا،محصولآلومیناشرکتتولیدعمده•
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.نیستمحورصادراتوجه
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آلومینیومشمشبه آلومینانسبت قیمت پودر  آلومینیومشمشو آلومینانسبت نرخ پودر 

تحلیل آلومینا
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مواد مستق م دست  د مستق م سربار ساخت
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   8      400  40 شش ا    40  40 

سود  اس  ک بو س ت ند  رب ی   ک

آلومینا،شرکتتاکنونانهمتاسف.داردقراراولرتبهدربوکسیتخریدواستخراج،مصرفیموادهزینهدر.استبودهبعدیرتبهدرسرباروبودهشرکتمصرفیموادبهمربوطتولیدبهایازنیمیازبیشتقریبااخیرسالهایدر•
استخراجنهوباشدخریدمربوطشرکتدسترسدربوکسیتازتوجهیقابلمقدارشودمیتصور!کندمیافشاسطریکدرکدالدرراخودشدهخریداریبوکسیتواستخراجیبوکسیت

.دهدمیاختصاصخودبهراتولیدبهایازتوجهیقابلعددکههستیمشرکتدرکربنیآندمصرفشاهداستگرفتهقرارشرکتمحصولاتتولیدسبددرآلومینیومشمشاینکهبهتوجهبا•

مقایسه سهم اجزای مواد مصرفی  ترکیب بهای تمام شده تولید

تحلیل آلومینا
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اتحلیل آلومین

.باشدمیآلومینیومشمشنرخدرصد۲معادلگفتتوانمیآلومینیومشمشنرخبامقایسهدرشودمیمحاسبهدلار۵0الی40حدودآزاددلاربامصرفیبوکسیتنرخ•
.شودمیمحاسبهاخیرهایسالدردلار118۲بیشینهودلار870کمینهآزد،دلارنرخاحتساببااستاهمیتحائزبسیارنیزشرکتبرایکهکربنیآندنرخ•
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(   دلار)بو س ت  نسبت نرخ بو س ت ب  ش ش  لومی یوم
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(تن/دلار)کربنآند بوکسیتنرخ 
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اساساآلومیناشرکتکهردداککپترولیوممصرففایراشرکتطرفیازباشدمیآلومیناشرکتازکمترفایراکربنیآندمصرفآهنگضربکههستیمآنشاهدفایراشرکتباآلومیناشرکتکاروسازدرتفاوتبخاطر•
.کندنمیمصرفایمادهچنین

.باشدمیسرباردهندهتشکیلاجزایمهمترینجزغیرمستقیمدستمزدهزینههمچنینوبرقهزینه•
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       8      400  40 شش ا    40  40 

برق مصر ی دست  د  یرمستق م از مصر ی  عات و لوازم مصر ی
استهلاک خدمات دریا تی سا ر  ی     ا

اجزای سربار تولید
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   8      400  40 شش ا    40  40 

( لومی ا)نسبت مصرف  ند  رب ی ب   ول د  لومی یوم  ( ا را)نسبت مصرف  ند  رب ی ب   ول د  لومی یوم  

فایراو آلومینادر دو شرکت کربنیآندمقایسه ضرب آهنگ مقدار مصرف 

اتحلیل آلومین



1404/02/0666

ذخیرهیکشناساییشودمیمحاسبهدرصد80ازبیشتر،140۲سالدر،آلومیناشرکتموثرمالیاتیهزینهنرخاینکهبهتوجهبااست،مالیاتیذخایرهزینهفروش،واداریعمومیقسمتدرهاهزینهترینبرانگیزبحثازیکی•
!استنشدهشناساییدیگر140۳ششماههدرآیتماینکهچندهرداردتأملجایآنبراضافه

!استشدهاشارهمحیطیزیستمسائلبخاطر1۳98تیرماهازمعدناینتوقفبه1-9یادداشتدرشرکتمالیصورتهایدرکهچرااستتوجهجالبتاشمعدنبرایشدهانجامهایهزینهها،آیتمهزینهسایرقسمتدر•
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       8      400  40 شش ا    40  40 
سود  اس  ک و  ند  رب ی-ضایعات  یرعادی    ی     ب نشده در  ول د

خرید   س    ی    ای ان ام شده در معدن  اش
  ی   ا تشاف و   وسع  معدن  ی   ناشی از  ها ر ش ش  لومی یوم با ارز خار ی
سا ر
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       8      400  40 شش ا    40  40 

خدمات دریا تی  ی    ار  ان قوق،  دست  د و م ایا

انبارداری و  وز ع و  روش مسئول ت  ای ا ت اعی استهلاک

..ش اسا ی ذخا ر مال ات و  سا ر

اجزای سایر هزینه ها اجزای تشکیل دهنده مبلغ هزینه فروش، اداری و عمومی

اتحلیل آلومین
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مفروضات

:استزیرشرحبهاستشدهاستفادهآنهاازشرکتسودبرآوردبرایکهمفروضاتی
تومانهزار1404:90سالبرایآزاددلارمیانگین•
تن/دلار1404،۲400سالبرایآلومینیوممیانگین•
استگرفتهنظردر%۲۲عدداین،سودشرکتمحاسبهبرای.باشدمیآلومینیومشمشبهنسبتگذشتههایماهطیشرکتآلومیناقیمتتوجهقابلرشدگزارشتهیهحیندراهمیتحایزن ته•
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 40  40  40 

آلومینیومشمشبه آلومینانسبت قیمت پودر 

ش ش  لومی یوم نسبت    ت پودر  لومی ا ب  ش ش  لومی یوم لومی ا

مفروضات تحلیلی



1404/02/0668

سود و زیان

1404کارشناسی 1403کارشناسی 1403کارشناسی زمستان 1403نه ماهه 140014011402دوره مالی

 160,510,871 112,901,260 32,332,619 80,568,641 74,290,364 54,935,742 44,757,951درآمدهای عملیاتی

(123,246,712)(71,084,962)(14,269,309)(56,815,653)(61,055,027)(40,921,682)(28,205,232)بهای تمام شده

 37,264,160 41,816,298 18,063,310 23,752,988 13,235,337 14,014,060 16,552,719سود ناخالص
(4,102,314)(3,155,099)(864,944)(2,290,155)(4,078,912)(2,798,946)(1,092,133)هزینه های فروش، اداری و عمومی

(997,983)(806,540)(352,782)(453,758)(1,719,973)(840,849)(806,023)سایر درآمدها و هزینه ها
 32,163,863 37,854,660 16,845,585 21,009,075 7,436,452 10,374,265 14,654,563سود عملیاتی

(778,955)(819,882)(558,973)(260,909)(552,766)(277,920)(230,700)هزینه های مالی
 8,376,721 1,216,521 727,608 488,913 1,727,513(722,031) 968,592سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 39,761,629 38,251,298 17,014,219 21,237,079 8,611,199 9,374,314 15,392,455سود عملیات درحال تداوم
(5,649,283)(5,555,217)(70,571)(5,484,646)(5,785,414)(1,369,766)(4,132,992)هزینه مالیات

 34,112,346 32,696,082 16,943,649 15,752,433 2,825,785 8,004,548 11,259,463سود خالص
 1,999,769 1,999,769 1,999,769 1,999,769 1,999,769 1,999,769 1,999,769سرمایه 

 17,058 16,350 8,473 7,877 1,413 4,003 5,630سود هر سهم



1404/02/0669

تحلیل حساسیت آلومینا

(تن/دلار)نرخ شمش آلومینیوم 
نرخ دلار

(
تومان

)

1836میلیون تومانی 220تومان و شمش 1100میلیون تومانی ،  192بطوریکه شمش . سودآوری آلومینا و حاشیه سود آن با توجه به نرخ فروش، به شدت حساس است
.تومان سود برای شرکت آلومینا می سازد

سو د هر سهم 2,3502,4002,4502,5002,550 2,300(ریال)
75,000 5,908 6,985 8,062 9,141 10,221 11,303 
80,000 8,745 9,896 11,048 12,201 13,356 14,513 
85,000 11,594 12,819 14,046 15,275 16,505 17,737 
90,000 14,455 15,756 17,058 18,363 19,669 20,977 
95,000 17,328 18,705 20,083 21,464 22,847 24,232 

قیمت شمش آلومینا 
2,3502,4002,4502,5002,550 2,300(میلوین تومان)

75,000 173 176 180 184 188 191 
80,000 184 188 192 196 200 204 
85,000 196 200 204 208 213 217 
90,000 207 212 216 221 225 230 
95,000 219 223 228 233 238 242 

نرخ دلار
(

ریال
)

(تن/دلار)نرخ شمش آلومینیوم 
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ش ش  لومی یوم لومی ا

13951396139713981399140014011402
%17.8%25.5%37%48.4%25.6%35.8%10.3%6.8حاشیه سود ناخالص

%3.8%14.6%25.2%35.1%17.3%18.7%1.6%2.4-حاشیه سود خالص

آلومینیومشمشو آلومیناحاشیه سود ناخالص محصول 

کثر سالها اختلاف کمی با محصول آلو. نکته حائز اهمیت دیگر در تحلیل صنعت،  حاشیه سود محصولات می باشد مینا داشته هر چند به بطوریکه مشاهده می شود حاشیه سود شمش آلومینیوم در ا
.احتمال زیاد هزینه فروش شمش آلومینیوم به دلیل راحتی  کمتر است

اتحلیل آلومین




