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معرفی شرکت

ایدارپشیمیپدیدههلدینگفرعیواحدهایازیکیعنوانبهقرنشرکت
دروتاسیس1389/01/28تاریخدرقرنشیمیپدیدهشرکت.باشدمی

وهارداشتزنجان،تولیدیسایتهایدرشویندهومایعاتانواعتولیدزمینه
ظرفشویی،دستشویی،مایعاتانواعشاملبرونسپاریواحدهای

نواعاوصابونسطوح،پاککنندهلباس،نرمکنندهشامپو،لباسشویی،
درقرنشیمیپدیدهشرکت..داردفعالیتماشینیودستیپودرهای
یمیپتروششرکت.میشودشناختهقرننمادبابهاداراوراقبورسسازمان

ازبخشیدتولیکهاستقرنشیمیپدیدهشرکتبهوابستهشرکتتنهاجم
.داردبرعهدهراشرکتنیازمورداولیهمواد

درصدسهامدار عمدهدرصدسهامدار عمده

%1.422شخصحقیقی%61.802پدیدهشیمیقرن

%1.422شخصحقیقی%14.602آباندوم

%1.422شخصحقیقی%2.221صندوقاهرمیموج

%1.011نتامینآتیهمسک%1.903پدیدهپایدار

Aparat & Inst : @arman.ei



مقدار فروش –درآمد عملیاتی 

وفروشمقدارباید1404عملیاتیدرآمدبرآوردبرای.استآمده1403اسفندبهمنتهیماهانهعملکردگزارشدرشرکت1403عملیاتیدرآمد
میانگینازمیتوانالبتهکهمیگیریمنظردر1403فروشمقدارمعادلرامحصولهرفروشمقدار1404سالبرای.بزنیمتخمینرافروشنرخ

سالفروشمقدارعنوانبهراسالایندرفروش،مقدار1403سالدرفروشرشدبهتوجهبااماکرداستفادهنیزشرکتاخیرسالسهحداقل
.استشدهگرفتهنظردر1404

انواعپاککننده

ها
ظرف-انواعپودر البسه-انواعپودر مایعدستشویی انواعشامپو خمیردندان

1402 36,621 10,001 69,648 26,633 8,490 270

1403 46,221 13,958 81,312 36,349 14,086 352

میانگین 41,421 11,980 75,480 31,491 11,288 311
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مقدار فروش محصولات

1402 1403 میانگین
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نرخ فروش
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نرخ فروش محصولات 
1404آزاد 1404حواله ادمیانگین دلار آزلهمیانگین دلار حوا1403-دلار آزاد 1403-دلاری حواله 1402-دلار آزاد 1402-دلاری حواله 1401-دلار آزاد 1401-دلاری حواله محصول 

داخلی 
462344407297425334431325291،104،788293،561،050انواع پاک کننده ها

743553745544795625761574544،471،202549،065،302ظرف -انواع پودر 
900670793579800629831626547،512،961552،132،726البسه-انواع پودر 

855636754550756595788594517،860،160522،229،723مایع دستشویی 
2،0001،4871،8361،3401،9131،5041،9161،4441،309،888،2841،320،940،763انواع شامپو 
7،2615،4006،2314،5466،4785،0926،6575،0134،434،970،5454،472،391،613خمیر دندان 

صادراتی
739549589430448352592444306،820،321309،409،187انواع پاک کننده ها

926689740540668525778585457،341،938461،200،864ظرف -انواع پودر 
539401505368509400517390348،309،410351،248،349البسه-انواع پودر 

1،2389219677068356571،014761571،853،979576،679،126مایع دستشویی 
1،6481،2261،4351،0471،2891،0131،4571،095882،253،532889،697،746انواع شامپو 
5،5494،1274،9533،6143،9873،1344،8303،6252،729،584،1232،752،615،607خمیر دندان 

میانگین نرخ دلار 

1401140214031404نوع دلار 

267،363380،334527،715684،608حواله 

359،479521،250671،417878،383آزاد 

هایسالطیآزادوحوالهدلارنرخبهتوجهبامحصولاتفروشنرخبرآوردبرای
سالرددلارنرخبینیپیشکمکباوآوردهبدستدلاربهرامحصولاتفروشاخیر،نرخ
دلارنرخجدولطبق.استشدهبرآورد1404سالبرایمحصولاتفروشنرخ،1404
ایندرالبته.استشدهگرفتهنظردرریال878383آزاددلاروریال684608حواله
.استشدهاستفاده1404برآوردبرای1403سالدرمحصولاتدلارینرخازتحلیل



بهای تمام شده
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1403شدهتمامبهایبرآوردبرای.پردازیممی1404شدهتمامبهایبرآوردومحاسبهبهسپسوکردهبرآورد1403سالشدهتمامبهایابتدا
کدامهراصلیتفاوتایم،کهگرفتهنظردر1403شدهتمامبهایاجزایبرایرشدنرخدوجدولطبق.میگیریمکمک1402شدهتمامبهایاز
توجهبارا%38نرخوایمهآوردبدست1402ماهه9و1403ماهه9تغییراتمقایسهاز%43نرخ.باشدمیمستقیمموادهزینهرشدمیزاندر
.میدهندمابهراشدهتمامبهایدوکدامهرکهگرفتیمنظردر1403سالپایانتورمبه
رسیدخواهیمشدهتمامبهایعدد3بهمجموعاکه.آوریممیبدستنیزراشدهتمامبهایسومعددماهه9شدهتمامبهایتقریبیباطرفیاز
.دهیمادامهراخودتحلیلسناریو3گرفتننظردربامیتوانیمکه

رشدبهتوجهبهرامقداراینوباشدمیمستقیمغیردستمزدشاملسربارهزینهاز%41کهکنیمتوجهنکتهاینبهبایدسربارتحلیلبرای
.میدهیمرشدتورمابرامابقیودادهرشد1403سالدرپایهحقوق

1403بهای تمام شده 

ماهه 9رشد فصلی 1403نرخ رشد سهم 1402-مبلغعنوان 

1.431.38%33،006،18189مواد 

1.351.35%1،291،1613دستمزد 

1.371.37%2،892،0918سربار 

1.421.38%37،189،433100کل 

37،296،45853،047،91851،359،75948،480،164بها 

%100نه نسبت بها به هزی

1402-تحلیل سربار 

1403نرخ رشد سهم مبلغ عنوان 

1.35%1،186،43341م دستمزد غیر مستقی

1.38%1،705،65859سایر 

2،892،0911.37کل 



سایر در آمد ها و هزینه ها
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1403هزینه اداری و فروش 

نرخرشدمبلغسال

14026،145،763-1.35

1.33-14036،372،098ماهه9

1403
8،296،780-

8،496،131-

-8،396،455میانگین

تحلیل مالیات 

مالیات EBITسال

13994،324،457155،529--4%

14002،848،15529،363--1%

14016،599،5717،909-0%

14029،810،015169،904--2%

14039،461،916276،761--3%

1404

%2-میانگین

فصلینسبتومقایسهو1403حقوقپایهافزایشبراساسشرکتاداریوعمومیهایهزینه
و%35نرخحقوقپایهافزایشبرایکهایمآوردهبدست1402به1403ماهه9گزارشمقایسه
.ایمگرفتهنظردر%33مقداردومروشبرای

وایمرسیده%2تقریبیکبهمالیاتازقبلسودوابرازیمالیاتنسبتازمالیاتتحلیلبرای
.میگیریمنظردر1404و1403سالبرایرانسبتهمین

9زارشگتقریبیرشدباعملیاتیغیرهایهزینهودرآمدوعملیاتیهایهزینهودرآمدسایربرای
مقادیراینکهآنجااز.رسیدخواهیم1403سالبرای491211و892211اعدادبهترتیببهماهه

جهتنگریجزئیازگذاشتنخواهندمالیهایصورتبرتوجهیقابلتاثیرونبودهبزرگچندان
.کنیممینظرصرفزماندرجوییصرفه



1403صورت سود و زیان 

Aparat & Inst : @arman.ei

هشدتمامبهایاجزایخصوصدرشدهانجاممحاسباتتوجهبا
ومبلغداشتناختیاردرباو1403سالبرایهاهزینهسایرو

ماهانهعملکردگزارشطبق)1403سالپایانبرایفروشنرخ
سودوریال1851حداقلیخالصسودبهنهایتا،(1403اسفند

مالیسالپایانبرایسهمهرازایبهریال2300حداکثری
.ایمرسیده1403

1404/02/14تاریخدرسهمریالی14160قیمتبهتوجهبا
P/Eکهباشدمی7.65تا6.16بینسهمبراینگرگذشته
عددیعنیTSETMCسایتدرشدهدرج P/Eبهنسبت
.باشدمیشرکتدرآمدیرشدنشانهوبودهکمتر،10.95

میعددیچهتاشرکت P/Eمقدارکهاستایناصلیسوالاما
سرمایهجذابیتتاکندپیداکاهش1404سالبرایتواند

باشد؟داشتهگذاری
سوالاینبه1404سالبراینگرآیندهP/Eمحاسبهباادامهدر

...دادخواهیمپاسخ

1403صورت سود و زیان 

( میلیون ریال)مبلغعنوان 

85،848،90985،848،90985،848،909درآمد عملیاتی 

(48،480،164)(51،401،262)(53،056،320)بهای تمام شده 

32،792،58934،447،64737،368،745سود ناخالص 

(8،396،455)(8،396،455)(8،396،455)هزینه اداری و فروش 

892،211892،211892،211سایر درآمد و هزینه 

25،288،34426،943،40329،864،500سود عملیاتی 

(6،912،309)(6،912،309)(6،912،309)هزینه های مالی 

491،012491،012491،012سایر درآمد و هزینه های غیر عملیاتی

EBIT 18،867،04720،522،10523،443،203
(440،931)(385،989)(354،860)مالیات 

18،512،18720،136،11623،002،272سود خالص 

10،00010،00010،000سهام 

EPS 1،8512،0142،300

14،16014،16014،160قیمت 

P/E 7.657.036.16



1404درآمد شرکت در سال 

Aparat & Inst : @arman.ei

:ایمکردهمحاسبهروشدوبهرامحصولاتفروشنرخ
ورتبصهانرخگرفتننظردرباقبلیاسلایدهایدر:اولروش
نرخ،1404سالدرآزادوحوالهدلارنرخمفروضاتودلاری

نرخبهکلیبطوروایمکردهمحاسبهرامحصولاتازیکهر
.رسیدخواهیم%29رشد
کهمحصولاتفروشنرخآخرینروبروجدولمانند:دومروش
کهایمدادهقرارفروشمبنایراباشدمی1404فروردینبرای

درآمد،ازمحصولهرسهموشرکتکالاییسبدبهتوجهبا
.هستیممتصور1404درآمدبرایرا%30رشدمیانگینطورب

رادرآمدیرشدتوانیممی%30و%29عدددوبرآیندبا:نتیجه
بگیریمنظردر%30حدود1404سالبرای

1404برآورد درآمد 

نرخ رشدسهم محصول 

داخلی 

1.37%12انواعپاککنندهها

1.33%7ظرف-انواعپودر

1.34%40البسه-انواعپودر

1.30%17مایعدستشویی

1.31%17انواعشامپو

1.32%1خمیردندان

صادراتی 

-%0انواعپاککنندهها

1.24%0ظرف-انواعپودر

0.94%4البسه-انواعپودر

1.22%0مایعدستشویی

-%1انواعشامپو

-%0خمیردندان

1.30%100کل 



1404بهای تمام شده 

Aparat & Inst : @arman.ei

.ایمرسیده1404سالدرشدهتمامبهای%29رشدنرخبهذیلمفروضاتوشدهانجامهایتحلیلبهتوجهبا
ایمگرفتهنظردر%29یعنیحوالهدلاررشدمیانگیناندازهبهراموادرشدنرخ-1
%25دولتمصوبطبقدستمزد-2
ایمگرفتهنظردر%33متوسطبطورآناجزایتوجهباسربار-3

1404بهای تمام شده 

1404نرخرشدسهمعنوان

1.29%89مواد

1.25%3دستمزد

1.33%8سربار

1.29%100کل

1نسبتبهابهکل

1404تحلیل سربار 

نرخرشدسهمعنوان

1.25%41مدستمزدغیرمستقی

1.38%59سایر

1.33کل



1404صورت سود و زیان 
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عملیاتیدرآمدبرای%30رشد،شدهانجامهایتحلیلبهتوجهبا
چنانچه.ایمآوردهبدستشدهتمامبهایبرای%29رشدوشرکت
نظردرزیانوسودصورتمهمهایآیتمبرایرشدمیزانهمینحدودا
نگرآیندهP/Eکهباشیمداشتهراگیرینتیجهاینتوانیممیبگیریم
توجهباوکردخواهدپیداتعدیل%30حدودا1404سالبرایشرکت

خواهدحالتبهتریندر4.7عددتانهایتاریال14160بازارقیمتبه
یکافجذابیتازسهماوراقسودوبازارشرایطبهتوجهباکهرسید
.باشدنمیبرخوردارگذاریسرمایهوتردقیقتحلیلبرای

1404صورت سود و زیان 

( میلیون ریال)مبلغعنوان 
111،175،509111،175،509111،175،509درآمد عملیاتی 
(62،608،111)(66،380،466)(68،517،837)بهای تمام شده 

42،657،67244،795،04348،567،398سود ناخالص 

(10،843،326)(10،843،326)(10،843،326)هزینه اداری و فروش 

1،152،2161،152،2161،152،216سایر درآمد و هزینه 

32،966،56335،103،93338،876،289سود عملیاتی 
(8،926،674)(8،926،674)(8،926،674)هزینه های مالی 

634،101634،101634،101سایر درآمد و هزینه های غیر عملیاتی

EBIT 24،673،99026،811،36030،583،716
(611،674)(536،227)(493،480)مالیات 

24،180،51026،275،13329،972،041سود خالص 

10،00010،00010،000سهام 

EPS 2،4182،6282،997

14،16014،16014،160قیمت 

P/E 5.865.394.72



نمودار سهم
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صبربایددهشانجامبنیادیتحلیلبهتوجهباوهستیمهفتگیفریمتایمدرواگراییشاهدمااندیکاتورهردودراستمشخصکههمانطور
وقیمتیاصلاحاحتمالشرکتبنیادیشرایطتوجهباولیبشویمواردمناسبشرایطدروکندکاملراخودقیمتیاصلاحسهمتاکنیم
بانماداینکهکردبیانتوانمیحداقلیاشودنمیبینیپیشفعلیوضعباشرکترشدبرایزیادیپتانسیلوهستیممتصوررازمانی
.باشدمیبرخودارکمتریجذابیتازبازاردرموجودسهامبهنسبتحاضرحالدربنیادیشرایطبهتوجه



سخن پایانی

Aparat & Inst : @arman.ei

...سرمایهبازار
.باشدنمیگیرینوسانمناسب•
.دادخواهدصبورگذارسرمایهبهراگذاریسرمایهفرصتهمیشه•
.باشدنمیگریزریسکوهیجانیافرادمناسب•
.رساندمیسودکنندمیمدیریتراخودریسککهافرادیبه•
.استرحمبیبسیار•

"شدنخواهدموفقهرگزلرزانوترسانپول"


	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12

