
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 سبد گردان نوین نگر آسیا 
 شاهرود )سرود( سیمان شرکت 

 

 واحد تحلیل نوین نگر آسیا 

 موسی شفیع پور   :تحلیلگر

 

 

 

 

 



 

 

 

 :سیمان صنعت

 

  

های کلیدی و  صنعت سیمان یکی از بخش

استراتژیک در اقتصاد جهانی و به ویژه در 

شود. این  کشورهای در حال توسعه محسوب می

تولید ماده اصلی مورد نیاز برای  صنعت با 

ها، وساز، نقشی بنیادین در توسعه زیرساخت ساخت 

کند. تولید  های عمرانی ایفا می مسکن، و پروژه 

سیمان نیازمند دسترسی به منابع غنی مواد اولیه  

مانند سنگ آهک و خاک رس، انرژی فراوان، و  

های پیشرفته است. در ایران، صنعت سیمان  فناوری 

ل فراوانی منابع معدنی، انرژی ارزان، و  به دلی

موقعیت استراتژیک برای صادرات، یکی از صنایع  

رود و نقشی حیاتی در پرظرفیت و مهم به شمار می

 .زایی داردرشد اقتصادی و اشتغال 

  

 



 

 

 

 سیمانمحصولات صنعت  

 

شوند. هر نوع سیمان با ترکیب و مشخصات فنی خاص خود،  های ساختمانی، عمرانی و صنعتی تولید میبرای کاربردهای متنوع در پروژه محصولات صنعت سیمان شامل انواع مختلفی هستند که  

 :شودهای سیمان پرداخته می پاسخگوی نیازهای مختلف است. در ادامه به معرفی انواع تیپ 

وسازهای عمومی است که مقاومت اولیه و نهایی مناسبی دارد. این سیمان برای شرایطی که محیط عاری از مواد  ساختپرکاربردترین نوع سیمان برای   :)معمولی( 1سیمان پرتلند تیپ  .1

 .خورنده مانند سولفات یا کلرید باشد، مناسب است

شود. این تیپ  انند خاک یا آب حاوی سولفات( استفاده میهایی با سطح متوسط مواد خورنده )موساز در محیط برای ساخت :ها()مقاوم به حمله متوسط سولفات  2سیمان پرتلند تیپ  .2

 .دارد  1حرارت هیدراتاسیون کمتری نسبت به تیپ 

خته، کاربرد  ساهای پیش هایی که نیاز به گیرش سریع یا تکمیل زودهنگام دارند، مانند تعمیرات یا ساخت سازه به دلیل مقاومت اولیه بالا، در پروژه  :شونده()زود سخت  3سیمان پرتلند تیپ  .3

 .دارد

شود اما  های حجیم، مناسب است. این سیمان به آهستگی مقاوم میشده نیاز دارند، مانند سدها یا سازه هایی که حرارت هیدراتاسیون کنترل برای پروژه  :)کم حرارت( 4سیمان پرتلند تیپ  .4

 .مقاومت نهایی بالایی دارد

های ها در خاک های دریایی، مناطق باتلاقی یا فونداسیون هایی با سطح بالای مواد خورنده سولفاتی، مانند سازه برای محیط :ها()مقاوم به حمله شدید سولفات  5سیمان پرتلند تیپ  .5

 .شودسولفاتی، استفاده می 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 :محصولات خاص سیمان

 :هستندشوند که شامل موارد زیر ای نیز تولید می های ویژه های استاندارد، سیمانعلاوه بر تیپ 

 .شودبه دلیل رنگ روشن و زیبایی، در نماسازی و کارهای تزئینی استفاده می :سیمان سفید •

 .های زیرآبی مناسب استهای خورنده یا پروژه با ترکیب مواد پوزولانی تولید شده و برای محیط  :سیمان پوزولانی •

 .های حجیم و صنعتی مناسب استحرارت هیدراتاسیون، برای سازهبا مقاومت بالا در برابر مواد شیمیایی و کاهش  :ایسیمان سرباره  •

 .شودهای نفت و گاز، در شرایط خاص فشار و دما استفاده میبندی چاهبرای تقویت و آب  :سیمان چاه نفت •

 .ها کاربرد داردبرای اهداف تزئینی و زیباسازی نماها و سازه  :سیمان رنگی •

 .های صنعتی کاربرد دارندها و پروژه وساز، زیرساخت های متنوعی از ساخت های شیمیایی و فیزیکی خود، در حوزه وجه به ویژگی ها با تهر یک از این محصولات و تیپ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

  مواد اولیه مصرفی

 :روندشوند و برای تولید کلینکر و سیمان به کار میمواد اولیه صنعت سیمان عمدتاً از منابع طبیعی استخراج می

 .است (CaO) و اکسید کلسیم (CaCO₃) کننده کربنات کلسیمترین ماده، تأمیناصلی :آهکسنگ   .1

 .(Fe₂O₃) ، و اکسید آهن(Al₂O₃) ، آلومینا(SiO₂) کننده سیلیستأمین :خاک رس .2

 .کننده زمان گیرش سیمان )سولفات کلسیم( تنظیم  :سنگ گچ .3

 .تأمین اکسیدهای آهن برای بهبود خواص کلینکر  :سنگ آهن .4

 .افزایش دوام و مقاومت شیمیایی سیمان :واد پوزولانیم  .5

 .هاسنگ، نفت کوره و گاز طبیعی برای تأمین انرژی کورهزغال :سوخت و انرژی .6

 .سازیسازی و خنکبرای مخلوط :آب .7

 .های خاص سیمانبرای بهبود ویژگی :هاافزودنی .8

 .شوندفرایند تولید، ترکیبات آنالیز میکیفیت مواد اولیه بر کیفیت نهایی محصول اثر مستقیم دارد و در  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 :بازار جهانی

های اخیر، این صنعت با تغییرات و روندهای متنوعی مواجه بوده  کند. در سال وساز، نقش حیاتی در اقتصاد جهانی ایفا می ها و ساخت های اساسی توسعه زیرساخت عنوان یکی از پایهصنعت سیمان به 

 .است

ترین تولیدکننده محسوب میلیارد تن برآورد شده است. چین با تولید بیش از نیمی از سیمان جهان، بزرگ ۴.۱حدود  ۲۰۲۲بر اساس آمارهای موجود، تولید جهانی سیمان در سال  :جهانیتولید 

  .های بعدی قرار دارند شود. پس از چین، کشورهای هند، ویتنام و ایالات متحده در رتبهمی

ترین صادرکنندگان  میلیارد دلار، از بزرگ   ۱.۳و  ۱.۶میلیارد دلار بوده است. ویتنام و ترکیه با صادرات به ترتیب  ۱۳.۵، ارزش صادرات جهانی سیمان و کلینکر حدود ۲۰۲۲در سال  :واردات صادرات و 

  .روندشمار می ترین واردکنندگان این محصول بهبزرگ   میلیارد دلار، ۱.۶و  ۱.۸سیمان در جهان هستند. از سوی دیگر، ایالات متحده و چین با واردات 

های اخیر، نوسانات در قیمت  محیطی قرار داشته است. در سالهای اخیر تحت تأثیر عواملی مانند نوسانات عرضه و تقاضا، تحولات اقتصادی و قوانین زیست قیمت سیمان در دهه  :روندهای قیمتی

  .رهای تولیدکننده بزرگ مانند چین و هند، تأثیرات قابل توجهی بر قیمت سیمان داشته استویژه در کشوانرژی و مواد اولیه، به 

وساز و  گیرانه و نوسانات تقاضا مواجه است. با این حال، رشد تقاضا در صنایع ساخت محیطی سختهای تولید، قوانین زیست هایی مانند افزایش هزینهصنعت سیمان با چالش  :هاها و فرصت چالش

عنوان روندهای  های پایدار و کاهش انتشار کربن، به کند. همچنین، تمرکز بر تولید سیمان های جدیدی برای این صنعت ایجاد می ویژه در کشورهای در حال توسعه، فرصت ها، به وسعه زیرساخت ت

  .نوظهور در این صنعت مطرح است

ریزی دقیق از سوی تولیدکنندگان و  محیطی و تکنولوژیکی، در حال تجربه تغییرات متعددی است که نیازمند توجه و برنامه یستدر مجموع، بازار جهانی سیمان با توجه به تحولات اقتصادی، ز 

 .گذاران استسیاست 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 سیمانصنعت وضعیت بازار داخلی 

میلیون تن   ۸۹کند. با ظرفیت اسمی تولید حدود  های عمرانی ایفا میها و پروژهای، نقش مهمی در توسعه زیرساخت عنوان یکی از صنایع استراتژیک و پایهصنعت سیمان در ایران به

  .تولیدکننده برتر سیمان در جهان قرار دارد  ۱۰در سال، ایران در میان 

میلیون تن  ۶۶.۲درصد ظرفیت اسمی است. از این میزان،   ۸۴دهنده استفاده از  میلیون تن رسید که نشان  ۷۲، تولید سیمان در ایران به حدود  ۱۴۰۲در سال   :تولید و مصرف داخلی

  .به مصرف داخلی اختصاص یافت و مابقی صادر شد

شود. مقاصد اصلی صادراتی شامل کشورهای همسایه گان این محصول در جهان محسوب میترین صادرکنندمیلیون تن سیمان، یکی از بزرگ  ۲۰ایران با صادرات حدود   :صادرات

  .مانند کویت، عراق، افغانستان و پاکستان است

صرف انرژی مواجه است. با گذاری در بخش تحقیق و توسعه برای کاهش م هایی مانند ناترازی انرژی، قدیمی بودن خطوط تولید و نیاز به سرمایهصنعت سیمان ایران با چالش :هاچالش

  .ریزی برای افزایش ظرفیت تولید و بهبود کیفیت محصولات در دستور کار قرار دارداین حال، برنامه

ارتقاء کیفیت محصولات است تا های تولید و  وری، کاهش هزینههای بالا و بازارهای صادراتی مناسب، نیازمند توجه به بهبود بهرهدر مجموع، صنعت سیمان ایران با وجود ظرفیت

 .پذیری خود را حفظ کندالمللی رقابتبتواند در بازارهای داخلی و بین

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 شاهرود )سرود(سیمان تاریخچه و فعالیت شرکت 

 
خاص بوده که بعداً به موجب صورتجلسه مجمع عمومی در اداره ثبت شرکتهای شهرستان شاهرود به ثبت رسید ، نوع شرکت در ابتدا سهامی    1363شرکت سیمان شاهرود در تاریخ  

در سازمان بورس واوراق بهادار تهران پذیرفته شد. علاوه بر فروش داخلی هدف شرکت دو کشور   1381و در تاریخ آبان ماه    به سهامی عام تغییر یافته   1366  فوق العاده مورخه

به فروش می رسد.  مواد اولیه شرکت تماما از داخل تهیه می شود اما باید در نظر داشت فرآیند   FOBراتی به روش  . لازم به ذکر است محصولات صادروسیه و ترکمنستان می باشد

ی ر فاصله زیادی با نرخ ها ضل حا نرخ گذاری محصولات سیمانی توسط سازمان حمایت از مصرف کنندگان و تولید کنندگان به صورت دستوری به کارفرمایان ابلاغ می شود  و در حا

 میلیون تن می باشد.  1.74و    1.8ظرفیت تولید سیمان و کلینکر شرکت به ترتیب  صادراتی دارد.  

 

 

 



 

 

 

 

 اران دسهام

 است  ن یتام   مانیس  یگذار  ه یسرماشرکت  اصلی سهم    دارسهام

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1404/02/17اطلاعات تابلو

71,040,435ارزش بازار )میلیون ریال(

7,250قیمت هر سهم )ریال(

9,600,058,845تعداد سهام 

%40درصد شناوری 

14,919,000میانگین حجم معاملات ماه 

P /E  ttm8.81

درصد مالکیتتعداد سهامسهام داران

%4,938,903,99251شركت سرمایه گذاری سیمان تامین -سهامي عام -

%274,419,2343موسسه صندوق بیمه اجتماعي روستائیان وعشایر

%210,056,4932شخص حقیقي

%181,721,8962شركت سیمان داراب -سهامي عام -

%175,587,5412شركت سرمایه گذاری امین اعتماد-سهامي خاص -

%3,819,369,68940شناور سهم

%9,600,058,845100جمع



 

 

 

زارش ماهانه تولید و فروش و میانگین موزون نرخ محصولاتگ  

 

 
بعد از پذیرش سیمان در بورس کالا متناسب با عرضه و تقاضا و همچنین بهای عملکرد مناسبی داشته است. نرخ محصولات شرکت  در ماه های گذشته    شرکت از نظر تولید و فروش

نرخ فروش در فرودین ماه با جهش خوبی همراه بوده و انتظار می رود طی ماه های آتی سطح رقابت بالاتر هم برود.  رقابت می شود.شده  تمام  

 

 



 

 

 

فروش و حاشیه سود های عملیاتی و خالصگزارش فصلی   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 ارزشیابی   مفروضات

 

 

 

 

 

 

 

 

 نرخ های فروش داخلی متناسب با رشد بهای تولید با توجه به نوع فروش محصولات در نظر گرفته شده است.

 

 

 

 

1,4041,405سال مالي

1,683,3171,683,317میزان تولید سیمان

744,818968,263دلار نیما

950,5051,235,656دلار آزاد

3030نرخ فروش دلاری سیمان پاكتي صادراتي

0.350.30تورم 

0.350.30تورم دستمزد

0.140.14نرخ گاز خوراک پتروشیمي )دلار/ مترمکعب(

0.150.15نسبت نرخ گاز به خوراک پتروشیمي



 

 

 

 تولید  

 مقدار فروش 

 

 

 

 

 

واحدتولید

1,552,6351,719,5091,683,3171,683,317تنسیمان

1,586,8181,644,4211,609,6211,609,621تنكلینکر

3,139,4533,363,9303,292,9383,292,938جمع

تحلیلي 1405تحلیلي 1,4021,4031404

واحدمقدار فروش

مقدار فروش داخلي

540,0640.37636,5830.41627,1480.41627,1480.41تنسیمان پاكتي تیپ 2

612,1140.42496,6000.32489,2400.32489,2400.32تنسیمان فله تیپ 2

6,3140.007,0630.007,0630.007,0630.00تنمحصولات بتي

1,158,4920.801,140,2460.741,123,4510.741,123,4510.74جمع فروش داخلي 

112,5880.08167,5680.11165,0840.11165,0840.11سیمان پاكتي تیپ 2

292,0940.20407,8900.26401,8450.26401,8450.26تنسیمان فله تیپ 2

166,4100.113,0220.0000.0000.00كلینکر

292,0940.20407,8900.26401,8450.26401,8450.26جمع فروش صادراتي

1,450,5861.001,548,1361.001,525,2961.001,525,2961.00مجموع

تحلیلي 1405تحلیلي 1,4021,4031404



 

 

 

 مبلغ فروش 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 بهای تمام شده  

اولیه اصلی برای تولید محصولات   وادم   دهند.درصد از بهای تمام شده را تشکیل می  90و   4،   6تولید و سربار به ترتیب    دمواد مستقیم، دستمز  12/3140  مالی منتهی به   در سال

شود. از منابع داخلی تامین می   کهاست   ، مارل و کیسهسنگ بوکسیت، سنگ آهن،  گچ   ، سنگ آهک  

 

 

 

 

  

واحدمبلغ فروش

 فروش داخلي

4,908,9320.287,730,6130.3211,760,2540.3415,876,3430.35میلیون ریالسیمان پاكتي تیپ 2

4,637,7240.265,675,2420.248,074,3920.2410,900,4300.24میلیون ریالسیمان فله تیپ 2

63,0680.00111,9620.00161,6890.00218,2800.00میلیون ریالمحصولات بتي

9,609,7240.5513,517,8170.5619,996,3360.5926,995,0530.59جمع فروش داخلي 

1,606,8060.092,925,6760.123,977,5930.125,170,8720.11سیمان پاكتي تیپ 2

4,076,4590.237,489,0670.3110,181,7380.3013,236,2590.29سیمان فله تیپ 2

2,219,9350.1340,8100.0000.0000.00میلیون ریالكلینکر

7,903,2000.4510,455,5530.4414,159,331.060.4118,407,130.380.41جمع فروش صادراتي

17,512,9241.0023,973,3701.0034,155,6671.0045,402,1841.00مجموع

تحلیلي 1405تحلیلي 1,4021,4031404



 

 

 

 

 پیش بینی سود و زیان

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 شود.بینی میپیش  ریال  1564،  1404و در سال    ریال  1175به ازای هر سهم    ، 1403سال    با توجه به مفروضات گفته شده سود شرکت در

  

واحدصورت سود و زیان

17,512,92423,973,37034,155,66745,402,184میلیون ریالفروش

(21,174,757)(16,355,932)(11,984,125)(7,395,182)میلیون ریالبهای تمام شده كالای فروش رفته

%24,227,42753%17,799,73552%11,989,24550%10,117,74258میلیون ریالسود )زیان( ناخالص

(9,313,909)(7,188,210)(4,913,318)(3,804,355)میلیون ریالهزینه های عمومي, اداری و تشکیلاتي

602,5121,522,7832,235,8712,906,633میلیون ریالخالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتي

%17,820,15039%12,847,39638%8,598,71036%6,915,89939میلیون ریالسود )زیان( عملیاتي

(4,909,671)(3,792,357)(2,778,691)(1,343,551)میلیون ریالهزینه های مالي

1,309,1563,076,8643,384,7683,659,117میلیون ریالخالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتي

6,881,5048,896,88312,439,80716,569,597میلیون ریالسود )زیان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

(1,551,448)(1,158,671)(837,339)(788,024)میلیون ریالمالیات

%15,018,14933%11,281,13633%8,059,54434%6,093,48035میلیون ریالسود )زیان( خالص

7,5238401,1751,564میلیون ریالسود هر سهم

810,0009,600,0599,600,0599,600,059میلیون ریالسرمایه

تحلیلي 1405تحلیلي 1,4021,4031404



 

 

 

 تحلیل تکنیکال

 

 

 

 

 

 

 

 

تومان   1345و    974  ب یبه ترت  یباشد. اهداف آت  یبه سقف کانال م   دنیشده و در حال حاضر در حال رس  یمدت  انیکانال م   نی دلایموفق به شکست م   1403سال    ی در ابتدا      

 باشد.یم 

 

 

 



 

 

 

 نتیجه گیری 

ذا ادامه ناترازی انرژی تا زمانی که صنعت سیمان به دلیل کاهش در مقدار عرضه طی سال های گذشته به دلیل کمبود انرژی همواره با رقابت خوبی در بورس کالا همراه بوده است ل

مرتبه محاسبه   5.5  ، 1404با سود سال مالی    یده، پی بر ای تحلیلبا توجه به قیمت سهم و سود به دست آم تبدیل به بحران نشود می تواند به رقابت بیشتر محصولات کمک کند.  

 شده است، لذا می توان گفت شرکت در شرایط ارزندگی قرار دارد.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اطلاعیه سلب مسئولیت 

باشند محتوای گزارش فوق صرفا جهت بررسی بوده و هیچ گونه توصیه مفروضات این تحلیل در هر لحظه با توجه به شرایط می تواند متغیر باشد لذا خوانندگان محترم در نظر داشته 

 ای به خرید یا فروش هر گونه اوراق بهادار یا سایر ابزارهای مالی نمی باشد. 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


