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جایگاه بازار سرمایه

8.6P/E  ttm (average)

P/E ttm (1404/02/10) 8.0

P/E (FORWARD) 5.6

فصل‌آتی‌به‌4هزار‌ریال‌برای‌700تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرفتن‌میانگین‌دلار‌محاسباتیمدل‌هایمقادیر‌بر‌پایه‌
و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین‌نیز‌بر‌اساس‌.دست‌آمده‌است

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99

دسوبهقیمت

P/S ttm (1404/02/10)

1.8

P/S( FORWARD) 1.4

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید

اخصش.نمودحفظرااخیرهفتهچندصعودیروندوکردحرکترشدمداربرهمچنانسرمایهبازارگذشت،کههفته‌ایدر
جلبهمهازبیشآنچهاما.ایستادواحدهزار17۸ومیلیون۳سطحدرهفتهپایاندردرصدی،0.7بازدهیثبتبابورسکل
انتظارپیش‌هامدتازکهتغییریبود؛بازاربزرگنماد‌هایبهنسبتکوچکنماد‌هایبهسرمایه‌گذاراناقبالتغییرکرد،توجه
  ،دمی‌شهدایتشاخص‌سازوبزرگنمادهایسمتبهنقدینگیجریانعمده‌یقبل،هفته‌هایتاحالی‌کهدر.می‌رفتآن

ودادنشانرابازارتحرکازجدیدیچهره‌ی،دیده‌شدهکمترگروه‌هایوکوچکترنمادهایسویبهنقدینگیکوچاین‌بار
.گذاشتبه‌جاخودازکلشاخصازبهترعملکردیدرصدی،4.7رشدباهم‌وزنشاخص
  سک‌هایریدیگربارآن،آینده‌یبهنسبتتردیدهاافزایشوسیاسیمذاکراتدرتعویقخبرهفتهانتهایدرحال،اینبا

در.شدنجرمهفتهمعاملاتیروزنخستیندرعرضه‌هاافزایشبهموضوعهمینوآوردبازارنگرانی‌هایصدربهراژئوپلیتیک
  شدتبرزنیاهرمیصندوق‌هایدرتضمینضریبتغییرداشت،بازارروندبرتوجهیقابلتاثیرقطعاکهموضوعاینکنار

بهوماندباقیصعودیمسیردرمتوالیهفتهچندمینبرایروزانهخردمعاملاتارزشمیان،ایندر.نبودبی‌تاثیرعرضه‌ها
بهوکندلعمبازاردرشکل‌گرفتهروندهایتحکیمپیشرانعنوانبهمی‌تواندکهرشدی.رسیدتومانمیلیاردهزار1۸.۵رقم
درصد۳۳.7هبهفتهپایاندروداشتافزایشبازههمیندرنیزریسکبدونسودنرخمقابل،نقطهدراما.بیفزایدآنپویایی
درارندهبازد‌عاملیبهمی‌تواندوکردهحفظسرمایه‌گذارانازبخشیبرایراپولبازارجذابیتهمچنانکهسطحیرسید؛
.شودتبدیلسهامبازاربهتازهنقدینگیورودمسیر
بهوتاسگرفتهقرارژئوپلیتیکریسک‌هایاخبارروندوهیجاناتتاثیرتحتبیش‌تربازارروز‌هایاینمعاملاتچندهر

رورتضازهمیشهمانندصنایعوشرکت‌هابنیادیمولفه‌هایبهتوجه،می‌دهدنشانواکنشرویدادیوخبرهربهسرعت
.داداختصاصآنبهراتصمیم‌گیری‌هادربالاییوزنمی‌بایستواستبرخورداربالایی

1.9



1404/02/136

بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.4

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.6
5.6

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین،‌بر‌اساس‌❖
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1,606,024

1,241,067

2,535,237

77,486
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مختصر و مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه

3,178,643

2,065,114

1,095,698

1,606,024

1,241,067

2,535,237

77,486

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخصپیوت

مختصر و مفید

3,753

81,400

20,991 22,411 30,200 33,020

53,350

33.7%

18.8%
21.7% 22.5%

24.5%

26.0%24.0%
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شاخص
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23.34%

17.8%

104.9%

4.6%

41.8%43.8%
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روزانهخردمعاملاتارزشمیانگین

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

فاصله دلار آزاد و نیما

ص
شاخ

خردمعاملاتارزش

بازاردلاریارزش

مان
د تو

یار
میل

شاخصارزش معاملاتدلاریریالی

ارد
یلی
م

دلار
وضعیت بازار
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میانگین ورود پول حقیقی روزانه به درآمد ثابت

ص
شاخ

ول
ود پ

ور

رخ بهره بدون ریسک
ن

ول
ود پ

ور

ورود پول به بورس در مقاطع زمانی مختلف

دلاریریالی

دلاریریالی

در مقاطع زمانی مختلفثابت هاورود پول به درآمد 

.را‌نمایش‌می‌دهدتجمعیکه‌سطوح‌رنگی،‌‌ورود‌و‌خروج‌در‌مقاطع‌زمانی‌مورد‌نظر‌و‌سطوح‌ابری،‌‌ورود‌و‌خروج‌.درآمد‌ثابت‌می‌باشدETFمعیار‌محاسبه‌ورود‌پول‌حقیقی‌به‌درآمد‌ثابت،‌اوراق‌و‌صندوقهای‌❖

شاخص دلاریریالی

بدون ریسکبهرهمتوسط نرخ 

وضعیت بازار
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 
13.3%11.9%11.7%11.7%10.4%10.2%9.5%9.4%8.8%8.5%

 س ت اف ار ت هی ات صنعتی لاستی  کاشی و سرامی  سیمان خرده فروشی شیرینی ات چا  و ن ر نوشیدنی مخا رات

126

187

203

216

226

  انی  ای    ی

 س  ان

  ر ورده ن تی

 مواد ش   ا ی

     و  ولاد

ارزش معاملات هفتگی صنایع(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع بیشترین

در‌هفته‌مورد‌گزارش،‌‌چهار‌‌❖
.مصنعت‌با‌بازدهی‌منفی‌داشتی

سرمای    اری
    

بان 
    

 ر ورده ن تی
    

خودرو
    و  ولاد   

   
مواد ش   ا ی

   

س  ان
   

 انی  ای    ی
   

م ابرات
   

ان وه سازی
   

سا ر
    

0

وضعیت بازار

4.4%
1.6% 0.7% 0.1%

 آهن و فولاد چو  مواد شیمیا ی کود و ترک بات

-76

-105

-513

-566

-1,195

    یرانی

   اری

 خودرو

 سرمای    اری

 بان 



1404/02/1311

هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
به

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
ف 

ضعی

.بازدهی‌تمامی‌نماد‌ها‌در‌بخش‌ضعیف‌ترین‌نماد،‌‌منفی‌می‌باشد❖

وضعیت بازار
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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1404/02/1313

اختیار معاملات

سررسید های هفته پیش رو

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اندشدهمعاملهاخیرهفتهمعاملاتیروزآخرینواولینکهشدهمحاسبهنمادهاییبرایهفتگیمعاملاتارزشمیانگینبیشترین❖
.دباشنشدهمعاملهاخیرهفتهدومعاملاتیروزآخریندرکهشدهمحاسبههایینمادبرایبازدهی.استتومانمیلیون۵00بالایمعاملاتارزشبراساسشدهفیلتربازدهیجدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

804 824 745 730 753

56 73
47 43 40

                                                       

19,173 20,703 20,238 20,927 26,047

4,846 5,054 5,280 3,294
3,318

                                                       

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
   

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

32,210300005,3951404/03/28اهرم246,271140.1ضهرم13018

668647901404/03/07خودرو930,66766.6ضخود23099

32,210340003,6251404/03/28اهرم113,76045.6ضهرم33019

32,210280006,4981404/03/28اهرم58,75939.3ضهرم43017

6685881221404/03/07خودرو382,86935.4ضخود53098

32,210260007,9611404/03/28اهرم38,75630.5ضهرم63016

32,210280004,9941404/02/31اهرم51,81327.9ضهرم72018

1,65214002171404/02/10شستا1,121,82826.5ضستا82040

32,210380002,4101404/03/28اهرم92,44025.6ضهرم93020

6685291691404/03/07خودرو197,60024.5ضخود103097

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

2.8خودرو%11ضخود13094

0.9وبصادر%9ضصاد23048

5.2ذوب%9ضذوب32002

1.2جهش%9ضجهش42002

1.0خودرو%7ضخود53092

3.2شستا%98-ضستا12043

2.3شستا%95-طستا22042

0.8شستا%91-ضستا32044

17.1شستا%76-ضستا42042

4.1اهرم%68-طهرم52018

تاریخ اعمالنماد
1404/02/14پادا
1404/02/14فزر

1404/02/14کرمان
1404/02/14خپارس

1404/02/17شپنا
1404/02/17وتجارت



1404/02/1314

تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

بهاخصشرسیدنانتظاروباشیمکلشاخصدرپیشازبیشرشدشاهدتوانمی،اخیرهایهفتهصعودیروندحفظوبازاربهبینیخوشافزایشصورتدر،دادخاتمهخودکاربهواحدیهزار62کاهشباامروزمعاملاتطیکلشاخص
را2,870,000وشاخصقبلیسقفمحدوده‌هایتوانمینزولی،سناریویوقوعوفعلیمحدودهحفظدرشاخصتواناییعدمصورتدر.نمی‌باشدانتظارازدورآتیهفته‌هایدر(واحد3,290,000:واحدی61.۸فیبوی)جملهازبالاترنواحی
  .گرفتنظردرشاخصمهمحمایتینواحیعنوانبه



1404/02/1315

خبر هفتگی

تومانی28500مشخص شدن فهرست اقلام مشمول دریافت ارز 
(۵ )مادهموضوعدستگاه‌هایودولت-2تبصرهخبنداساسبر

واصلاحاتبا1۳۸6/7/۸مصوبکشوریخدماتمدیریتقانون
دمجازنایران،اسلامیجمهوریمرکزیبانکجملهازبعدیالحاقات
براییورو(11.000.000.000 )میلیاردیازدهمبلغاختصاصبهنسبت
انواعپزشکی،مصرفیملزوماتآن،اولیهموادوداروصرفا ‌واردات
وزارتتشخیصبهکه)آناولیهموادواطفالشیرخشکازخاصی
اداقتصوفناوریعلمی،معاونتوپزشکیآموزشودرمانبهداشت،
وجوداقلاماینبرایداخلیتولیدریاست‌جمهوریدانش‌بنیان
کالاهایو(نمیدهدراداخلیمصرفکفافآن،تولیدیاونداشته
ترجیحینرخباکشوربودجهوبرنامهسازماناعلامباکشاورزیاساسی
.کننداقدامواحد،

تیک‌گمرک‌ایران‌حقوق‌گمرکی‌و‌سوود‌بازرگوانی‌واردات‌انوواع‌لاسو
یوین‌بر‌این‌اساس‌گمورک‌ایوران‌بخشونامه‌تع. سواری‌را‌ابلاغ‌کرد

ازرگانی‌حقوق‌گمرکی‌واردات‌انواع‌لاستیک‌سواری‌به‌اضافه‌سود‌ب
بورای‌ایون‌( فروردین‌امسال‌هیأت‌وزیوران22مصوب‌)درصدی‌16

.اجرایی‌ابلاغ‌کردگمرکاتدرصد‌است‌را‌به‌20کالا‌که‌مجموعا‌

لینک خبر لینک خبر

اعلام قیمت پیشنهادی شیر خام
تومان‌را‌برای‌هر‌کیلوگرم‌شیر‌970هزار‌و‌2۳وزارت‌جهاد‌کشاورزی‌نرخ‌

بت‌به‌نورخ‌این‌افزایش‌قیمت‌نس. خام‌به‌ستاد‌تنظیم‌بازار‌پیشنهاد‌داد
درصوود‌رشوود‌نشووان‌۳۳حوودود‌( هووزار‌تومووان1۸)مصوووب‌سووال‌گذشووته‌

بووا‌ارائووه‌آنووالیز‌گوواودارانشووایان‌رکوور‌اسووت‌انجموون‌صوونفی‌. می‌دهوود
تومووان‌را‌بوورای‌هوور‌400هووزار‌و‌26هزینووه‌های‌تولیوود،‌قیمووت‌پیشوونهادی‌
امووا‌وزارت‌جهوواد‌کشوواورزی‌پوو ‌از‌. کیلوووگرم‌شوویر‌خووام‌مطوو ‌کوورد

نوورخ‌بووه‌عنوانتومووان‌را‌970هووزار‌و‌2۳کارشناسووی،‌قیمووت‌بررسووی‌های
.پیشنهادی‌به‌ستاد‌تنظیم‌بازار‌ارائه‌داد

ابلاغ سود بازرگانی و حقوق گمرکی انواع لاستیک سواری

لینک خبر

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/02/09/3301441/%D9%81%D9%87%D8%B1%D8%B3%D8%AA-%D8%A7%D9%82%D9%84%D8%A7%D9%85-%D9%85%D8%B4%D9%85%D9%88%D9%84-%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D9%85%D8%AD%D8%A7%D8%B3%D8%A8%D8%A7%D8%AA%DB%8C-28500%D9%85%D8%B4%D8%AE%D8%B5-%D8%B4%D8%AF
https://www.irna.ir/news/85819665/%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82-%DA%AF%D9%85%D8%B1%DA%A9%DB%8C-%D9%88-%D8%B3%D9%88%D8%AF-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%B1%DA%AF%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D9%88%D8%A7%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%AA-%D9%84%D8%A7%D8%B3%D8%AA%DB%8C%DA%A9-%D8%B3%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%A7%D8%A8%D9%84%D8%A7%D8%BA-%D8%B4%D8%AF
https://www.isna.ir/news/1404020906670/%D9%88%D8%B2%D8%A7%D8%B1%D8%AA-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D8%AF-%DA%A9%D8%B4%D8%A7%D9%88%D8%B1%D8%B2%DB%8C-%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D9%BE%DB%8C%D8%B4%D9%86%D9%87%D8%A7%D8%AF%DB%8C-%D8%B4%DB%8C%D8%B1-%D8%AE%D8%A7%D9%85-%D8%B1%D8%A7-%D8%A7%D8%B9%D9%84%D8%A7%D9%85-%DA%A9%D8%B1%D8%AF
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خبر تحلیلی کدال

ویتا
غ

شهر
غب

مشابهمدتبهنسبتکهرساندتومانمیلیارد۵۳7ازبیشبهراخودجدیدمالیسالابتداییماه4درشدهکسبدرآمدمجموعوشدهمراهتومانیمیلیارد69.۸فروشثبتباماهفروردیندرغویتانمادباویتاناشرکت
بوده‌رکتشدرروندیچنینشاهدنیزگذشتهسال‌هایدرمعمولاوشودمیمحسوبطبیعیامریماه،ابتدایینیمهتعطیلاتبهتوجهباماهفروردینفروشوتولیدافت.دهدمینشانرادرصدی۵4رشدقبلسال
رادرصدی۳۳۵افزایش1402سالمشابهمدتبهنسبتزمستانفصلخالصسودکهطوریبههستیمغویتاسودآوریجهشوهاهزینهکنترلدرمثبتیتحولاتشاهدجدیدمالیسالدردرآمدی،رشدکناردر.ایم
سودکسبدرمهمیتاثیرزمستاندرفروشواداریعمومی،هزینه‌هایدرصدی49کاهشوشدهتمامبهایمدیریت.استرسیدهدرصد22.6به140۳مالیسالدرصد14.۵ازخالصسودحاشیهودهدمینشان
هزینه‌هایونیتلویزیوتبلیغاتکاهشاسترکرشایان.دهدقرارشرکترویپیشدررامطلوبیبسیارشرایطتواندمیتداومصورتدروداشتهاست،سهمبرگههرازایبهریال1۵2معادلکهتومانیمیلیارد106خالص
البته.شودمیکسبمحلاینازدرآمدکلازدرصد7۵ازبیشومی‌باشدغویتافروشسبددرمحصولمهمترینبیسکویتانواع.می‌شوندمحسوباداریوعمومیهزینه‌هایافتعواملمهمترینازنقلوحمل
خودبازارسهمزایشافوحفظبهمادر،بیسکویتبرندجملهازمختلفبرندهایدرخودمحصولاتتوسعهباودهدافزایشپیشازبیشراشورچوبوکلوچهکیک،کوکی،محصولاتبازاردرخودحضورداردبرنامهغویتا
کارخانهکهتوسعهاولفاز.استکودکغذایوشکلاتویفر،،بیسکویتکارخانه‌هایشاملکهداردراتولیدیکارخانه4ازبرداریبهرهواحداثقصدتولید،افزایشوفعالیتبیشترتوسعهراستایدرغویتا.کندکمک

درودهندافزایشراشرکتتولیدیظرفیتتوانندمیتولیدیفازسهاین.شدخواهندافتتاح1404سالپایانتانیز۳و2فازبرآوردهاطبقورسیدهبرداریبهرهبهقزوینکاس ینصنعتیشهرکدرمی‌باشدبیسکویت
.کنندکمکشرکتبازاریابیبهصادراتیوداخلیفروشگسترشومحصولاتبهبیشتربخشیتنوع

صولفدرغزرسودحاشیه.استگرفتهصورتشدهتمامبهایاقلامسایرهمچنینودستمزدوحقوقرشدپیدرنرخافزایشاین.دادخبرخودماکارونیفروشنرخدرصدی2۵افزایشازماکارونزرصنعتیشرکت
کنندگانتولیدینبزرگتر‌ازیکیغزر.کندکمکآتیماه‌هایدرسودحاشیهنسبیبهبودحتیوثباتبهبتواندمحصولاتبرشدهاعمالقیمتافزایشمی‌رسدنظربهواستبودهدرصد14حدوددرمتوسططوربهاخیر
190جهشقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهبرسدتومانیمیلیارد۳۸۳درآمدبهخود،فروشوتولیدمقدارتوجهقابلافزایشباماهفروردیندراستتوانستهکهمی‌باشدایراندرپاستابازارلیدروماکارونیانواع
  درتولیدمقدارجهتوقابلافتازپ ..می‌کندشناساییسالدیگرماه‌هایبهنسبتراپایینتریدرآمدوفروشتولید،ماهفروردیندرمعمولطوربهکهاستشرکت‌هاییجملهازغزرالبته.می‌دهدنشانرادرصدی
بهکهشدهاعمالنرخافزایشبهتوجهبا.استکنندهامیدوارفروردینگزارشدرجدیدمالیسالخوبشروعوبازگشتسالدرتنهزار210محدوده‌هایدرخودنرمالتولیدبه140۳و1402سالدرشرکتاین،1401

.باشیمجاریسالدرشرکتاینازخوبیفصلیوماهانهگزارشاتشاهداحتمالاآتی،ماه‌هایدرفروردینمناسبعملکردتداومصورتدربخشد،میثباتشرکتسودآوری

غزر

سالابتداییماه4تجمیعیدرآمد.می‌دهدنشانرادرصدی۳9رشدقبلسالفروردینبهنسبتکهشدتومانیمیلیارد172۵فروشثبتبهموفقماهفروردیندردارد،آرر۳0بهمنتهیمالیسالکهبهشهرصنعتیشرکت
درعتصنوصنفخانوار،مصرفجامدومایعروغنانواعاصلیتولیدکنندگانازیکیغبشهر.می‌باشدقبلسالمشابهدورهبهنسبتدرصدی26.۵رشدبیانگرواسترسیدهتومانمیلیارد۸2۳1ازبیشبهنیزغبشهرمالی
تولیدسمتبهصنعتوصنفجامد،روغنتولیدازکاستنباغبشهرکهبودیمآنشاهد1404مالیسالابتداییماهه4در.می‌گرددعرضهبازاربهنسترنوبهارلادن،نظیربرندهاییتحتآنمحصولاتوباشدمیکشور
گروهدروی‌شودممحسوبخانوادههرمصرفینیازهایمهمترینازیکیخوراکیروغن.می‌باشدمذکورروغن‌هایبهنسبتمایعروغنبالاترسودحاشیهآناصلیدلیلواستکردهحرکتخانوارمصرفیمایعروغنبیشتر
محصولاینکهطوریبهشودمیتعیینکنندهمصرفوکنندهتولیدازحمایتسازمانتوسطدستوریصورتبهوداشتهوجودویژه‌ایحساسیتآنقیمت‌گذاریبهنسبتهموارهروایناز.می‌گیردقراراساسیکالاهای
21و1۵نرخایشافز‌مجوزدریافتاماشوددهزیانگذشتهسالپاییزوتابستاندرغبشهرگردیدسببشدهتمامبهایبامتناسبقیمترشدعدمودستوریگذارینرخ.باشدداشتهدرصدی16ناخالصسودحاشیهحداکثر
خالصسودزیان،ازخروجرغمعلیالبته.برساندثبتبهرادرصدی۵.14خالصسودحاشیهوشودخارجزیاناززمستاندرغبشهرگردیدسبب(شرکتفروشسبدبرایدرصد17متوسططوربه)صنعتوخانواربرایدرصدی
نرخافزایشبهنیازآتیماه‌هایدرسودحاشیهحفظبرایمی‌رسدنظربهواستشدهتمامبهایرشدبادریافتینرخافزایشتناسبعدمبیانگرموضوعاینکهدهدمینشانرادرصدی26افت1402نسبتبه140۳زمستان
تومانی،2۸۵00ارزحذفیاوارزتخصیصسیاستتغییرصورتدرروایناز.می‌گرددواردتومانی2۸۵00ارزباوکشورخارجازآنازمهمیبخشکهمی‌شودمصرفخامروغنروغن،انواعتهیهبرای.باشدداشتهوجودمجدد
  .شدخواهدایجادغبشهرسودآوریوفروشرشدبرایخوبیپتانسیل
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(اسید نیتریک)دیدگاه هفته 
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 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%83سیمان پرتلند نوع 5 رده 42/5-فلهسیمان زاوه تربت

%82سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان آذر آبادگان خوی
%64سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان خاش

%61سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان سپاهان
%59سیمان پرتلند نوع 1 رده 32/5-کیسه50سیمان مازندران

%58سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان مدلل
%58 سیمان مرکب رده 42/5 )تا20% - عادی(-کیسه50سیمان فیروزکوه
%56ارتوزایلنپتروشیمی نوری

%54سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان آرتا اردبیل

درصدنام کالاتولید کننده
%64سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان خاش

%52سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان آذر آبادگان خوی
%39سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان خاکستری نی ریز

%31سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان مدلل
%29پلی اتیلن ترفتالات بطری BG821پتروشیمی تندگویان

%45-اسید نیتریکپتروشیمی شیراز
%28-سیمان پوزولانی ویژهسیمان کردستان

%23-سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان زابل
%23-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان باقران

%21-سیمان پرتلند نوع 1 رده 32/5-فلهسیمان خاکستری نی ریز

رنو ‌می‌باشود‌اسید‌نیتریک‌نوعی‌اسید‌بسیار‌قوی‌است‌که‌ترکیب‌خالص‌آن‌به‌صورت‌مایعی‌بوی
بورای‌انحولال‌به‌دلیل‌قابلیت‌اسیدیته‌بالا،‌از‌اسید‌نیتریوک. اما‌به‌مرور‌زمان‌به‌رن ‌زرد‌در‌می‌آید

تنهوا‌اسوید‌نیتریوک. در‌صنعت‌استفاده‌می‌شود‌و‌قادر‌اسوت‌بسویاری‌از‌موواد‌را‌در‌خوود‌حول‌کنود
ین‌اسیدی‌است‌که‌م ‌و‌نقره‌را‌در‌خود‌حل‌می‌کنود‌اموا‌نمی‌توانود‌سوبب‌حول‌شودن‌طولا‌و‌پلاتو

دارد‌و‌در‌صونعت‌از‌1نزدیوک‌بوه‌PHایون‌اسوید‌. از‌این‌رو‌برای‌جداسازی‌طلا‌نیز‌کواربرد‌دارد. شود
ت‌پرنوسوانی‌اسید‌نیتریک‌در‌بورس‌کالا‌معمولا‌معواملا. آمونیاک‌برای‌تولید‌آن‌استفاده‌می‌شود

ضوه‌پتروشویمی‌های‌شویراز‌و‌کوارون‌عر‌. دارد‌و‌رقابت‌های‌بالایی‌در‌معاملات‌آن‌صوورت‌می‌گیورد
درصود‌عرضوه‌توسوط‌پتروشویمی‌شویراز‌۸0کنندگان‌این‌محصول‌در‌بورس‌کوالا‌هسوتند‌و‌حودود‌

درصود‌بووده‌اسوت‌و‌24۳مطابق‌نمودار،‌رکورد‌رقابوت‌و‌قیموت‌در‌بهمون‌مواه‌بوا‌. صورت‌می‌گیرد
ن‌ایون‌رونود‌نزولوی‌همچنوا. پ ‌از‌آن‌شاهد‌کاهش‌میزان‌رقابت‌و‌قیمت‌این‌محصول‌بوده‌ایوم
میلیون‌تومان‌به‌ازای‌۳7.۸در‌اردیبهشت‌ماه‌هم‌ادامه‌دار‌بوده‌و‌قیمت‌هر‌تن‌اسید‌نیتریک‌به‌

.هر‌تن‌رسیده‌است
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درصد رقابت میانگین قیمت
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

837شگویا-1.58 %3.0-689,417,970پلی اتیلن ترفتالات بطری

790شگویا-1.00%650,666,0000.5پلی اتیلن ترفتالات نساجی

745آریا، شاراک، جم-1.36 %1.8-613,595,871پلی اتیلن سبک

ک-1.72%780,776,3511.9پلی پروپیلن 948مارون، جم پیلن، شارا

608شغدیر، شپترو-1.57 %12.6-501,203,756پلی وینیل کلراید

323شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.01 %11.8-266,477,709لوب کات

651شسپا،شبهرن،شرانل-1.17 %1.5-536,063,265روغن پایه 

320شپاس-1.13 %3.9-264,052,651قیر 6070

298شپنا،شبندر،شترانشپاس2.41%245,343,6827.6وکیوم باتوم

کشگویا1.88%311,075,8203.1منو اتیلن گلایکول 378مارون، شارا

718پارسشبصیر،شجم1.00-591,980,000استایرن منومر

استشدهذکرتن/ریالح ب راعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

9%

59%

70%

77%

29%

74%

67%

41%

50%

94%

67%

1402نوسانات از ابتدای سال  قیمت پایانی
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استشدهذکرتن/ریالح ب راعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

346فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.74 %4.5-     285,309,731شمش بلوم

456فولاد،فنوردفجر، فسپا1.09%4.1     375,922,809ورق گرم

535فولادفجر1.02%0.4    440,548,754ورق سرد

91کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.00 %0.9-        74,621,636گندله

209فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.12%3-      172,559,674آهن اسفنجی

415 ذوب-2.69 %26.1-   342,332,056تیرآهن

395ذوب، کویر، فرودفولای1.38 %5.5-    325,602,736میلگرد

8618فملیفباهنر1.29%2.7    7,100,286,667مس کاتد

2425فاسمین، فگسترفباهنر1.90%1.3     1,998,302,611شمش روی

2542فایرافنوال1.41 %0.5-   2,094,364,041شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1402

52%

54%
26%

86%

32%

23%

47%

61%

54%

113%
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(سیمان)بورس کالا
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1402از ابتدای سال2بازده قیمتی تیپ

مت
قی

(
یال

ر
/

یلو
ک

)

کل کشور فله2سیمان تیپ 

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو/ریالاساس رفله2تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینب ش،ایندر

500
 

48
2 

   ت   اری     ت    شت   

17,
417

 

18,
418

 

   ت   اری     ت    شت   

157%

19,221قیمت هفته جاری :
17,660قیمت هفته گذشته :

%8.83درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

25,442قیمت هفته جاری :
24,862قیمت هفته گذشته :

%2.33درصد تغییر:
1.8قدرت تقاضا : 

19,394قیمت هفته جاری :
19,393قیمت هفته گذشته :

%0.00درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

16,314قیمت هفته جاری :
15,807قیمت هفته گذشته :

%3.21درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

15,356قیمت هفته جاری :
14,264قیمت هفته گذشته :

%7.66درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

18,745قیمت هفته جاری :
18,624قیمت هفته گذشته :

%0.65درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

24,062قیمت هفته جاری :
20,673قیمت هفته گذشته :

%16.39درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

15,356قیمت هفته جاری :
15,744قیمت هفته گذشته :

 %2.46-درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

15,932قیمت هفته جاری :
14,741قیمت هفته گذشته :

%8.08درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

14,528قیمت هفته جاری :
13,540قیمت هفته گذشته :

%7.30درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 
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  .می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪90معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
کویر

1.21

0.98
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۵
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9
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1/1
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1
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2/0
۳
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2/0
۵
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7
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2/0
9

140
2/1
1

140
۳/
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140
۳/
0۳

140
۳/
0۵

140
۳/
07

140
۳/
09

140
۳/
11

140
4/
01

حاشیه سود ناخا ص متوسط فصل اخیر متوسط سال اخیر

فولادچادرملو،سیرجان،فولادجهانخوزستان،فولادازکهباشدمیبیلتشمششرکتایندرمصرفیاولیهمواد.باشدمیسالدرتنهزار900آناسمیظرفیتوشودمیمحسوبکلافومیلگردانواعتولیدزمینهدرفعالفولادیشرکت‌هایازکویرنمادباکویرفرابس یدفولادشرکت
چههرروایناز.باشدمی(بیلتشمش)اولیهموادخریدبهمربوطتولیدهایهزینهازدرصد94ازبیشکهدهدمینشانشرکتاینیشدهتمامبهایساختار.دهدمیانجامصادراتیصورتبهراآنمابقیوداخلبازاردرراخودفروشازدرصد77تقریباکویرفولاد.گرددمیتامین...وارفع

فروشنرخبهحساسیتوداردیریگچشممنفییامثبتتغییراتمختلففصولدرسودحاشیهمعمولااست،مشاهدهقابلهمکویرپرنوساناسپردکرکنموداردرکههمانطور.برساندثبتبهتواندمیرابالاتریسودحاشیهشرکتاحتمالاشودبیشترشمشومیلگردقیمتیاختلاف
شرایطبهبودمنظوربهکویر.دهدشاننرازیادینسبتاتفاوتآناسمیظرفیتباشرکتتولیدشدهسببکهاستزمستانوتابستاندرگازیوبرقیهایمحدودیتاست،بودهتاثیرگذارکویرعملکردبراخیرهایسالدرکهعواملیازدیگریکی.می‌‌باشدبالابسیاربیلتخریدنرخومیلگرد
نرخرشدبهتوجهباکهگفتتوانمینیزامسالبینیپیشدر.داشتخواهندآنسودآوریوشرکتعملکردبرمطلوبیتاثیربرداریبهرهازپ هاپروژهاین.برسانداجرابه140۵سالتاآلیاژیمحصولاتوشمشتولیدزمینهدرراهاییپروژهداردقصدبالاترافزودهارزشبهرسیدنوعملیاتی
شرکتعملکردبرارزنرخمجددرشدیاودفولاجهانینرختغییراتوهستیمکویراسپردکرکبهبودشاهدآنها،میانقیمتیفاصلهافزایشوشمشبهنسبتمیلگردنرخبیشتررشدبابینایندرواستیافتهافزایشفولادزنجیرهدرمختلفمحصولاتقیمتگذشته،ماه‌هایدرتوافقیدلار
.بودخواهدگذارتاثیر
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7,933 %508 %46 %47 %14

6,735 %381 %49 %51 %9

3,507 %297 %50 %57 %13

5,157 %471 %51 %54 %12

1,508 %58 %49 %12

5,521 %57 %80 %16

1,129 %39 %54 %13

871 %20 %33 %2

952 %24 %63 %28

1,897 126% %107 %25

973 %52 %7

1,306 %15

726 %8

383 %332 %37 %38 %9

706 %46 %38 %12

47,650 %891 %72 %36 %-24

4,904 %31 %15 %2

18,128 %32 %15 %2

69,872 %179 %30 %14 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا

اهرمی

درآمد ثابت
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشوکیل‌مدیریت‌صندوق،‌با‌بهره‌گیری‌از‌دانش‌و‌مهارت‌کافی،‌نسبت‌به: مدیریت‌فعال❖

ه‌گوذاران‌متنوع‌و‌بهینه‌اقدام‌می‌نماید‌تا‌بهتورین‌بوازدهی‌ممکون‌را‌بورای‌سورمایپرتفوی
.ایجاد‌نماید

در‌صووندوق‌نیوواز‌بووه‌صوورف‌زمووان‌و‌دانووش‌سوورمایه‌گذاری: سووهولت‌در‌سوورمایه‌گووذاری❖
رمایه‌به‌راحتی‌در‌صندوق‌ها‌سمی‌توانندتخصصی‌بازار‌سرمایه‌ندارد‌و‌همه‌افراد‌جامعه‌

.گذاری‌‌کنند
دار‌بووالایی‌برخووور‌نقدشوووندگیصووندوق‌هووای‌سوورمایه‌گووذاری‌از‌: مناسووبنقدشوووندگی❖

.نندخود‌را‌به‌وجه‌نقد‌تبدیل‌کدارائیهستند‌و‌سرمایه‌گذاران‌به‌راحتی‌می‌توانند‌

توضیحات تکمیلی
نوده‌وجوود‌اطلاعات‌بازدهی‌نشان‌دهنده‌عملکرد‌گذشته‌است‌و‌تضمینی‌برای‌عملکرد‌مشابه‌در‌آی

ینوده‌ندارد‌چراکه‌اصل‌و‌سود‌سرمایه‌گذاری‌به‌دلیل‌ماهیت‌بورس‌دائما‌در‌حال‌نوسان‌است‌و‌در‌آ
ره‌هوای‌در‌دوصوندوق‌‌آونود‌بوازدهی‌. بازدهی‌این‌صندوق‌می‌تواند‌کمتر‌یوا‌بیشوتر‌از‌گذشوته‌باشود

.مشاهده‌کنیدلینکمختلف‌را‌می‌توانید‌از‌طریق‌این
صوندوق‌باید‌توجه‌داشت‌بازدهی‌شاخص‌به‌عنوان‌یک‌معیار‌برای‌ارزیابی‌میزان‌موفقیوت‌عملکورد
.در‌نظر‌گرفته‌می‌شود‌و‌به‌صورت‌مستقیم‌امکان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شاخص‌وجود‌ندارد

درآمد ثابت :ریسک آوند: نام صندوق 

ع صندوق1401/05/01:              تاریخ آغاز فعالیت                     ETF:  نو

1404/02/10:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 18,128

سبدگردان مفید

.می‌باشد1404بروزرسانی‌پرتفوی‌برای‌فروردین*

سهام
 .6 

اوراق م ار ت
6 .  

نقد و بان 
36.3 

سا ر دارا ی  ا
 .8 

  دوق سرمای    اری
 .  

ش ش و طلا
 .  

https://avandetf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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1.0

1.2

1.4

1.6

1.8

2.0

2.2

1401/05/01 1402/05/01 1403/05/01

م  یون  ومان

آوند

سرمایه گذاری در صندوق آوند

میلیون تومان1

1.97

سبدگردان مفید

1404/02/10

نرخ سود موثر سالیانه

24.8%
27.4%

32%

34.1%

1402/01 1402/06 1402/11 1403/08 1404/01

34.1%
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84,900

74%

37%

-24%

0%

67%

32%

-29%

2%

71%

36%

-30%

-1%

75%

53%

-34%

0%

60%

38%

-30%

0%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

12%

52%
68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%

-2%

38%

-10%

10%

30%

50%

70%

90%

110%

130%

139
8-0

1
139

8-0
3

139
8-0

6
139

8-0
8

139
8-1

1
139

9-0
2

139
9-0

4
139

9-0
7

139
9-1

0
139

9-1
2

140
0-03 140
0-05

140
0-08 140

0-11
140

1-01
140

1-04
140

1-07 140
1-09

140
1-12

140
2-0

3
140

2-0
5

140
2-0

8
140

2-1
0

140
3-0

1
140

3-0
3

140
3-0

6
140

3-0
9

140
3-1

1

153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

3,233

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
72,110,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

52%32%12%9%

سال شش ماه ماه هفته

-4%

طلا

حباب=درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشدمی1404/02/11تاریخبهمنتهیرسانیروزبه❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلیاقتصاد
ماه‌هایدرکهپیشسالخلافبر.کردموافقتآنهمت۳49.4بامرکزیبانککهکردندارسال(قاعده‌منداعتبار+ریپو)اعتبارتقاضایهمت4۵۵.4ازبیشبانک‌هابین‌بانکیبازاردرگذشته،هفتهدر•

.استکردهمحدودراعرضهکهاستمرکزیبانکتنهاونیستکاهندهتقاضاامسالمی‌یافت،کاهشبین‌بانکیبازاردراعتبارعرضههموتقاضاهمسالابتدایی
ترجیحیارزدلارمیلیون449ومیلیاردیکمقداراینازدرکهشدهتامینصادراتنیازموردارزدلارمیلیون2۸۳ومیلیارد4مقداربه1404اردیبهشت9تاسالابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر•

.استبودهداروواساسیکالاهای(تومان2۸۵00)
خارجیاقتصاد

درنیزکشوراینصادیاقترشد.یافتجزئیافزایشنیزمشارکتنرخوماندباقیتغییربدونآوریلدربیکارینرخکهحالیدرداد،نشانتوجهیقابلافزایشگذشتههفتهدرآمریکابیکاریمدعیانآمار•
.دادنشانرامحسوسیافتمارسماهدرنیزشخصیمصرفیهزینه‌هایقیمتشاخصتورمنرخ.یافتکاهشدرصد2بهقبلسالمشابهفصلهمانند202۵اولفصل

.شدندرکودیمنطقهواردیارسیدندرکودیمرزبهیاکهنحویبهبودندکاهندهآوریلدرنیزکشوراینشامخ‌های.شدمثبتمارسدربودن،منفیماه‌هاازپ چینصنعتیسودرشد•
سطحدرنیزقهمنطاینبیکارینرخ.زدرقممنفیرشدیآلمانیعنیمنطقهایناقتصادبزرگترینحالاین‌با.بودانتظاراتازبالاترکهرسیددرصد1.2به202۵نخستسه‌ماههدریورومنطقهاقتصادیرشد•

.بوداروپامرکزیبانکانبساطیسیاستپیدرکهدادنشانافزایشآوریلماهدرآنهستهتورمدرصد،2.2درمنطقهاینتورمنرختثبیتوجودبا.ماندباقیدرصدی6.2پایینبسیار
نمهم‌تریچینمستغلاتواملاکبخشدرسرمایه‌گذاریرکودوچینفولادصادراتافزایشپلاس،اوپکتولیدافزایش.داشتدرصدی1.۵۸محسوسافتاخیرهفتهدر(MCI)مفیدکالاییشاخص•

.بودندافتاینعوامل
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قیمت جهانی

(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-71.131.58(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
-6۳.264.46(بشکه/دلار)نفت‌برنت‌اروپا‌

-60.7۵۵.0۵(بشکه/دلار)آمریکا‌WTIنفت‌
-CIS429.000.92-(تن/دلار)بیلت‌
-CIS44۳.001.۵6-( تن/دلار)اسلب‌
-CIS46۵.001.06-( تن/دلار)ورق‌گرم‌
-A9۳09.000.9۵گرید‌LME-(تن/دلار)م ‌
-LME2612.001.47-(تن/دلار)روی
-LME24۳1.000.0۸-(تن/دلار)آلومینیوم‌
۸70.000.00آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن‌
-1026.002.10خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی‌اتیلن‌سبک‌
-۸40.000.94خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی‌اتیلن‌سنگین‌
-۸۵0.001.۵1خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلی‌اتیلن‌سبک‌خطی‌
260.000.00چینCFR-(تن/دلار)متانول‌
-۳۸۵.000.26خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)اوره‌

(٪)بازده هفتگی تمتوسط هفتگی قیمکالا
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

-WTI(۵.0۵نفتآنازقیمتهفتگیمتوسطافتبیشترین.رسید71.1۳سطحدرصدبهدرصدی1.۵۸محسوسافتبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
  .بود(درصد

وپلاساوپکتوسطنفتتولیدافزایشترامپ،تعرفه‌ایسیاست‌هایدلیلبهبیشترکهیافتکاهشMCIشاخصدرموجودکامودیتی‌هایاغلبقیمتاخیرهفتهدر•
در(جدید)سرمایه‌گذاریرکوداستمراروآهنسنگقیمتافتچین،توسطفولادیمحصولاتصادراتافزایشهمچنین.بوداقتصادیرکودوقوعاحتمالافزایش
  .بودCISبازاردرفولادیمحصولاتقیمتافتدلایلمهمترینازچینمستغلاتواملاکبخش
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

روند نرخ گاز طبیعی

بهفرمولقطب‌پیشهفتهدرصنایعگازنرخمی‌شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی‌شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاب4نرخروندبالانموداردر
.می‌شودتومان9,260حدودگازمکعبمترهرنرخ69,110چهارشنبهبهمنتهینیماییدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت13.4حدود
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اقتصاد داخلی

تکمیلیتوضیحات (درصد-ریالمیلیاردهزار)پولیسیاستاجراییعملیات

4۵۵4.4: تقاضا
۳494.0: عرضه

920.2
149۳.۸

2۳26.9

6۳2.۵
۳۳06.0

406۸.2

2۳.9۸

16

17

1۸

19

20

21

22

2۳

24

2۵

0

1000

2000

۳000

4000

۵000

6000

7000

۸000

9000

10000

4
هر‌
م 21

هر‌
م 1۸
ان‌
آب آرر‌۸
6

دی‌
4

من‌
به 2

فند‌
اس 1۵

ین‌
ورد
فر
11

ت‌
هش
دیب
ار 9

داد‌
خر
6

تیر‌
۳

داد‌
مر ۳
1

داد‌
مر 2
۸

یور‌
شهر
2۵

هر‌
م 2۳
ان‌
آب 2
1

آرر‌
19

دی‌
17

من‌
به 1
۵

فند‌
اس
21

ین‌
ورد
فر 1
۸

ت‌
هش
دیب
ار 1
0

داد‌
خر
۵

تیر‌
2

داد‌
مر ۳
0

داد‌
مر 2
7

یور‌
شهر
24

هر‌
م 2
2

ان‌
آب 2
0

آرر‌
1۸

دی‌
16

من‌
به 1
4

فند‌
اس 2
7

ین‌
ورد
فر 2
4

ت‌
هش
دیب
ار 2
1

داد‌
خر
1۸

تیر‌
1۵

داد‌
مر
11

یور‌
شهر
9

هر‌
م 7
ان‌
آب آرر۵
۳

دی
1

من
به 29

من
به 2
7

فند
اس
۸

شت
یبه
ارد

400 401 402 40۳ 404

مازاد‌تقاضای‌اعتبار متوسط‌حجم‌تقاضای‌اعتبار
محور‌راست-نرخ‌بهره‌بین‌بانکی محور‌راست-نرخ‌توافق‌بازخرید

4۵۵4.4: تقاضا
۳494.0: عرضه

ارسالریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۳76حدودبانک‌هابین‌بانکی،بازاردر•
نیزهمت79.4حدودهمچنین.کردموافقتآنهمت270بامرکزیبانککهکردند
.شدعرضهقاعده‌منداعتبار

ثبترایتازه‌ارکوردویافتافزایشاخیر،هفتهدرمرکزی،بانکازبانک‌هااعتبارتقاضای•
119دودحرشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتاعتبارتقاضایمتوسطکهبه‌طوری.کرد

.دارددرصدی
کاهشمهبازراریپوتقاضاهایباموافقتدرصدریپو،ماندهکاهشمنظوربهمرکزیبانک•

.شدهمت106حدوداعتبارتقاضایاضافهکهبه‌طوریداد،
.رسیدهمت79حدودقاعده‌منداعتبارماندهو270بهریپومانده•
داشتند،اعتبارتقاضایهمت۳۵۳حدودهفتههربانک‌هااخیرماه6درمتوسطبه‌طور•

.بودهمت2۸9حدوداعتبارعرضهمتوسطکهحالیدر
در.استهکردتجربهرامتعددیتغییراتمرکزیبانکرویکرداخیرسالچنددرکلیبه‌طور•

مهراوایلتا140۳اردیبهشتاواخرازانقباضی،140۳اردیبهشتتا1402دومشش‌ماهه
از.شداستهکانقباضیسیاستشدتازاسفنداز.بودانقباضیبهمنتامهرازوانبساطی
.استانقباضیرویکرد1404سالابتدای

می‌رسدبنظر،1404بودجهقانوندر(همت۸10)دولتیاوراقانتشارمصوبرقمبهتوجهبا•
ار،بهدومنیمهازبه‌ویژه.دهدادامهراانقباضیرویکردتوانستنخواهدمرکزیبانک
.بکاهدبودنانقباضیشدتازاحتمالا ‌
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اقتصاد داخلی
یتکمیلتوضیحات تامین ارز ترجیحی
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میلیون دلار–1404اردیبهشت ماه 9تا پایان 1404میزان کل تامین ارز از ابتدای فروردین 

کالاهای‌اساسی‌ دارو‌و‌تجهیزات‌پزشکی کل
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میلیون دلار–ترجیحیتامین ارز دوره ایتغییرات 

کالاهای‌اساسی‌ دارو‌و‌تجهیزات‌پزشکی کل

2۸۳ومیلیارد1404،4اردیبهشت9پایانتا1404فروردینابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر•
.استشدهتامینوارداتبراینیازموردارزدلارمیلیون

(تومان۵00وهزار2۸)ترجیحینرخبادلارمیلیون449ومیلیاردیکواردات،برای‌شدهتامینارزکلاز•
.استشدهپرداختپزشکیتجهزیاتوداروواساسیکالاهایوارداتجهت

میلیاردیکدارو،واساسیکالاهایوارداتبرایتامینیارزکلازکهاستآنبیان‌گرمرکزیبانکگزارش•
نهاده‌هایوروغنیدانه‌هایگندم،شاملکشاورزیاساسیکالاهایوارداتبرایدلارمیلیون262و

یافتهاختصاصپزشکیتجهیزاتوداروییاولیهمواددارو،وارداتبهنیزدلارمیلیون1۸7وبودهدامی
.است

10۸کاهشاردیبهشت‌ماه7گزارشبهنسبتاردیبهشت‌ماه9گزارشدرگرفتهصورتارزتامینمیزان•
میلیون2پزشکیتجهیزاتودارووارداتبرایگرفتهصورتارزتامین.می‌دهدنشانرادلاریمیلیون
.استداشتهکاهشدلارمیلیون106اساسیکالاهایبراینیازموردارزتامینودلار
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اقتصاد آمریکا

.استکشوراینعرضهبخشتضعیفازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین

عرضهبخش
نفرهزار241بهویافتافزایشنفرهزار1۸بهقبلهفتهبهنسبتبیکاریمدعیانتعداد202۵آوریل26بهمنتهیهفتهدر•

ویافتافزایشبلقهفتهبهنسبتنیزشاخصاینهفته‌ایچهارمتحرکمیانگین.بودبازارانتظاراتازبالاتربسیارکهرسید
.رسیدنفرهزار226سطحبه

درصدواحد0.1بانیزکارنیرویمشارکتنرخ.ماندثابتدرصد4.2سطحدرقبلماهبهنسبتبیکارینرخ202۵آوریلدر•
.رسیددرصد62.6سطحبهافزایش

غلیشرشدبیشترین.بودبازارانتظاراتازبیشترکهشدروبروشغلهزار177افزایشباغیرکشاورزیاشتغال،202۵آوریلدر•
دلیلبهعمدتا ‌کهشدروبروشغلافزایشهزار29بانیزانبارداریوحمل‌ونقلبخشدر.بودشغلهزار۵1باسلامتبخشدر

.بودتعرفه‌هابامقابلهبرایسالاولماههسهدروارداتافزایش

توضیحات تکمیلی

نر خ بیکاری و نرخ مشارکت
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اقتصاد آمریکا

عرضهبخشادامه
سالمشابهمقدارازکمترکهیافتافزایشدرصد2قبلسالمشابهمدتبهنسبت202۵اولفصلدرآمریکاداخلیتولیدناخالص•

اوللفصدرآمریکااقتصادیرشدتعدیلمهمعاملدودولتهزینه‌هایکاهشووارداتافزایش.بودبازارانتظارتازکمتروقبل
تعرفه‌ایهزینه‌هایبامقابلهبرایوارداتافزایشومی‌شودظاهرمنفیعلامتباداخلیناخالصتولیدفرمولدرواردات.بودند202۵
.افتاداتفاقترامپ

توضیحات تکمیلی

PCEتورم 

رشد اقتصادی 

تقاضابخش
کهیافتافزایشدرصد2.۳قبلسالمشابهمدتبهنسبت202۵مارسدر(PCE)شخصیمصرفیهزینه‌هایقیمتشاخص•

نسبتPCEمتقیشاخصماهانهتواتردر.بودگذشتهماهپنجدرمیزانپایین‌ترینوبازارانتظاراتبامطابققبل،ماهمقدارازکمتر
.ماندثابتوبودتغییربدونقبلماهبه

پولیسیاست گذاری
درزرور‌فدرالبهرهنرخکریدور.می‌شودبرگزارکلیدیبهرهنرخ‌دربارهتصمیم‌گیریبرای(مه7)پیش‌روهفتهدررزروفدرالنشست•

نرخومی‌شودتثبیتکریدوردرصد97.2احتمالبهCMEگروهFedWatchابزارمطابقواستدرصد4.2۵-4.۵برابرحاضرحال
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اقتصاد چین

.استشدهتضعیفکشوراینتقاضایبخشوتقویتچینعرضه یبخشکلیبه طور
عرضهبخش

داشتافزایشدرصد0.۸قبلسالمشابهدوره‌بهنسبت202۵سالنخستسه‌ماههدرچینصنعتیشرکت‌هایسود•
.می‌دهدنشان202۵فوریهدرصدی0.۳افتبامقایسهدررادرصدیواحد1.1افزایشکه

فوریهماهدردرصدی9افتبامقایسهدرکهکردتجربهرادرصدی0.۳کاهشخصوصیشرکت‌هایسودمیانایندر•
.کردثبترادرصدی1.4افزایشدولتیشرکت‌هایصنعتیسودمقابل،در.استداشتهنسبیبهبود

تقاضابخش
•PMIاستآوریلماهدرمشتق‌شدهتقاضایتضعیفدهندهنشانکهداشتندنزولیروند202۵آوریلدرچین‌های.
یک‌سالدرآنمیزانکمترینکهرسید49بهمارس،ماهبامقایسهدرواحدی1.۵افتباکارخانه‌ایتولیداتشامخ•

.استگذشته
•PMIبانیزعمومیشامخ.بود(۵0.7رقم)بازارانتظاراتازکمترکهکردثبترا۵0.4رقمنیزغیرکارخانه‌ایتولیدات

.رسید۵0.2بهواحدی1.2کاهش

پولیسیاست گذاری
.نشدمنتشرچینپولیسیاست‌گذاریخصوصدرتازه‌ایاطلاعاتگذشتههفتهدر•

شاخص مدیران خرید

توضیحات تکمیلی سود صنعتی
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واقتصاد منطقه یور 

تقویتهگذشتماهبامقایسهدریورومنطقهتقاضایوعرضهبخشمنتشر شدهاطلاعاتآخریناساسبر
.شد

عرضهبخش
رشدقبلسالبهنسبتدرصد202۵،1.2اولماههسهدریورومنطقهاقتصاداولیه،تخمین‌هایاساسبر•

.بود(درصد1)بازارانتظاراتازبیشتروبودهقبلفصلمشابهکهکرد
.می‌بردسربهرکوددرهمچنانداخلیناخالصتولیددرصدی0.2کاهشباآلمانبزرگ،اقتصادهایمیاندر•

2.۸چشمگیررشدبااسپانیاکهحالیدرداشتند،درصدی0.6و0.۸ترتیب‌به‌ومتوسطرشدیایتالیاوفرانسه
.دادنشانیوروعضوکشورهایسایربهنسبتبهتریعملکرددرصدی

.رسیددرصد0.4بهوداشتافزایشنیزمنطقهایناقتصادفصلیرشد•
کهاستبودهدرصد‌‌0.۳7متوسططوربه202۵تا199۵سالازیورومنطقهدرداخلیناخالصتولیدرشدنرخ•

پایین‌ترینبه2020سالدومسه‌ماههدرودرصد11.6یعنیخودحدبالاترینبه2020سالسومسه‌ماههدر
.استرسیدهدرصد11.1منفییعنیخودحد

.داردقرارخودتاریخیحداقلدرنرخاین.ماندباقیدرصد6.2درمتوالیماهششبراییورومنطقهبیکارینرخ•
7.۳بهدرصدیواحد0.1کاهشبافرانسهبیکارینرخوماندباقیثابتدرصد6.۳درنیزآلمانبیکارینرخ•

.رسیددرصد

توضیحات تکمیلی رشد اقتصادی
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رشد اقتصادی سالانه نقطه به نقطه رشد اقتصادی فصلی
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واقتصاد منطقه یور 

تقاضابخش
(درصد2.1)بازارانتظاراتازاندکیکهماندثابتدرصد2.2سطحدر202۵آوریلدریورومنطقهدرمصرف‌کنندهقیمتتورم•

.گرفتقراراروپامرکزیبانکدرصدی2هدفنرخمیانینقطهازبالاترکمیاما،رفت،فراتر
دردرصد۳.9)خدماتدرتورمافزایشبا(مارسماهدردرصد1.0منفیمقابلدردرصد۳.۵منفی)انرژیقیمتشدیدکاهش•

غیرانرژیصنعتیکالاهایقیمت.شدجبران(درصد2.9مقابلدردرصد۳.0)دخانیاتوالکلغذایی،موادو(درصد۳.۵مقابل
.بودتغییربدونمارسماهبهنسبتکهیافتافزایشدرصد0.6

  نییعمارسماهسالهسهسطحپایین‌ترینازکهیافتافزایشدرصد2.7بهنمی‌شود،انرژیوغذاییموادشاملکههسته،تورم•
  .بود(درصد2.۵)پیش‌بینیازبالاترودرصد2.4

.داشتمطابقتمارسماهافزایشباکهیافتافزایشدرصد0.6آوریلماهدرمصرف‌کنندهقیمتماهانه،صورتبه•
بهنسبتاماد،مانباقیبالاهمچنانمارس،درمنطقه،اینتولیدبهبودوبهرهنرخکاهشتبعبهیورومنطقهنقدینگیرشدنرخ•

.یافتکاهش(درصد4)گذشتهماه
موضوعاینوبودازاربانتظاراتازکمتروبودبنگاه‌هاتوسطاعتباردریافتافزایشازمتاثربیشترنقدینگیرشدنرخافزایشاین•

.می‌دهدنشانرایورومنطقهتولیدبخشتدریجیتقویت
پولیسیاست‌گذاری

درصد2.4بهسیاستیبهرهنرخ.دادکاهشفروردین2۸دررابهرهنرخاخیر،ماه11دربارهفتمینبرایاروپامرکزیبانک•
.رسید

درجلسه‌رودمیانتظارناحیه،این(صعودیبهنزولیاز)اقتصادیرشدو(صعودیبهنزولیاز)تورمروندتغییربهتوجهبا•
.ندهدتغییررابهرهنرخجلسهیکبرای(آتییک‌ماهحدود)آتی

توضیحات تکمیلی
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۲۴.۰ ۲۵

نرخ سالانه رشد وام به بنگاه ها نرخ سالانه رشد وام به خانوارها

مصرف کنندهتورم 

عرضه وام و نقدینگی
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منطقه‌یوروسه‌شنبه1404.02.16مه‌6(مارس)تورم‌تولید‌کننده‌

PMIمنطقه‌یوروچهار‌شنبه1404.02.17مه‌7(آوریل)ساخت‌وساز‌

منطقه‌یوروچهار‌شنبه1404.02.17مه‌7(مارس)خرده‌فروشی‌

آمریکاچهار‌شنبه1404.02.17مه‌7جلسه‌تعیین‌نرخ‌بهره

چینچهار‌شنبه1404.02.17مه‌7(آوریل)رخایر‌ارزی‌

آمریکاپنجشنبه1404.02.1۸مه‌۸(مه۳)مدعیان‌بیکاری‌

وام‌های‌جدید،‌تامین‌مالی‌جامعه‌و‌رشد‌
چینجمعه1404.02.19مه‌9(آوریل)نقدینگی‌

چینجمعه1404.02.19مه‌9(آوریل)صادرات،‌واردات‌و‌ترازتجاری‌

چینشنبه1404.02.20مه‌10(یلآور‌)تورم‌های‌تولیدکننده‌و‌مصرف‌کننده‌

رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

پیشروهفتهرویدادمهمترین
توجهبا.استنگه‌داشتهثابتدرصد4.۵دررابهرهنرخاخیرجلسهچهاردررزروفدرال:آمریکابهرهنرختعیین
نرخی‌رودمانتظاررزرو،فدرالکلریی سخنرانی‌هایوکشورایندولتتجاریسیاست‌هایتورمیریسکبه
:آناحتمالیآثار.نکندتغییرپیش‌روجلسهدر
دلارشاخص:مثبتاثر•
کری تووطلاکامودیتی،:منفیاثر•





تحلیل مفید 
(پکویر)شرکت کویر تایر 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

تون‌در‌نیموه‌دوم‌سوال‌2۵۵00تأسوی ‌گردیود‌و‌بوا‌ظرفیوت‌1۳66شرکت‌کوویر‌در‌سوال‌•
ایون‌. هکتوار‌در‌شهرسوتان‌بیرجنود‌شوروع‌بوه‌کوار‌کورد112در‌زمینی‌به‌مسواحت‌1۳77

کوویر‌توایر‌جوزر‌شورکت‌هوای‌. در‌بازار‌فرابورس‌عرضه‌شده‌اسوت1۳۸۸شرکت‌در‌سال‌
.فرعی‌گروه‌مدیریت‌سرمایه‌گذاری‌امید‌می‌باشد

و‌( تیوب)ویی‌،‌لاستیک‌ت(تایر)موضوع‌اصلی‌فعالیت‌شرکت‌تولید‌انواع‌لاستیک‌رویی‌•
. و‌انجووام‌فعالیووت‌هووای‌بازرگووانی‌داخلووی‌و‌خووارجی‌در‌ایوون‌حوووزه‌می‌باشوود( فلووپ)نوووار‌

% ۳۳شرکت‌های‌خودروسازی،‌% 4۳گروه‌های‌مشتریان‌این‌شرکت‌به‌ترتیب‌شامل‌
عرضوه‌مسوتقیم‌و‌فوروش‌% 2۳،‌(مشوتریان‌خورد)فروش‌از‌طریوق‌نماینودگان‌فوروش‌

،‌% 12.2سوهم‌فوروش‌شورکت‌از‌بوازار‌داخلوی‌. آنلاین‌‌و‌مقدار‌ناچیزی‌صوادرات‌اسوت
اسوت‌کوه‌نشوان‌از‌% ۵7اینچ‌حدود‌20تا‌16لیکن‌سهم‌از‌بازار‌شرکت‌از‌‌تایرهای‌رینگ‌

.نسبت‌به‌سایر‌رقبا‌استCUVو‌SUVترکیب‌بهتر‌شرکت‌در‌تایرهای‌
نوعی،‌عمده‌خرید‌مواد‌اولیه‌شرکت‌به‌دوده‌صنعتی،‌کائوچوی‌طبیعی،‌کوائوچوی‌مصو•

از‌موواد‌% 40حودود‌. نخ‌تایر،‌مواد‌شیمیایی‌و‌روغن‌و‌تیوب‌ولو‌اختصاص‌پیدا‌می‌کند
ن‌شرکت،‌عمده‌خریود‌دوده‌خوود‌را‌از‌شورکت‌کوربن‌سویمر‌و‌کورب. اولیه‌وارداتی‌است

ز‌کشوور‌ایران‌،‌کائوچوی‌مصنوعی‌را‌از‌پتروشیمی‌تخت‌جمشوید،‌کوائوچوی‌طبیعوی‌را‌ا
موواد‌های‌جنوب‌شرق‌آسیا،‌سیم‌و‌نخ‌را‌از‌شورکت‌مواداکتو‌اسوتیل‌کورد‌و‌تاکسوتان،‌و

و‌کشوش‌کیفیت‌تایر‌و‌مقاوموت‌‌سایشوی‌و‌دوام. شیمیایی‌را‌از‌ایرانول‌تأمین‌می‌کند
. ور‌داردتایر‌تا‌حد‌زیادی‌بستگی‌به‌گریدهای‌مورد‌استفاده‌در‌هر‌یک‌از‌مواد‌اولیه‌موذک

. دلیل‌نرخ‌های‌دلاری‌بالاتر‌در‌برخی‌اقلام‌می‌تواند‌به‌همین‌دلیل‌باشد

۳0700ود‌تیوب‌و‌ونوار‌‌حد)ظرفیت‌اسمی‌شرکت‌در‌تولید‌انواع‌تایرهای‌رادیال‌و‌بایاس‌•
تنی‌‌در‌سال‌مالی‌قبل‌عملا ‌با‌14000هزار‌تن‌درج‌شده‌است‌لیکن‌با‌توجه‌به‌بهره‌برداری‌

. هزار‌تن‌دانست44اخذ‌پروانه‌توسط‌شرکت‌می‌توان‌ظرفیت‌اسمی‌شرکت‌را‌بالغ‌بر‌

ها‌شامل‌شرکت‌کویر‌تایر‌‌ط ‌های‌توسعه‌ای‌متعددی‌را‌دنبال‌می‌کند‌که‌مهمترین‌آن•
پروژه‌تا‌کنون‌به‌دلیل‌عدم‌. استTBRو‌OTRهزار‌تنی‌لاستیک‌های‌۵0ط ‌توسعه‌

مینوه‌همچنوین‌شورکت‌در‌ز‌. تخصیص‌ارز‌درصد‌پیشرفت‌قابول‌تووجهی‌نداشوته‌اسوت
افه‌نوآوری‌های‌دانش‌بنیان‌محصولات‌جذابی‌را‌قصد‌دارد‌به‌سبد‌محصولات‌خود‌اض

. ه‌کردآفرود‌اشار‌. کند‌از‌جمله‌آنها‌می‌توان‌به‌تایر‌خودروهای‌برقی‌و‌تایرهای‌پنچررو‌

بات‌نرخ‌گذاری‌لاستیک‌بوه‌طوور‌عموومی‌تعزیراتوی‌و‌دسوتوری‌بووده‌و‌بور‌اسواس‌مصوو•
ستیک‌های‌سازمان‌حمایت‌از‌مصرف‌کنندگان‌و‌تولید‌کنندگان‌تعیین‌می‌گردد‌لیکن‌لا

ئت‌خودروهای‌تجاری‌از‌این‌قاعده‌پیروی‌نمی‌کنند‌و‌نرخ‌های‌آن‌بر‌اساس‌تصمیم‌هی
ان‌بور‌همچنین‌نرخ‌های‌لاستیک‌های‌خودروساز‌. مدیره‌و‌کشش‌بازار‌تعیین‌می‌گردد

تووان‌از‌ایون‌رو‌موی. اساس‌توافق‌طرفین‌و‌با‌یک‌حاشیه‌سود‌متعارف‌تعیین‌می‌شوود
موی‌توانود‌بوازتر‌گفت‌دست‌شرکت‌با‌توجه‌به‌ترکیب‌تولید‌و‌فروش‌نسبت‌به‌سایر‌رقبوا

.    باشد

دلار‌در‌نظر‌2500با‌فرض‌اینکه‌هزینه‌ساخت‌هر‌کارخانه‌تایر‌سازی‌را‌در‌ایران‌در‌هر‌تن‌•
میلیوون‌دلار‌110هزار‌تن‌در‌حال‌حاضر‌44000بگیریم‌ارزش‌جایگزینی‌شرکت‌با‌مجموع‌

زاد‌این‌در‌حالی‌است‌که‌در‌حال‌حاضر‌ارزش‌بازار‌شرکت‌بوا‌دلار‌آ. تخمین‌زده‌می‌شود
. میلیون‌دلار‌است118حدود‌

پکویر
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معرفی شرکت
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بازار جهانی لاستیک
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بازار جهانی لاستیک

24
.3

21.
6

13
.5

11.4

6.1 5.3 5.2 3.6 3.4 3.10.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

30.0

Br
idg

es
to

ne
 (Ja

pa
n)

Mi
ch

eli
n (

Fr
an

ce
)

Go
od

ye
ar 

(U
nit

ed
 St

ate
s)

Co
nt

ine
nt

al (
Ge

rm
an

y)

Su
mi

to
mo

 (Ja
pa

n)

Ha
nk

oo
k (

So
ut

h K
or

ea
)

Pir
ell

i (I
tal

y)

Yo
ko

ha
ma

 (Ja
pa

n)

ZC
 Ru

bb
er 

(C
hin

a)

Ma
xx

is (
Ta

iw
an

)

Michelin
15%

Bridgestone
14%

Goodyear
10%

Mid-sized 
tiremakers*

25%

Other 
tiremakers

36%

(2022)سهم از بازار رهبران بازار تایر سازی در دنیا  (2018میلیارد یورو، )دنیا تایرسازیبرندهایمبلغ فروش بزرگترین 



1404/02/1348

بازار جهانی لاستیک
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فرآیند تولید لاستیک

کائوچوجملهازکیلاستیترکیباتانواعومی‌شودمخلوط(بنبوری)کنمخلوطدستگاهدریکدیگربااولیهموادابتدا
ختلفمهایبخشدرلاستیکیترکیباتاز.آیدمیبدستشیمیاییموادوهاروغن،دوده(مصنوعیوطبیعی)

ترکیباتکهداردتضرور‌لذااست،متفاوتیمکانیکیوفیزیکیتایرخواصهرکهآنجاییازوشودمیاستفادهلاستیک
مختلفیهابخشدرتایردهندهتشکیلاجزایسازیآمادهوساختسپ .شودتهیهلاستیکیموادازمتفاوتی
.پذیردمیصورت
واریسسیمیرادیالتایرهایساختشودمیساختهمرحلهیکدرکهبایاسجملهازسبکتایرهایخلافبر

درودشونمیآمادههادیوارهوبید،هالایهشاملتایرمنجیدمرحلهاولیندر.گیردمیانجاممرحلهدودرمعمولا
نگینستایرهایدروسازیتایرهایکارخانهازتعدادیدر.گرددمیاضافهآنبهتردوسیمیبلتمرحلهدومین
بهراآنهابندهاشدنآمادهازپ ودهندمیقرارهمرویبندسازیماشینرویبرراهالایهازتعدادیبایاس
سازیتایرآلاتماشیندرآنبهتردوبیدکردناضافهوهمرویبندهامونتاژبا.دهندمیانتقالسازیتایرماشین
.می‌شودتولیدسنگینتایر
پختمرحله،آوردمیبدستراخوددینامیکی–مکانیکیخواصونهاییشکلآندرتایرتایرکهتولیدمرحلهآخرین
رکیباتتکردنمخلوطهنگامکهپختعواملازاستفادهباتایرمرحلهایندرلذا،گویندمیولکانیزاسیونیا

بهوقالبتحرار‌باوگرفتهخودبهنهاییشکلپختپرسدرگرفتنقرارازبعداستشدهافزودهآنبهلاستیکی
.کنندمیپیداکشسانیاوالاستیکخاصیتلاستیکی،ترکیباتدرعرضیاتصالاتایجاددنبال
تولیدتایرلیداخوبیرونینواحیگیرندمیقرارتستموردخاصهایاستانداردمطابقتولیدیهایلاستیکپایاندر
مقادیر،آزمونهایماشینیابعدیمراحلدروشدهبازدیدظاهریعیوبوجودنظرازچشمیصورتبهشده

-Xستگاهددرلیزراشعهباسپ وگیردقرارارزیابیموردوگیریاندازهیکنواختیغیرو(بریسرب)نابالانسی Ray
ستهایتو.گیردمیصورتتایراجزایبینجداییوهواحبابورودنظرازتایردرونیهایبخشازهاییعکسبرداری

.شودمیانجامنیزسوختمصرفتستوفرمانکنترلتستجملهازدیگر

فرآیند تولید لاستیک
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انواع لاستیک

لاستیک‌های‌رادیال❖
صوی‌کوه‌نیواز‌لاستیک‌رادیال‌از‌لایه‌های‌پلی‌استر‌با‌تسمه‌های‌فولادی‌ساخته‌می‌شود‌و‌برای‌کاربردهای‌خا

عمولا ‌در‌این‌لاستیک‌ها،‌چسبندگی‌و‌دوام‌عالی‌دارند‌و‌م. به‌سرعت‌و‌عملکرد‌بالا‌دارند،‌طراحی‌شده‌است
سوتیک‌ها‌این‌نوع‌لا. وسایل‌نقلیه‌مدرن،‌خودروهای‌شاسی‌بلند‌و‌کامیون‌ها‌مورد‌استفاده‌قرار‌می‌گیرند

هتور‌و‌گران‌تور‌از‌تایرهوای‌بایواس‌هسوتند‌و‌بورای‌موواقعی‌کوه‌هنودلینگ‌ب. سواری‌نرم‌تری‌را‌ارائه‌می‌دهنود
.کاهش‌مصرف‌سوخت‌خودرو‌مد‌نظر‌است،‌بسیار‌مناسب‌اند

لاستیک‌های‌بایاس❖
موولا ‌بورای‌لاستیک‌بایواس‌از‌لایوه‌های‌لاسوتیکی‌متقواطع‌بوا‌تسومه‌های‌فوایبرگلاس‌سواخته‌می‌شوود‌و‌مع

رد‌مناسبی‌در‌زیرا‌دیواره‌جانبی‌قوی،‌استحکام‌بالا‌و‌عملک. کاربردهای‌مختلفی‌مورد‌استفاده‌قرار‌می‌گیرد
نواهموار‌این‌نوع‌از‌لاستیک‌ها،‌کارایی‌مناسبی‌بر‌روی‌سطوح‌استاندارد‌و‌تا‌حدودی. شرایط‌مختلف‌دارد

مانی،‌بوه‌هموین‌دلیول‌اسوت‌کوه‌لاسووتیک‌های‌بایواس‌گزینوه‌بسویار‌خووبی‌بورای‌کاربردهوای‌سوواخت. دارنود
.کشاورزی‌و‌صنعتی‌به‌حساب‌می‌آیند

بایاسرادیال و تایرهایساختار تولید  بایاسلاستیک های رادیال و 
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ویژگی های لاستیک

لاستیک بایاس لاستیک رادیال ویژگی

نسبت‌به‌( درجه40-۳0زاویه‌دار،‌معمولا ‌)لایه‌های‌نخ‌به‌صورت‌مورب‌
محور‌تایر‌قرار‌دارند

(  درجه‌نسبت‌به‌محور‌تایر90)لایه‌های‌سیمی‌و‌نخ‌به‌صورت‌شعاعی‌
قرار‌گرفته‌اند ساختار‌لایه‌ها

مناسب‌برای‌بارهای‌سنگین‌و‌با‌شرایط‌خاص مناسب‌برای‌بارهای‌سبک‌و‌متوسط‌ تحمل‌بار

سایش‌سریع‌تر‌به‌دلیل‌توزیع‌نامساوی‌فشار مقاومت‌بیشتر‌در‌برابر‌سایش‌و‌گرما مقاومت‌در‌برابر‌سایش

ماشین‌آلات‌سنگین،‌کشاورزی‌و‌صنعتی‌سنتی خودروهای‌سواری،‌تایرهای‌کشاورزی‌و‌صنعتی‌مدرن کاربرد‌اصلی

چسبندگی‌کمتر‌به‌دلیل‌تماس‌کمتر‌و‌نامساوی‌سطح‌تایر‌با‌جاده چسبندگی‌بهتر‌به‌جاده‌به‌دلیل‌تماس‌یکنواخت‌سطح‌تایر‌با‌جاده چسبندگی‌به‌جاده

هزینه‌تولید‌کمتر‌به‌دلیل‌فناوری‌ساده‌تر هزینه‌تولید‌بالاتر‌به‌دلیل‌فناوری‌پیشرفته‌تر‌و‌مواد‌بهتر هزینه‌تولید

کمتر‌مناسب‌برای‌سرعت‌های‌بالا‌به‌دلیل‌ساختار‌سخت‌تر‌و‌
انعطاف‌ناپذیری مناسب‌برای‌سرعت‌های‌بالا‌به‌دلیل‌پایداری‌بیشتر مناسب‌برای‌سرعت‌بالاتر

مقاومت‌بیشتر‌در‌برابر‌سوراخ‌شدن‌به‌دلیل‌دیواره‌های‌ضخیم‌تر مقاومت‌کمتر‌به‌دلیل‌دیواره‌های‌نازک‌تر مقاومت‌در‌برابر‌سوراخ‌شدن

عمر‌کوتاه‌تر‌به‌دلیل‌سایش‌بیشتر‌و‌تولید‌گرمای‌بیشتر هعمر‌طولانی‌تر‌به‌دلیل‌توزیع‌یکنواخت‌فشار‌و‌کاهش‌گرمای‌تولیدشد عمر‌لاستیک



1404/02/1352

(تن)تولید، مصرف، صادرات و واردات انواع تایر در ایران 

تولید، مصرف، صادرات و  واردات
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سواری ا وبوسی-باری  را سازی و   عتی

مو ورس ک ت یوب  اورزی

دوچرخ  وانتی سا ر

نیازموردتایرکهاستحالیدرایناستتنهزار۳00حدودکشوردرخودروانواعتایرسالانهتولید
بهنیازکهداریمکشوردروارداتتنهزار200حدودسالانهنتیجهدر.باشدمیتنهزار۵00حدودکشور
تنهزار140تایر،وارداتتنهزار200از.(کیلوهرازایبهدلار۳.1)دارددلاریمیلیون620حدودارزبری
سواری،خودروهایبهواردات%20.می‌یابداختصاص(TBR)رادیالاتوبوسیوباریتایرهایبهآن
ودوچرخهوموتورسیکلتوکشاورزیهایماشینبهمابقیواتوبوسیوباریخودروهایبه6۵%
گرفتهسرازشدحذفتومان4200دولتیارزکه99سالازمحصولاتصادرات.دارداختصاصتیوب
شدهصادرکشاورزیتایرهایتولیداز%۳0وسواریهایلاستیکبرای%10صادراتمجوزواستشده
به%10سواری،خودروهایبه%2۵حدودموتورسیکلت،لاستیکبهتایرصادرات%۵0حدود.است
ایرانیرسازانتایصادراتیمقاصداغلب.استیافتهاختصاصخودروهاسایربهمابقیواتوبوسیوباری

تایرانواعوارداتتعرفه140۳سالبرای.باشدمیترکمنستانوعراقپاکستان،افغانستان،کشورهای
حدودزمانآنکهشدهتعیین1402ماهمهرمشابه%6معادلسایرو1۳،14،1۵رینگقطرباسواری
.بودکردهتجربهازراکاهش22%
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نرخ های جهانی
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 HSFO 380 CST persian Gulf ن تا  ائوچوی مص وعی ائوچوی طب عی

طبیعی و مصنوعیکائوچوی-نفتا

آنترکیب%70-60رویمتغیرتریناثرگذارلیکنبودهمتنوعخودرولاستیکاولیهموادساختار
می‌دهدتشکیلصنعتیدودهراشدهتمامبهای%2۵حدودا ‌.استنفتقیمتگفتمی‌توان
راشدهتمامبهای%2۵.گرفتنظردراکسترکتیاکورهنفتاساسبرمی‌توانراآننرخکه

نظیریاآسشرقجنوبکشورهایازواستوارداتیکاملا ‌کهمی‌دهدتشکیلطبیعیکائوچوی
پالمروغننرخباطرفیکازطبیعیکائوچوینرخ.می‌شودتهیه...وسنگاپورواندونزیمالزی،
کائوچویباحدودیتااینکهدلیلبهدیگرطرفازومی‌شودمحسوبآنجانشینواستمرتبط
مصنوعیوچویکائباآننرخبینهمبستگیداردلاستیکتولیددرجایگزینیقابلیتمصنوعی
برراآننرختوانمیومی‌شودتولیداستایرنوبوتادینازمصنوعیکائوچوی.شودمیدیده
روغنانواعوایرتسیمتایر،نخشامللاستیکدرمصرفیموادسایر.کردبینیپیشنفتااساس
اساسربتوانمیراتایرسیم.شودمیتأمینداخلیهایشرکتازکهشودمیسنگینوپایه

نفتااساسربتوانمیراشیمیاییموادسایروقراردادمبنانیکلنظیرفروآلیاژیوفخوزشمش
.کردبینیپیشکورهنفتیا
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روند تولید شرکت ها

بارز  ردستان روه   عتی بارز لاس  ک   د و ر  ا ر ا ران  ا ر ا ران یاسا ر او ل  ا ر لاس  ک دنا لاس  ک البرز لاس  ک پارس لاس  ک خوزستان
1400 90,819 34,503 30,532 32,282 26,012 27,012 17,567 16,754 8,468 6,845 3,585
1401 91,705 38,133 32,833 33,194 27,129 28,837 17,759 13,761 4,973 7,214 3,236
1402 87,310 40,008 36,324 33,335 28,163 26,393 18,423 11,272 7,262 6,593 2,129
1403 90,606 42,555 42,253 34,397 30,067 28,735 18,389 - - - -

 -
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 50,000
 60,000

 70,000
 80,000
 90,000
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.در‌دسترس‌نیستبورسیغیر‌شرکت‌هایبرای‌140۳اطلاعات‌سال‌* 

روند تولید شرکت ها تایر سازی در سه سال اخیر
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روند وزن هر تایر تولیدی

لاس  ک البرز لاس  ک پارس لاس  ک دنا روه   عتی بارز ا ران  ا ر ر او ل  ا ر بارز  ردستان و ر  ا ر لاس  ک   د لاس  ک خوزستان ا ران یاسا
1400 26.91 39.90 14.61 14.65 9.68 8.88 7.44 6.91 2.68 1.02 1.36
1401 26.02 27.54 14.34 13.53 10.00 8.97 7.89 7.36 2.98 1.25 1.63
1402 28.13 26.95 14.22 13.83 9.89 9.15 8.27 7.58 2.80 1.56 1.48

 -
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 10

 15

 20

 25

 30

 35
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 45

. هنوز‌منتشر‌نشده‌است140۳اطلاعات‌تولید‌وزنی‌تایر‌شرکت‌ها‌برای‌سال‌* 

(کیلوگرم)شرکت هاروند وزن هر تایر تولیدی 
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نرخ های فروش 

1.5 1.7 1.8 2.1 2.2 2.3 2.2 
1.6 1.8 1.8 2.3 2.3 2.1 2.2 1.8 

2.2 1.9 
2.4 2.6 2.5 2.5 1.6 

1.8 1.6 

2.5 2.3 2.3 2.5 
1.5 

1.8 1.8 

2.3 2.2 2.1 2.1 

1.5 
1.9 1.8 

2.2 2.1 2.1 2.1 

2.1 

3.9 
2.7 

3.9 3.7 3.2 2.8 

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

10.0

12.0

14.0

16.0

18.0

20.0

 39 -   398-   399-      -      -      -  1403-12

پکرمان پتا ر پاسا پکو ر پار ا پی د پسه د

(تن/ دلار آزاد)تایرسازانروند نرخ های فروش 
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بهای تمام شده 
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پکرمان پتا ر پاسا پکو ر پار ا پی د پسه د

(تن/ دلار آزاد)تایرسازانروند بهای تمام شده 
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حاشیه سود ناخالص 

(تن/دلار)حاشیه سود ناخالص در هر تن تولید 
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پکرمان پتا ر پاسا پکو ر پار ا پی د پسه د
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سود خالص دلاری
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پکرمان پتایر پاسا پکویر پارتا پیزد

(تن/دلار آزاد)تایرسازسود خالص دلاری شرکت های 
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سهم از بازار
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1404/02/1361

نرخ مواد مصرفی پکویر
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(تن/دلار نیما)پکویرروند نرخ دلاری مواد مصرفی 
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طرح های توسعه

(Run Flat)تولید تایرهای پنچر رو تولید تایر خودروهای برقیهزار تنی50طرح توسعه 

ع :تایرتولیدنو

TBR،OTRوسازیراههایرینگ
بالابهاینچ2۵معدنی
۵0000:اسمیظرفیت
:گذاریسرمایهکل

ریالمیلیون1۵.17۵.۵۳6
  :1403آذرپایانتاشدهانجاممخارج
970.۳۳1

1407:برداریبهرهتاریخبرآورد
14۸2:نیازموردانسانینیروی

هکتار۳6:نیازموردزمینمساحت
%7:پیشرفتدرصد

(Offroad)تولید تایر آفرود 

تاصفرشتابدلیلبهبرقیتایرهایتولید
خودروهااینبرابری۳.۵تا2.۵صد
مقاومتسوز،درونخودروهایبهنسبت
وزنیچنگوسایشیمقاومت،غلتشی
.اردد‌نیازرابالاتریمراتببهترمزگیری
بارلیناوبرایتایرکویربنیاندانششرکت
یمحصولچنیناستشدهموفقایراندر
رحاضدرحال.کندتولیدبومیدانشبارا
20۵۵0R17/و۵۵/20۵R16سایزدو
گردیسایزچهاروبودهانبوهتولیدآماده
طراحیدستدرنیز
.است

تکنولوژیازپنچرروتایرهایتولیددر
ودهشگرفتهبهرهایتالیاپیرلیابداعی
کهاستشدهتولیدمقاومدیوارهباتایری
یر،تابهشوکواردشدنوپنچریصورتدر

ومی‌دهدنشانخودازبالاییمقاومت
سرعتبارا،کیلومتر۸0تامی‌تواندراننده
.ب یمایدساعتدرکیلومتر۸0

هبایرانتولیدآفرودیتایرنخستین
شدانشرکتتوسطبهمنگروهسفارش
ورمین.استشدهتولیدتایرکویربنیان
بدلیلخودروحرکتحیندرراحتی
وبالاگیریترمز،تایربالايپذیریانعطاف
ناهمواروخی سطوحدرعالیزنیچنگ
جاده‌هایدرعالیگیریترمزوزنیچنگ،

یطراحبدلیلخاکیوسنگلاخی،شنی
ایرتاینویژگی‌هایجملهازتایرگلخاص
.است



1404/02/1363

(مقدار)تولید و فروش 

(تن)روند مقدار فروش انواع تایر  (تن)روند مقدار تولید انواع تایر 
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(دلاری)مبلغ فروش و نرخ 

(آزادبراساس دلار) و متوسط نرخ محصولات شرکت ( میلیون ریال)روند مبلغ فروش 
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بهای تمام شده 

(دلار آزاد)و نرخ متوسط هر کیلوگرم تایر( میلیون ریال)روند مبلغ بهای تمام شده شرکت 
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مواد مستق م مصر ی سربار  ول د دست  د مستق م  ول د (دلاری)  ی    ول د  ر     ا ر 



1404/02/1366

مواد مصرفی مستقیم

(  1403)سهم مبلغی مواد مصرفی  ع مواد اولیه نو
د نام شرکت تولی

کشور / کننده
خارجی

میلیون )مبلغ 
درصد نسبت به کل خرید سال(ریال

/  تایلند/ مالزیکائوچوی‌طبیعی
%٥،٧٥١،١١٥17اندونزی‌و‌چین

بندر‌امام‌و‌تخت‌کائوچوی‌مصنوعی
%١٠،٠٤٧،٨٣٣29.6جمشید

دوده
کربن‌ایران،‌کربن
سیمر،‌دوده‌
ه‌صنعتی‌پارس،‌دود
صدف

٦،٤٣٠،٧٣٥19%

بیدوایر‌سیرجان،سیم
%٣،٤٠١،٧١٢10نبیدوایر‌ایران،‌چی

ماداکتو،‌نخ‌صبا،روغن‌و‌سایر‌مواد‌شیمیایی
%٤،٣٢٥،٠٩١12.7چین %

%٣،٩٧٢،٥٣١11.7شرکت‌کیان‌کردنخ

%۳۳,929,016100.0مجموع‌خرید‌شرکت

دوده
 9 

مواد ش   ائی ، روغ  و 
...
 3 

 ائوچوی طب عی
   

 ائوچوی مص وعی
 9 

نخ و س م
   



1404/02/1367

هزینه سربار

(میلیون ریال)روند ترکیب هزینه سربار  (1403)ترکیب هزینه های سربار 
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  ی   مواد مصر ی  ی   استهلاک

( ب، برق،  از و سوخت)  ی   انرژی    ی     ل و نقل و انتقال

  ی   مطالبات م کوک الو ول  ی    ب  غات
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.  سایر‌هزینه‌ها‌اغلب‌شامل‌تعمیر‌و‌نگهداشت،‌ایاب‌و‌رهاب،‌و‌تجهیزات‌و‌ملزومات‌می‌شود



1404/02/1368

هزینه اداری و فروش

(میلیون ریال)روند ترکیب هزینه های اداری و فروش  (  1403)ترکیب هزینه های اداری و فروش  
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سا ر   ی    ا   ی    قوق و دست  د

  ی    ب  غات  ی     ل و نقل و انتقال

( ب، برق،  از و سوخت)  ی   انرژی   ی   استهلاک

  ی   مواد مصر ی  ی   خدمات پس از  روش

  ی   مطالبات م کوک الو ول



1404/02/1369

مفروضات

1404 09-1403 09-1402 شرح

7۳0.000 ۵0۵.000 ۳۸1،000 توافقی/ دلار‌نیما

40% - - رشد‌حقوق‌و‌دستمزد

40% 26% - رمتوسط‌افزایش‌نرخ‌انواع‌تای

1200 1۳20 111۸ (دلار‌توافقی)دوده‌

17۵0 1740 1۸۸0 (دلار‌توافقی)کائوچوی‌طبیعی‌

17۵0 1۸20 1۵20 (یدلار‌توافق)کائوچوی‌مصنوعی‌

1404 1403 1402 شرح

2060 2۳70 2۳00 (دلار‌توافقی)نخ‌وسیم‌

14۵0 16۸0 1۸90 مواد‌شیمیایی،‌روغن‌و‌اکسترکت

1.07 1.07 1.07 ضریب‌تبدیل‌مواد‌اولیه

گرددمیموجبامرهمینوداشتخواهدهمراهبهراارزنرخثباتآمریکاوایراناحتمالیتوافق
جنگگرفتنالاببادیگرسویاز.یابدافزایششدهتمامبهایکنترلرویسازلاستیکشرکت‌هایتسلط
.ندباشداشتهافزایشهاکامودیتیجهانیهاینرخرودنمیانتظارآمریکاوچینمیانتعرفه‌ای
تیکلاسوخودروصنعتدرترمنظمارزتخصیصرودمیانتظارنفتیدرآمدهایافزایشباهمچنین
اندازمچشروایناز.گردداجراییبهتریآهنگضربباتوسعه‌ایط ‌هایوپذیردصورتدولتتوسط
.گرددمیارزیابیمثبتفوقمواردتمامگرفتننظردربا1404سالدرلاستیکصنعت



1404/02/1370

پیش بینی سود و زیان با فرض عدم راه اندازی طرح های توسعه ای شرکتسود و زیان
1405-140409-140309-140209-140109-140009-139909-139809-139709-09سود و زیان

 123,983,871 98,313,444 63,198,121 40,992,416 26,639,711 19,899,740 10,738,330 4,794,400 3,274,927فروش

(91,073,668)(71,885,136)(43,241,831)(28,365,605)(21,894,254)(14,625,731)(8,126,096)(3,975,010)(2,499,746)بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

 32,910,203 26,428,309 19,956,290 12,626,811 4,745,457 5,274,009 2,612,234 819,390 775,181ناخالص( زیان)سود‌

(5,542,983)(4,256,557)(3,190,068)(2,086,757)(1,696,010)(1,057,212)(619,642)(394,391)(281,230)اداری‌و‌تشکیلاتی, هزینه‌های‌عمومی

 0 0 0 0 0-(هزینه‌استثنایی)ها‌هزینه‌کاهش‌ارزش‌دریافتنی‌

 1,110,544 876,561 545,042 473,946 342,560 138,677 91(121,765)(184,663)ی‌عملیاتی( هزینه‌ها)خالص‌سایر‌درامدها‌

 28,477,764 23,048,313 17,311,264 11,014,000 3,392,007 4,355,474 1,992,683 303,234 309,288عملیاتی( زیان)سود‌

(4,921,799)(3,884,813)(2,281,819)(1,856,340)(1,463,741)(962,932)(385,556)(151,133)(18,669)هزینه‌های‌مالی

 80,121 80,121(678,105) 127,795 54,556 16,886 368,740 128,920 16,495خالص‌سایر‌درامدها‌و‌هزینه‌های‌غیرعملیاتی

 23,636,086 19,243,620 14,351,340 9,285,455 1,982,822 3,409,428 1,975,867 281,021 307,114خالص‌عملیات‌در‌حال‌تداوم‌قبل‌از‌مالیات( زیان)سود‌

(4,633,839)(3,769,770)(2,956,535)(1,101,049)(369,971)(499,877)(754,068)(46,124)(65,579)مالیات

 19,002,246 15,473,850 11,394,805 8,184,406 1,612,851 2,909,551 1,221,799 234,897 241,535خالص( زیان)سود‌

 1,390 1,132 834 1,251 370 1,335 560 336 345سود‌هر‌سهم‌پ ‌از‌کسر‌مالیات

 13,668,829 13,668,828 13,668,828 6,540,000 26,639,711 19,899,740 10,738,330 4,794,400 3,274,927سرمایه



1404/02/1371

جمع بندی

در‌ایون‌شورایط‌موی‌1404شرکت‌های‌لاستیک‌ساز‌از‌جمله‌کویر‌در‌سوال‌. هزار‌تومان‌تثبیت‌گردد7۵تا‌70با‌توافق‌احتمالی‌ایران‌و‌آمریکا‌انتظار‌می‌رود‌نرخ‌ارز‌توافقی‌حوالی‌

. موقعیوت‌سوودآوری‌خوود‌را‌در‌سوال‌جواری‌حفوط‌نماینود% 40توانند‌کنترل‌بهتری‌روی‌بهای‌تمام‌شده‌داشته‌و‌با‌فرض‌قدرت‌چانه‌زنی‌برای‌اخذ‌مجوز‌افزایش‌نرخ‌حوداقل‌

را ‌بوا‌کواهش‌اخیو. به‌بالااست‌می‌تواند‌نرخ‌های‌تایر‌این‌شرکت‌تطبیق‌پذیری‌بالاتری‌با‌بازار‌داشوته‌باشود16نظر‌به‌اینکه‌ترکیب‌محصولات‌کویر‌تایر‌متمرکز‌بر‌تایرهای‌رینگ‌

هوای‌لاسوتیک‌از‌ایون‌رو‌شورکت. قیمت‌نفت،‌نرخ‌جهانی‌مواد‌مصرفی‌در‌لاستیک‌از‌جمله‌دوده‌کائوچوی‌مصنوعی‌و‌کائوچوی‌طبیعی‌و‌مواد‌شیمیایی‌کاهش‌داشوته‌اسوت

.  حفظ‌و‌تا‌اندازه‌ای‌بهبود‌دهند1404ساز‌می‌توانند‌وضعیت‌سودآوری‌خود‌را‌در‌سال‌




