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 ) سهامی خاص(  واحد تحلیل شرکت سبدگردان سودآفرین

 1403 مهر
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 خلاصه تحلیل 

 کهمدا  نماد 

خرداد  31  سال مالی   

 2513 )ریال(  قیمت

EPS  478 1403  مالی سال 

EPS   419 1404 مالی  سال 

P/E     6 1404سال 

18٪ سیاست تقسیم سود   

 

 معرفی شرکت 

با مشارکت بانک صنعت و معدن )بانک اعتبارات صنعتي سابق( به صورت شرکت   1354شرکت شيشه همدان )سهامي عام( در سال  

 در همدان تأسيس گرديد  1354/ 11/2مورخه  587سهامي عام تحت شماره 

 تهران   در  واقع  مرکزي  دفتر  همچنين  ،است.  دهيگرد  جاداي  تهران  –جاده همدان    6  لومتريهکتار در ک  40به وسعت    ينيکارخانه در زم

 . باشد  مي  2 پلاک براتي کوچه نبش غزالي،  خيابان جنوبي،  حافظ خيابان

  در و  .  کند  يم  تيفعال  ينوشابه ساز  و  ييمواد غذا  يبسته بند  يو جار برا  يبطر  يا  شهيانواع ظروف ش  ديشرکت در صنعت تول  نيا

   شود. ي ترکمنستان، ارمنستان و افغانستان صادر م جان،يعراق، آذربا ياز محصولات شرکت به کشورها يحال حاضر بخش

برخورداري از امتياز بهره برداري از معادن  ضمن  تن مي باشد و     168000  توليد   شرکت درحال حاضر داراي سه کوره جمعا با ظرفيت

همچنين به منظور تأمين بخشي از لوازم بسته بندي .  داراي واحد خردايش و آرايش براي توليد پودر سيليس مي باشد،  سيليس

از قالبهاي ظروف شيشه اي به ترتيب شرکتهاي توليدي   )کلاهک و سيني( و ساخت بخشي  آريا )سهامي خاص( و  ارمغان نگين 

 مورد بهره برداري قرار داده است .خدماتي همکارشيشه غرب )سهامي خاص( را تأسيس و 
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 مفروضات تحلیل :  

3140 مفروضات  1404سال مالي   سال مالي    

079،414 ميانگين نرخ دلار نيما     000،490   

%45 نرخ تورم    35%   

557،140 )تن(   مقدار توليد  000،145   

193،121 قدار فروش )تن( م  400،133  

 295 285 هرتن شيشه صادراتي )دلار(نرخ  

586،267،152 )ريال( هر تن شيشه داخلي  نرخ    000،200،186   

%30 رشد حقوق و دستمزد    30%   

258،6  - مترمکعب( ريال/ نرخ گاز سوخت )   

426،694،3  - مگاوات ساعت( ريال/ نرخ برق )   
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 )ميليون ريال(   صورت سود وزیان کارشناسی 

 )میلیون ریال( صورت سود و زیان 

کارشناسي   03/1403 03/1402 03/1401 03/1400  

03/1404 

  22،283،269 16،684،048 12،705،886  7،157،270 4،372،266 فروش 

 ( 13،870،694) ( 9،984،653) ( 7،029،169) ( 2،792،642) ( 1،826،629) کالاي فروش رفتهبهاي تمام شده  

  8،412،575  6،699،395  5،676،717  4،364،628 2،545،637 سود )زيان( ناخالص 

 ( 925،965) ( 492،842) ( 415،139) ( 221،811) ( 132،759) هزينه هاي عمومي, اداري و تشکيلاتي

ها )هزينه  دريافتنيهزينه کاهش ارزش  

 استثنايي( 

0 0  0  0  0 

  1،596،630  857،795  654،687 20،590 14،002 خالص ساير درامدها )هزينه ها( ي عملياتي

  9،083،241 6،864،348  5،916،265  4،163،407  2،426،880 سود )زيان( عملياتي 

 ( 4،825،968) ( 2،660،204) ( 1،321،756) ( 248،592) ( 15،078) هاي ماليهزينه

  1،050،511  1،372،602 2،067،539 454،281  473،029 هاي غيرعملياتيخالص ساير درآمدها و هزينه

  5،307،784  5،576،746 6،662،048  4،369،096  2،884،831 سود )زيان( عمليات در حال تداوم قبل از ماليات 

 ( 156،301) 307،153 ( 323،485) ( 639،167) ( 338،842) ماليات

 5،151،483  5،883،899 6،338،563  3،729،929 2،545،989 سود )زيان( خالص 

 12،300،000 12،300،000  7،500،000  7،500،000 2،880،000 سرمايه

  419 478 845 497  884 سود هر سهم  

  419  478  515 303  207 سود هر سهم بر اساس آخرين سرمايه

 

 %38 %40 %45 %61 %58 حاشيه سود ناخالص 

 %41 %41 %47 %58 %56 حاشيه سود عملياتي

 %23 %35 %50 %52 %58 حاشيه سود خالص 

 %3 0 %5 %15 %12 ماليات موثر 
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 تحلیل حساسیت :  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

4190.860.880.900.920.940.960.981.00

165,000,000250267283299315331346362

170,000,000277294311327344360377393

175,000,000303321338355373390407424

180,000,000330348366384402419437454

186,200,000363381400419437456474492

190,000,000383402421440459478497516

195,000,000409429449469488508527546

200,000,000435456476497517537557577

205,000,000462483504525546567587608

210,000,000488510532553575596617638

215,000,000515537559581603625647669

نسبت فروش به توليد

ي )ريال(
شه داخل

ن شي
نرخ هر ت

4190.860.880.900.920.940.960.981.00

470,000331349367385403420438456

480,000347365384402420438456474

490,000363381400419437456474492

500,000378398417436455474492511

510,000394414433453472491510529

520,000410430450470489509528548

530,000426446467487507527546566

540,000442463483504524544565585

خ دلار نيما
ن نر

ميانگي

نسبت فروش به توليد
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 ل ینکات مهم تحل

شرکت شده    ديتول  شي که منجر به افزا  رياخ  يتوان به روند رو به رشد صادرات در سال ها ياز جمله نکات مثبت شرکت م  •

مورد   نيدهد که ا  يرا نشان م  يتر  نييعدد پا   گريد  يبا کشورها  سهيدر مقا  ديتول  يها  نهيهز  کهياست اشاره کرد درحال

  هيهمه مواد اول  يفعل  طيدر شرا  نينسبت به رقبا قرار دهد. همچن  يبهتر  گاهيدر جا   ي شرکت را در بازارجهان  ن يتواند ا  يم

  .به خارج ندارد يا يوابستگ هيمواد اول نيتام يکند و برا  يم نيخود را از داخل تام

است و اين مبلغ يک    دي جد  ديخط تول  اتسيتاس  استهلاکهزينه    براير  نه سرباميليارد تومان از هزي 213با توجه به اينکه   •

به صورت خط   نهيهز  ن ياز آنجا که ا  و   ي شود.وضعيت نقدينگي شرکت متيجه باعث بهبود  در ن  ،جريان خروجي نيست

  ن ينرخ فروش نسبت ا  شيو افزا  د يتول  ش ياز افزا  يدرآمد فروش ناش  ش يبا افزا  تي آ  يدر سال ها محاسبه شده    ميمستق

و حاشيه سود ناخالص    شود  ي بر سود ناخالص کاسته م  اين هزينه  ر يو به مرور از تاث  ابد ي ي به درآمد فروش کاهش م  نهيهز

 يابد. افزايش مي  

  ي راه انداز  يکه برا  بوده  ي لاتيکند بحث مربوط به تسه  ي م  جاديا  تي آ  يسال ها  يروند سودساز  يرا برا  يکه ابهامات   يمورد •

و اگر شرکت  شده    رياخ  يبه شرکت درسال ها  بالا   ي مال  نهيکه باعث متحمل شدن هزاست    کرده   افت ي در  دي جد  ديخط تول

  ي در مجمع عموم  سود  ميروند تقس  تي آ  ي از سود انباشته داشته باشد، احتمالا در سال ها  ي بده نيا  هيتسو  يبرا  ي برنامه ا

 باشد.  ي کاهش سالانه يعاد

 

 

 

 

 

 

 

 ت ولیئسلب مس 

تهيه شده است و به هيچ وجه توصيه به خريد و   سودآفرينتحليل سبدگردان    گروهاين گزارش تحليلي بر مبناي نظرات کارشناسي  

 .فروش نيست

 تحلیلگر: حسین کریمیان 

 محمود پاکباز کتج : مدیر واحد تحلیل

 


