
شـرکت سبـدگردان سـورین
اهتحلیـل بنیـادی شرکت صنایع پتروشیمی کرمانش

کرماشا

1404فروردین 



https://t.me/sorincapital

ندرباره شرکت سبدگردان سوری

ایـن . فع لیــت خـود را ازـ ز کـرد  اسـت۱۴۰۰شـرکت سبـدگـردان سـورین از خــرداد اـ   

رزش شرکت در حـ ل حـ ضـر ادیـریـت صندوق سرا یه گذاری سه می بورسیران ب  خـ ل  ا

ش ایلی رد توا ن و صندوق اختص صـی ب زارگــردان ســورین بـ  خ لــ  ارز400ه ی دارایی

.ایلیـ رد تـوا ن را برعـهد  دارد60ه ی دارایی



معرفی شـرکت

12/29سال مـالی            

میلیارد10.588تعداد سـهام        

درصد26درصد شنـاور                

درصد70آخرین سود تقسیمی 

(ت.م.ه)26.51ارزش بـازار           

ریال24،620فعـلی          قیمت

حالدر.شدپذیرفتهتهرانبهاداراوراقبورسدرکرماشانمادبا1390/06/13تاریخدرورسیدبه بهره برداریآزمایشیبه صورت1386دی ماهدرکرمانشاهپتروشیمیصنایعشرکت

.استپارسیانگازونفتگسترشگروهشرکتفرعیواحدهایجزوشرکتاینحاضر

شرکتفعالیت هایازآنبهوابستهواحدهایتاسیسهمچنینودوبرابرتاتوسعهقابلاورهتن۲٬۰۰۰وآمونیاکتن۱٬۲۰۰روزانهظرفیتبهپتروشیمیتولیدیواحدیکتاسیس

خرید،یایدجدشرکت هایسهامتعهدطریقازشرکت هاسایردرمشارکتوسرمایه گذاریبهمی توانکرماشافعالیت هایدیگرازهمچنین.استکرمانشاهپتروشیمیصنایع

.کرداشارهکشورخارجوداخلدرنمایندگیاعطایوشعبهایجادنمایندگی،اخذ

کلدرصد۹ازبیشکهاستسالدرتن۶۸۶٬۰۰۰ظرفیتبهاورهتولیدخطیکدارایکرماشا.می کندفعالیتآمونیاکواورهتولیدصنعتدرکرمانشاهپتروشیمیصنایعشرکت

.استنیتروژنتن۶۶۰وآمونیاکتن۳۹۶٬۰۰۰سالانهتولیدظرفیتدارایشرکتاین،کرماشاتحلیلدرهمچنین.استکشوردرمحصولاینتولیدظرفیت

https://t.me/sorincapital

ظرفیـت اسمی

معـرفـی شـرکـت

تن686،000اوره                                       

تن396،000آمونیاک                                 
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اوره چیست

بالایدرصددلیلبهاوره.استآبدربالاشوندگیحلقابلیتباوبو،سختبیرنگ،بیکهاستکشاورزیدراستفادهموردجامدنیتروژن‌دارکودهایجملهازوآلیترکیبیکاوره

.استشدهکشاورزانوتولیدکنندگانبرایشیمیاییکوداینبیشترجذابیتباعثموضوعاینکهداردمغذیواحدبرپایین‌تریحملهزینهنیتروژن،

:گیردمیقراراستفادهموردشاخهدودرکلیطوربهاوره

شیمیاییکود✓

مورددارنیتروژنکودهایترینپرمصرفازیکیواستنیتروژندرصد46حاویمادهاین

.استدنیادراستفاده

صنعتیمصرف✓

وختساحتراقازناشیآلایندگی‌هایکاهشجهتکاتالیزورعنوانبهاستفادهاورهدیگرکاربرد

.می‌باشدفرمالدهیدهاملامینرزین‌هایوملامینتولیدخودرو،

.ستااندازهوابعاددرنوعدوایناصلیتفاوتکهداردوجودپریلوگرانولمدل هایدرکرویصورتبهکشاورزیبخشدراورهکود



درصد مالکیتتعداد سهامنام شرکت

%46.38 4,910,626,785(سهامی‌عام)شركت‌گروه‌گسترش‌نفت‌وگازپارسیان

%15.31 1,620,637,212(سهامی‌عام)صنایع‌ت‌پتروشیمی‌خلیج‌فارس‌.وت‌.شركت‌گروه‌س‌

%5.31 562,113,549(بامسئولیت‌محدود)شركت‌واسط‌مالی‌شهریورپنجم‌

%2.94 311,461,643(سهامی‌خاص)شركت‌مدیریت‌توسعه‌صنایع‌پتروشیمی‌

%1.73 183,336,085(سهامی‌عام)شركت‌سرمایه‌گذاری‌هامون‌سپاهان

%1.50 158,814,000(سهامی‌خاص)شركت‌ارزش‌ماندگارخلیج‌فارس‌

%1.04 110,018,202(سهامی‌عام)شركت‌پالایش‌نفت‌تهران

%2,730,592,52425.79سایر‌سهامداران

%10,587,600,000100جمع کل

https://t.me/sorincapital

تـرکیـب سـهامـداران
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(تن)روند‌مقدار‌تولید‌اوره‌(تن)روند‌مقدار‌تولید‌آمونیاک‌

مـقدار تـولیـد مـحصولات شـرکت
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(تن)روند‌مقدار‌فروش‌آمونیاک‌داخلی‌(تن)فروش‌آمونیاک‌صادراتی‌روند‌مقدار‌

مـقدار فـروش مـحصولات شـرکت
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(تن)روند‌مقدار‌فروش‌داخلی‌اوره‌(تن)روند‌مقدار‌فروش‌اوره‌صادراتی‌

مـقدار فروش مـحصولات شـرکت
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(میلیون‌ریال)روند‌مبلغ‌فروش‌محصولات‌
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مبلـغ فـروش محصـولات
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نرخ فـروش محصـولات

(ریال/‌تن‌)روند‌نرخ‌فروش‌داخلی‌ (ریال/‌تن‌)روند‌نرخ‌فروش‌صادراتی‌
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مقدارواحد‌سنجششرح

780،000ریال1404متوسط ارز توافقی سال مالی 

330دلارنرخ اوره صادراتی ایران

15سنتنرخ گاز

%20درصدعوارض گازرسانی

%30درصدنرخ تورم

500،000تن1404مقدار تولید اوره کارشناسی سال مالی 

%60درصدضریب سوخت به گاز

%27درصددرصد فروش اوره کشاورزی از کل اوره تولیدی

%4درصددرصد فروش سایر اوره داخلی از کل اوره تولیدی

%36درصددرصد فروش اوره فله صادراتی از کل اوره تولیدی

%34درصددرصد فروش اوره کیسه صادراتی از کل اوره تولیدی

مفـروضات‌پیـش‌بیـنی‌صـورت‌سـود‌و‌زیـان
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P/Eمحـاسبـات 

ریال24،620قـیمت فعـلی           

درصد70آخریـن سود تقسیمی     

P/E 14039.96سـال مـالی

ماهه منتهی به 12شرح
1402/12

نه ماهه منتهی به
1403/09

کارشناسی سال مالی 
1403/12

کارشناسی سال مالی 
1404/12

 127,705,232 68,101,431 55,753,117 78,840,300فروش

(61,663,816)(32,560,922)(24,184,842)(30,291,418)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 66,041,416 35,540,509 31,568,275 48,548,882ناخالص( زیان)سود 

 56,726,027 29,558,637 26,983,059 43,512,445عملیاتی( زیان)سود 

 57,521,479 31,742,627 28,140,165 37,175,795قبل از کسر مالیات  ( زیان)سود 

 46,850,423 26,182,183 23,064,228 37,175,795خالص( زیان)سود 

 10,587,600 10,587,600 10,587,600 10,587,600سرمایه

 4,425 2,473 2,178 3,511سود هر سهم پس از کسر مالیات

%52%52%57%62حاشیه سود ناخالص

صـورت سـود و زیـان

P/E 14045.17سـال مـالی
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ـتتجـزیه و تحلیـل حساسی

براساس‌نرخ‌دلار‌و‌نرخ‌اوره1404تحلیل‌حساسیت‌سال‌مالی‌

740,000 760,000 780,000 800,000 820,000 

290 2,963 3,131 3,300 3,468 3,637 
310 3,496 3,679 3,862 4,045 4,228 
330 4,030 4,228 4,425 4,622 4,820 
350 4,564 4,776 4,988 5,199 5,411 
370 5,098 5,324 5,550 5,776 6,003 

براساس‌نرخ‌دلار‌و‌نرخ‌گاز1404تحلیل‌حساسیت‌سال‌مالی‌

740,000 760,000 780,000 800,000 820,000 

11 4,889 5,109 5,330 5,551 5,771 

13 4,459 4,668 4,877 5,087 5,296 

15 4,030 4,228 4,4254,622 4,820 

17 3,601 3,787 3,973 4,158 4,344 

19 3,172 3,346 3,520 3,694 3,869 
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ـتتجـزیه و تحلیـل حساسی

براساس‌نرخ‌دلار‌و‌مقدار‌تولید‌اوره1404تحلیل‌حساسیت‌سال‌مالی‌

740,000 760,000 780,000 800,000 820,000 

450,000 3,509 3,692 3,875 4,058 4,240 

500,000 4,030 4,228 4,4254,622 4,820 

550,000 4,553 4,765 4,977 5,189 5,401 

600,000 5,076 5,303 5,529 5,756 5,982 

650,000 5,600 5,841 6,082 6,323 6,564 

براساس‌نرخ‌اوره‌و‌مقدار‌تولید‌اوره1404تحلیل‌حساسیت‌سال‌مالی‌

290 310 330 350 370 

450,000 2,862 3,368 3,875 4,381 4,887 

500,000 3,300 3,862 4,4254,988 5,550 

550,000 3,739 4,358 4,977 5,595 6,214 

600,000 4,179 4,854 5,529 6,204 6,879 

650,000 4,620 5,351 6,082 6,814 7,545 



روش ی خرید، فـگزارش حاضر به هیچ وجه توصیه: بیـانیـه سـلب مسـئولیت

عـات بـا یا نگهـداری سـهام شـرکت نمی باشد و مسئولیت استفاده از این اطلا

گونه سرمایه گذاران می باشد و شرکت سبدگردان سورین در این خصوص هیچ

.مسـئولیتی را بـر عهـده نخواهـد گـرفت

۱۴۳۳۸۹۳۸۵۱، کد پستی ۳۰۸، واحـد ۳تهران، خیابان ولیـعصر، پایین تر از پـارک سـاعـی، بـرج نگیـن سـاعـی، طبـقه 
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@Sorinhelp


