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جایگاه بازار سرمایه

7.3P/E  ttm (average)

P/E ttm (1404/01/20) 7.2

P/E (FORWARD) 5.1

فصل‌آتی‌به‌4هزار‌ریال‌برای‌700تیم‌تحلیل‌مفید‌و‌در‌نظر‌گرفتن‌میانگین‌دلار‌محاسباتیمدل‌هایمقادیر‌بر‌پایه‌
و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین‌نیز‌بر‌اساس‌.دست‌آمده‌است

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99

دسوبهقیمت

1.7P/S ttm (1404/01/20)

1.8

P/S( FORWARD) 1.3

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید

راخودکاراآمریکتعرفه‌ایجنگپیدرجهانیبازار‌هایریزشباجاریسالکاریهفتهاولینعنوانبهپیشهفته
قطهنامابودیمکلشاخصافتشاهدکامودیتی‌هاقیمتکاهشپیدرهفتهابتداییروز‌هایدروکردشروع
اریامیدوباوخوردرقمعماندرآمریکاوایرانمذاکرهخبراعلامباودوشنبهروزدرپیشهفتهاخباردرعطف
سیودهشتصومیلیوندومحدودهتاکلشاخصتاشدسبب،ژئوپلیتیکتنش‌هایرفعجهتدرشدهایجاد
هبآزاددلارنرخکاهشکناردررشداینکهبگذاردبجایخودازرادرصدییکحدودرشدوکندرشدواحدیهزار
.داشتهمراهبه1404سالهفتهاولیندرسرمایه‌گذارانبرایدلاریبازدهیاصطلاحاتومان،هزار100زیر
نرخباآنبالایشکافواستماندهباقی‌تومانهزار۶۸کانالدرثباتباهمچنانتوافقیدلارنرخامادیگرطرفاز

مشاهدهتاماند،منتظراقتصادوزیرمعرفیزمانتامی‌بایستنظربهکهاستسرمایهبازاروتولیدضرربهآزاددلار
.گرفتخواهدانجامصورتچهبهنرخاینکنترلوبودخواهدچگونهزمینهایندردولتسیاستشود

تجربهرایتوجهقابلریزشآمریکاوچینبینتعرفه‌ایجنگگرفتنبالاازپسپیشهفتهدرجهانیبازار‌های
اینادامهدردیدبایدوشدجبرانریزش‌هااینکمی،کشور‌هاسایربرتعرفه‌هاروزه90تعلیقخبرباکهکردند

چندهررسید،خواهندتعادلبهسطوحیچهدرجهانیبازار‌هایورفتخواهندسووسمتکدامبهتحولات
کوتاهدرزهحوایناخباروبودخواهددیگریموضوعهرازبیشفعلیزماندرژئوپلیتیکریسک‌هایبهبازارتوجه
باوشرکت‌هادیبنیاشرایطبهتوجهبامی‌توانرسدمینظربهکلدر.باشدبازارروندکنندهتعیینمی‌تواندمدت
.کردارزیابیمثبتراآیندهماه‌هایدرسرمایهبازارکلیروندبهرهنرخوژئوپلیتیکریسک‌هایروندتوجه
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بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.3

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

7.3
5.1

.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین،‌بر‌اساس‌❖

شاخصپیوت 2,830,539

2,065,114

1,095,698

1,606,024

1,241,067

2,535,237

77,486

7.3

40.4

10.8 10.2
6.1

12.111.9

1.7
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3.6 2.9
1.6

3.0
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مختصر و مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه

شاخص

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخصپیوت

مختصر و مفید

2,830,539

2,065,114

1,095,698

1,606,024

1,241,067

2,535,237

77,486
99,900

20,991 22,411 30,200 33,020

53,350

3,767 33.8%

18.8%
21.7% 22.5% 24.5%

26.0%24.0%
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23.34%

44.9%

104.9%

4.6%

41.8%43.8%
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روزانهخردمعاملاتارزشمیانگین

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

فاصله دلار آزاد و نیما

ص
شاخ

خردمعاملاتارزش

بازاردلاریارزش

مان
د تو

یار
میل

شاخصارزش معاملاتدلاریریالی

ارد
یلی
م

دلار
وضعیت بازار
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میانگین ورود پول حقیقی روزانه به درآمد ثابت

ص
شاخ

ول
ود پ

ور

رخ بهره بدون ریسک
ن

ول
ود پ

ور

ورود پول به بورس در مقاطع زمانی مختلف
دلاریریالی

دلاریریالی

در مقاطع زمانی مختلفثابت هاورود پول به درآمد 

.را‌نمایش‌می‌دهدتجمعیکه‌سطوح‌رنگی،‌‌ورود‌و‌خروج‌در‌مقاطع‌زمانی‌مورد‌نظر‌و‌سطوح‌ابری،‌‌ورود‌و‌خروج‌.درآمد‌ثابت‌می‌باشدETFمعیار‌محاسبه‌ورود‌پول‌حقیقی‌به‌درآمد‌ثابت،‌اوراق‌و‌صندوقهای‌❖

شاخص دلاریریالی

بدون ریسکبهرهمتوسط نرخ 

وضعیت بازار
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

8.2%
7.5%6.1%5.4%

3.6%3.4%3.3%2.2%2.1%2.0%

ماشین الات  ن اجی
 ا کتریکی

  مل ریلی کاشی و سرامی  شیرینی ات مواد شیمیا ی محصولات   نی  فاری سیمان بان 
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 مواد ش   ا ی

 بان 

ارزش معاملات هفتگی صنایع(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع بیشترین
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0

وضعیت بازار

5.3% 4.7%
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 یت هی ات صنعت  مل زم نی وسایل خانگی کانی های فل ی تیپیمانکاری صنع ماشین الات سایر مواد معدنی فل ات  یر آهنی س ت اف ار فراورده های نفتی
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
به

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
ف 

ضعی

.بازدهی‌تمامی‌نماد‌ها‌در‌بخش‌ضعیف‌ترین‌نماد،‌‌منفی‌می‌باشد❖

وضعیت بازار
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات

572
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اختیار معاملات
سررسید های هفته پیش رو

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اندشدهمعاملهاخیرهفتهمعاملاتیروزآخرینواولینکهشدهمحاسبهنمادهاییبرایهفتگیمعاملاتارزشمیانگینبیشترین❖
.دباشنشدهمعاملهاخیرهفتهدومعاملاتیروزآخریندرکهشدهمحاسبههایینمادبرایبازدهی.استتومانمیلیون500بالایمعاملاتارزشبراساسشدهفیلتربازدهیجدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

268 218 267
456 402

57
67

63

30 64

                                                       

10,713 10,913 11,811
17,349 14,286

2,068 2,023 2,141
2,223

1,962

                                                       

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

25,990280001,4761404/02/31اهرم510,91568.5ضهرم12018

25,990260008791404/01/27اهرم418,24531.0ضهرم20121

25,990240003,5801404/02/31اهرم91,04230.4ضهرم32016

25,990240006471404/02/31اهرم289,44226.0طهرم42016

25,990240002,2311404/01/27اهرم115,40919.9ضهرم50120

25,990260002,3501404/02/31اهرم83,27918.7ضهرم62017

25,990200007,1231404/02/31اهرم20,73313.9ضهرم72014

25,990220005,2011404/02/31اهرم24,46611.2ضهرم82015

25,990260001,2471404/02/31اهرم60,9189.2طهرم92017

25,990200006,1181404/01/27اهرم16,1539.1ضهرم100118

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

0.6وتجارت%106ضجار12050

2.5وبملت%47ضملت20120

4.2وبملت%36ضملت30119

1.1وتجارت%30ضجار42051

0.8وتجارت%25ضجار52049

1.1شستا%87-ضستا10128

6.4اهرم%67-ضهرم20122

0.8فولاد%67-ضفلا30117

0.5اهرم%60-ضهرم40123

6.1اهرم%53-طهرم50120

تاریخ اعمالنماد
1404/01/24پناه

1404/01/24وتعاون
1404/01/27خبهمن

1404/01/27خساپا
1404/01/27اهرم

1404/01/27وبملت
1404/01/27خودران
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

خطوطازعبورامکان،معاملاتارزشبهبودوصعودیروندحفظصورتدر.استرسانده2,۸70,000محدودهنزدیکیبهراخودوگرفتهقرارصعودیمسیردرمجددمنفی،روزچندگذاشتنسرپشتازپسگذشته،هفتهطیکلشاخص
،فعلیمحدوده‌حفظدرشاخصتواناییعدمونزولیسناریویدر.نمایددنبالنیزرابالاتریاهدافمی‌تواندشاخصمذکور،محدودهازعبورصورتدر.داردوجودواحد2,945,000مقاومتسمتبهحرکتهمچنینوشدهترسیممقاومتی

.گرفتنظردرشاخصمهمحمایتیمحدوده‌هایبه‌عنوانرا2,۶۸0,000و2,735,000محدوده‌هایتوانمی
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خبر هفتگی

جهانی طلااونسرکورد جدید 
دلار3200مرزازجمعهروزمعاملاتدراولین‌باربرایطلاقیمت

متسبهراسرمایه‌گذارانتجاریجنگتشدیدودلارضعف.گذشت
زماندرطلااونسهرقیمت.استدادهسوقایمنپشتوانهاین

.رسیدسنت9۸ودلار3210بهافزایشدرصد1.09باگزارشاینتنظیم
  یشافزایکباهمنیویورککامکسبازاردرطلاآتیمعاملاتقیمت
.استرسیدهسنت30ودلار322۶بهدرصدی1.54

ر‌دبیررر‌انجمررن‌صررنفی‌صررنعت‌سرریمان‌د« الونرردیانعلی‌اکبررر»
اره‌به‌اینکه‌از‌،‌با‌اشتسنیمبا‌خبرنگار‌اقتصادی‌خبرگزاری‌گفت‌وگو

: تبرق‌کارخانجات‌سیمان‌محدود‌شده‌است،‌گففروردین‌ماه1۶
هررر‌سرراله‌فررروردین‌و‌اردیبهشررت‌مرراه‌زمرران‌طلایرری‌برررای‌تولیررد‌و

عت‌را‌صرنعقب‌ماندگیبود‌و‌ما‌در‌این‌دو‌ماه‌کلینکر خیره‌سازی
تان‌انررژی‌در‌فصرل‌زمسرنراترازیبه‌دلیل‌کلینکردر‌کاهش‌ خایر‌

اما‌امسال‌در‌اقدامی‌عجیرب‌محردودیت‌بررق‌ازمی‌کردیمجبران‌
اسفندماه‌گراز‌25ابتدای‌سال‌آغاز‌شده‌و‌این‌در‌حالی‌است‌که‌از‌

.صنایع‌وصل‌شده‌است

لینک خبر لینک خبر

افزایش نرخ خرید برق خورشیدی و بادی
کیلررووات‌و‌20خورشرریدی‌بررا‌ترفیررت‌نیروگاه‌هررایخریررد‌تضررمینی‌برررق‌

ابلاغیرهریرال‌در‌200هرزار‌و‌3۸بره‌1402هرزار‌ریرال‌در‌سرال‌25کمتر،‌از‌
درصردی‌53جدید‌وزارت‌نیرو‌افزایش‌یافته‌کره‌نشران‌دهنرده‌افرزایش‌

نیروگاه‌هررایجدیررد‌خریررد‌تضررمینی‌برررق‌نرخ‌هررایهمچنررین‌. اسررت
31هرزار‌ریرال‌بره‌22از‌مگراواتکیلووات‌ترا‌یرک‌20خورشیدی‌با‌ترفیت‌

نررخ‌. درصدی‌است43ریال‌رسیده‌که‌نشان‌دهنده‌افزایش‌500هزار‌و‌
کیلووات‌تا‌250بادی‌نیز‌با‌ترفیت‌نیروگاه‌هایجدید‌خرید‌تضمینی‌برق‌

ریرال‌رسریده‌کره‌افرزایش‌500هرزار‌و‌31هرزار‌ریرال‌بره‌17از‌مگاواتیک‌
.می‌دهددرصدی‌را‌نشان‌۸5چشمگیر‌

سیمانکارخانه هایمحدودیت برق 

لینک خبر

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/01/22/3289113/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D8%B7%D9%84%D8%A7-%D8%A7%D9%85%D8%B1%D9%88%D8%B2-1404-01-22-%D8%AB%D8%A8%D8%AA-%D8%B1%DA%A9%D9%88%D8%B1%D8%AF-%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%B7%D9%84%D8%A7
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/01/19/3286973/%D9%82%D8%B7%D8%B9-%D8%A8%D8%B1%D9%82-%DA%A9%D8%A7%D8%B1%D8%AE%D8%A7%D9%86%D9%87-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%B3%DB%8C%D9%85%D8%A7%D9%86-%D8%A2%D8%BA%D8%A7%D8%B2-%D8%B4%D8%AF
https://www.mehrnews.com/news/6428192/%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%AE%D8%B1%DB%8C%D8%AF-%D8%A8%D8%B1%D9%82-%D8%AE%D9%88%D8%B1%D8%B4%DB%8C%D8%AF%DB%8C-%DB%B5%DB%B3-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF-%D9%88-%D8%A8%D8%A7%D8%AF%DB%8C-%DB%B8%DB%B5-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF-%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-%DB%8C%D8%A7%D9%81%D8%AA#:~:text=%D8%A8%D8%A7%20%D8%A7%D8%A8%D9%84%D8%A7%D8%BA%20%D8%B6%D9%88%D8%A7%D8%A8%D8%B7%20%D9%88%20%D9%86%D8%B1%D8%AE,%D8%AD%D8%AF%D8%A7%DA%A9%D8%AB%D8%B1%20%DB%B1%DB%B0%20%D9%85%DA%AF%D8%A7%D9%88%D8%A7%D8%AA%20%D8%A7%D8%B9%D9%84%D8%A7%D9%85%20%D8%B4%D8%AF.
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خبر تحلیلی کدال

بید
دع

زن
سما

ایراندرداروییشرکتبزرگترینوترینقدیمیکهدعبید.می‌شودشاملراشرکتاینفروشازدرصد۶5تقریباکهدادخبرخودمحصولاتازقلم55برایدرصدی15نرخافزایشازعبیدیدکترداروسازیشرکت
مذکوربازهدرخالصسوددرصدی۸افتبافروش،درصدی30رشدرغمعلیگردیدسببموضوعاینوشدهمراهخالصوناخالصسودحاشیهدرافتبا(1403آ ر30بهمنتهی)قبلمالیسالدر،می‌شودمحسو 

کشورداروییبازاردرمهمینقشدیابتوعروقی-قلبیزمینهدرومی‌کندتولیددرمانیحوزه13درراسوسپانسیونوشربتقرص،کپسول،انواعمحصولات،ازمتنوعسبدیداشتناختیاردربادعبید.شودروبهرو
اینماهانهگزارشاتدرتوجهقابلنکاتازیکی.استکردهمحققزمستاندرتومانمیلیاردهزار3ازبیشوشدههمراهفروشدردرصدی50رشدباخودجدیدمالیسالازفصلاولیندرداروسازشرکتاین.دارد

  گذاریقیمت.استیافتهافزایش(فروشکلازدرصد10)گذشتهسالبهنسبتتخفیفاتدرصدو(تومانمیلیارد531)استدادهتخفیفراخودفروشکلازدرصد15متوسططوربهگذشتهماهسهدردعبیدکهاست
با ازداروصنعتدرمثبتتحولاتوقوعاحتمالالبته.شودهمراهسودحاشیهدرافتبااخیردوره‌هایدردعبیدشدهسبببالا،تخفیفاتدرصدهمچنینوشدهتمامبهایبامتناسبرشدعدمودارودستوری‌

.بودخواهداهمیتحائزآیندهماه‌هایدرگزارشاتبررسیوکندبهترآتیهایماهدررادعبیدوصنعتکلیشرایطتواندمیاخیرماه‌هایدرنرخافزایشمجوزهایدریافتومطالباتوصول

جدیدسالدردستمزدوحقوقرشدهمچنینوداشتهپیدرراتولیدهزینه‌هایرفتنبالاکهدلارنرخرشدپیدرنرخافزایشاین.دادخبرخودمحصولاتفروشنرخدرصدی10افزایشازرابروتایریاساایرانشرکت
ورموتتیو وتایرانواعکهمی‌باشدکشوردرلاستیککنندگانتولیدقدیمی‌ترینازیکیپاسا.بودکردهاعمالدرصد15میزانبهرادیگرینرخافزایش،1403ماهدیدرواینازپیششرکتاین.استشدهاعمال

دلارقیمتبهزیادیسیتحساطبیعی،کائوچوینظیرآنهاازبخشیبودنوارداتیوارزنرخبهاولیهموادنرخبالایوابستگیواسطه‌یبهلاستیکوتایرصنعت.می‌باشدآنمحصولاتجملهازویلچرودوچرخهسیکلت،
نظردرباوشدهتمامبهایاساسبررامحصولاتگذاریقیمتکهاستایندرآنمزیتامانیستمستثنیقاعدهازنیزپاسا.می‌دهدافزایشراتایرسازانشده‌یتمامبهایسرعتبهارزنرخمثبتنوساناتودارد

ناخالصسودحاشیهگذشتهسالدودرمتوسططوربهرساند،اتمامبه(1402بهنسبتدرصدی2۶رشد)تومانیمیلیارد311۸فروشبارا1403سالکهپاسا.می‌کندتعیینمدیرههیئتتوسطمنطقیسودحاشیهگرفتن
.ببخشدتداومراسودآوریدرنسبیثباتبتواندهمچنانبتواندشدهاعمالنرخ‌هایافزایشبامی‌رسدنظربهواستنمودهمحققرادرصدی22

سا
پا

توانستهوبودههمراهفروردینمعاملاتدردرصدی3.4رقابتبامتوسططوربهشرکتاین.استکردهآغازسالابتداییروز22طیکالابورسدرتومانیمیلیارد1۶3فروشبارابهار،سمازننمادبامازندرانسیمانشرکت
57شدر‌شاهدقبلسالفروردینمقایسهدرامانداشتهچندانیتغییراسفندماهبهنسبتمازندرانسیمانمعاملاتنرخمتوسط.برساندفروشبهتومانهزار532ومیلیون1نرخمیانگینباراخودسیمانتنهراست

تقاضا،پرنسبتامنطقه‌ایدرنگرفتقرارباکهاستکشوردرسیمانبزرگتولیدکنندگانازیکیسمازن.شودمواجههمبیشتریرشدبابهار،فصلدرسیمانمعاملاتبیشتررونقبهتوجهبامی‌تواندنرخاینوهستیمدرصدی
رادرصدی50رشد1402سالمشابهمدتبهنسبتکهاستنمودهمحققراتومانیمیلیارد79۶فروشزمستانفصلدردارد،آ ربهمنتهیمالیسالکهشرکتاینمی‌کندتجربهخودمعاملاتدرراخوبینرخ‌هایمعمولا

عملکردهمچنانبتواندهمجاریسالدرسمازنرسدمینظربه،هزینه‌هارشدپوششوسیمانقیمتمناسبافزایشهمچنینواخیرسال‌هایطیدرصد50محدودهدرسودحاشیهنسبیثباتبهتوجهبا.دهدمینشان
.کندتجربهسودآوریوفروشدرراموفقی
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(روغن پایه)دیدگاه هفته 
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 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%216اسید نیتریکپتروشیمی شیراز
%131اسید نیتریکپتروشیمی کارون

%122 سیمان مرکب رده 42/5 ) 20تا35%- عادی(-فلهسیمان آرتا اردبیل
%83سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان کاوان بوکان

%79سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان سپاهان
%74سیمان پوزولانی/کیسه50سیمان کاوان بوکان

%73 سیمان مرکب رده   32/5 )تا20%-عادی(-کیسه50سیمان آرتا اردبیل
%71سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان آرتا اردبیل

%66سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان صوفیان

درصدنام کالاتولید کننده
%47سیمان پرتلند نوع 5 رده 42/5-فلهسیمان زاوه تربت

%44سیمان پرتلند نوع 1 رده 52/5-فلهسیمان مدلل )صنایع سیمان سامان غرب(
%27اسید نیتریکپتروشیمی شیراز
%27تری اتانول آمینپتروشیمی شازند

%26زایلین مخلوطپتروشیمی اصفهان
%35-سیمان پرتلند نوع 5 رده 42/5-فلهسیمان مدلل

%29-سیمان پرتلند نوع 1 رده 42/5-فلهسیمان غرب
%18-سیمان پوزولانی ویژه/کیسه50سیمان زابل

%16-سیمان پرتلند نوع 1 رده 42/5-فلهسیمان مدلل
%15-پلی پروپیلن شیمیایی EP440Gپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(

ا‌از‌کره‌عمومرمری‌رودمراده‌در‌تولیرد‌انرواع‌روغرن‌بکرار‌اصرلی‌ترینروغن‌پایه‌به‌عنوان‌اولین‌و‌
بره‌آن،‌و‌مرواد‌شریمیایی‌ملتلرفافزودنی‌هاو‌با‌اضافه‌کردن‌می‌آیدپالایش‌نفت‌خام‌بدست‌‌
،‌یکهیردرول،‌صرنعتی،‌بنزینری،‌دیزلریشرامل‌روغرن‌موترور‌روغن‌هرامی‌توان‌انواع‌ملتلفی‌از‌

درصدی،‌بزرگترین‌عرضره‌35نفت‌سپاهان‌با‌در‌اختیار‌داشتن‌سهم‌. را‌تولید‌نمود... گریس‌و‌
تبره‌هایر‌در‌بهرران،‌نفرت‌پرارس‌و‌نفرت‌ایرانرولو‌نفت‌می‌باشدکننده‌روغن‌پایه‌در‌بورس‌کالا‌

فرروردین‌روغرنمعاملاترقابت‌در‌می‌شودهمانطور‌که‌در‌نمودار‌مشاهده‌. بعدی‌قرار‌دارند
میانگین‌نرخ‌این‌محصرول‌. درصد‌رسیده‌است7پایه‌پس‌از‌دو‌ماه‌مجددا‌صعودی‌شده‌و‌به‌

بررا‌توجرره‌برره‌رشررد‌نرررخ‌روغررن‌پایرره‌در‌. هررر‌تررن‌برروده‌اسررتازایمیلیررون‌تومرران‌برره‌55.3هررم‌
اشریه‌،‌ح(ماده‌اولیه‌تولیرد‌روغرن‌پایره)اخیر‌و‌همچنین‌افت‌نسبی‌قیمت‌لوبکات‌هفته‌های

بره‌چره‌آتریهفتره‌هایبا‌بهبود‌نسبی‌مواجه‌شده‌است‌و‌باید‌دید‌این‌روند‌در‌روانکارانسود‌
.صورت‌خواهد‌بود
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درصد رقابت میانگین قیمت
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

671شگویا-1.64%685,951,8421.3پلی اتیلن ترفتالات بطری

665شگویا-1.13%680,187,1800.2پلی اتیلن ترفتالات نساجی

650آریا، شاراک، جم-1.43 %3.7-665,109,636پلی اتیلن سبک

ک-1.68%787,511,2171.7پلی پروپیلن 770مارون، جم پیلن، شارا

673شغدیر، شپترو-1.53%688,298,4282.9پلی وینیل کلراید

291شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.00 %2.2-297,650,200لوب کات

556شسپا،شبهرن،شرانل-1.66%568,591,7576.8روغن پایه 

289شپاس-1.00-295,960,900قیر 6070

282شپنا،شبندر،شترانشپاس1.58-288,001,835وکیوم باتوم

کشگویا1.46%326,080,8683.2منو اتیلن گلایکول 319مارون، شارا

-پارسشبصیر،شجم---استایرن منومر

استشدهذکرتن/ریال  ببراعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

9%

67%

84%

77%

80%

94%

77%

67%

76%

104%

80%

1402نوسانات از ابتدای سال  قیمت پایانی
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استشدهذکرتن/ریال  ببراعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

297فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.49%2.3    303,477,796شمش بلوم

392فولاد،فنوردفجر، فسپا1.47-      400,449,489ورق گرم

428فولادفجر1.00-        437,612,000ورق سرد

70کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.41 %0.5-        71,257,778گندله

177فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.20%3      180,845,978آهن اسفنجی

364 ذوب-3.08%1.3     372,282,699تیرآهن

335ذوب، کویر، فرودفولای1.48 %1.5-      342,600,770میلگرد

7500فملیفباهنر1.19-    7,668,420,000مس کاتد

2281فاسمین، فگسترفباهنر2.83-2,332,480,242شمش روی

2529فایرافنوال1.13 %3.9-2,585,784,830شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1402

62%

64%

25%

78%

38%

34%

55%

74%

80%

163%
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(سیمان)بورس کالا

جم
ح

(
زار

ه
(تن

1402از ابتدای سال2بازده قیمتی تیپ
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قی

(
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ک

)

کل کشور فله2سیمان تیپ 

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو/ریالاساسبرفله2تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینب ش،ایندر

11 52
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   ت   اری     ت    شت   

135%

15,442قیمت هفته جاری :
14,165قیمت هفته گذشته :

%9.01درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

25,733قیمت هفته جاری :
-قیمت هفته گذشته :

-درصد تغییر:
2.0قدرت تقاضا : 

18,561قیمت هفته جاری :
-قیمت هفته گذشته :

-درصد تغییر:
1.7قدرت تقاضا : 

17,138قیمت هفته جاری :
-قیمت هفته گذشته :

-درصد تغییر:
1.8قدرت تقاضا : 

14,061قیمت هفته جاری :
13,082قیمت هفته گذشته :

%7.48درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

17,533قیمت هفته جاری :
-قیمت هفته گذشته :

-درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

17,077قیمت هفته جاری :
-قیمت هفته گذشته :

-درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

16,520قیمت هفته جاری :
13,215قیمت هفته گذشته :

%25.01درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

15,081قیمت هفته جاری :
10,034قیمت هفته گذشته :

%50.30درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

13,860قیمت هفته جاری :
-قیمت هفته گذشته :

-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 
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بیندرشسپا.استکردهتولیدصنعتیروغن‌هایوموتورروغن‌هایانواعو(اکسترکتوپارافین،وکساسلکپایه،روغن)پایهمحصولاتانواعتنهزار700ازبیشهموارهاخیرسال‌هایدرواستخاورمیانهدرپایهروغنکنندهتولیدبزرگترینشسپانمادباسپاهاننفتشرکت
دادهترجیحواستکردهحرکتپایهروغننظیرپایهمحصولاتعرضهسمتبهبیشترخودفروشسیاستدرشسپا.می‌آوردبدستصادراتمحلازراخوددرآمدازدرصد۶0ازبیشمتوسططوربهومی‌شودمحسو شرکتصادرات‌محورترین،روانکار‌صنعتدرفعالهایشرکت
خودفروشسبددرراآنهاسهمسود،حاشیهبهبودوبنزینیودیزلیموتورهایروغنقیمتافزایشصورتدرکهکردهحفظخودبرایراپذیریانعطافاینهموارهشرکتالبته.دهداختصاصدارند،دستوریگذاریقیمتکهموتورروغنانواعبهراخودفروشسبدازکمتریبخش

سبباصفهانپالایشگاهبهنزدیکی.استافزودنیموادوآیزوریسایکلخریدبهمربوطمابقیولوبکاتبهمربوطمعمولاآندرصد73ازبیشکهباشدمیاولیهموادخریدبهمربوطتولیدهایهزینهازدرصد90حدودکهدهدمینشانشسپاشده‌یتمامبهایساختار.دهدافزایش
ونیستدستوریآنهاگذاریمتقیکهدارداختصاصمحصولاتیبهشسپافروشسبدبیشتراینکهبهتوجهبا.داردشرکتسودحاشیهبربااهمیتیتاثیرمحصولات،نرخولوبکاتبینفاصلهشده کرموارداساسبر.کندخریداریآنازراخودنیازموردخوراکعمدهشسپاکهشده

برمستقیمانفتقیمت.ستانفتقیمتشسپاعملکرددردیگرموثرعامل.باشدداشتهبهتریعملکردبتواندشسپاودهدرخاس ردکرکشاخصنسبیبهبودکهداشتانتظارمجموعدرتوانمیشدهتمامبهایرشدرغمعلیارزنرخرشدبافروش،درصادراتبالایسهمهمچنین
افتپیدراخیرهفته‌هایدر.تاسدادهنشاننفتقیمتبهملتلفهایدورهدرراخودوابستگیحدودیتاپایهروغنآنها،میاندرکهچندهرشودمیشسپامحصولاتبیشترسودحاشیهتقویتسببنفتقیمتکاهشوگذاردمیتاثیر(آیزوریسایکلولوبکات)مصرفیاولیهمواد

ازبالاتردرصد5حدوداوشدهتعدیللوبکاتنرخمحاسبهفرمولماهسهمدتبه1403بهمناواسطازهمچنین.بودخواهدروانکارصنعتوشسپاانتظاردرمناسبیگزارشاترونداینتداومصورتدروهستیماس ردکرکشاخصبهبودشاهدپایه،روغنقیمترشدونفتقیمت
.داشتخواهدپیدرراروانکارانسودحاشیهواس ردکرکبهبودکهمی‌گرددمحاسبهفارسخلیجFOBکورهنفتنرخ

  .می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪90معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاس ردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاس رد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
شسپا

0.82
0.75

0.84

0.40

0.80

1.20

1.60

2.00
140

0/0
1

140
0/0

4

140
0/0

7

140
0/1

0

140
1/0

1

140
1/0

4

140
1/0

7

140
1/1

0

140
2/0

1

140
2/0

4

140
2/0

7

140
2/1

0

140
3/

01

140
3/

04

140
3/

07

140
3/

10

متوسط فصل اخیر اشیه سود ناخا ص متوسط سال اخیر
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6,814 %650 %31 %32 %4

5,673 %495 %36 %38 %5

3,018 %387 %33 %39 %4

3,947 %602 %33 %37 %5

1,251 %40 %36 %4

4,112 %28 %48 %4

829 %22 %33 %3

795 %16 %24 %4

651 %-2 %16 %1

1,461 %72 %14

896 %5

1,028 %-1

345 %408 %26 %24 %3

549 %31 %26 %3

58,170 %1121 %101 %79 %10

4,394 %31 %15 %2

17,820 %32 %15 %2

65,788 %182 %30 %14 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا
اهرمی

درآمد ثابت
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشرکیل‌مدیریت‌صندوق،‌با‌بهره‌گیری‌از‌دانش‌و‌مهارت‌کافی،‌نسبت‌به: مدیریت‌فعال❖

ه‌گرذاران‌متنوع‌و‌بهینه‌اقدام‌می‌نماید‌تا‌بهتررین‌برازدهی‌ممکرن‌را‌بررای‌سررمایپرتفوی
.ایجاد‌نماید

در‌صررندوق‌نیرراز‌برره‌صرررف‌زمرران‌و‌دانررش‌سرررمایه‌گذاری: سررهولت‌در‌سرررمایه‌گررذاری❖
رمایه‌به‌راحتی‌در‌صندوق‌ها‌سمی‌توانندتخصصی‌بازار‌سرمایه‌ندارد‌و‌همه‌افراد‌جامعه‌

.گذاری‌‌کنند
دار‌بررالایی‌برخررور‌نقدشرروندگیصررندوق‌هررای‌سرررمایه‌گررذاری‌از‌: مناسرربنقدشرروندگی❖

.نندخود‌را‌به‌وجه‌نقد‌تبدیل‌کدارائیهستند‌و‌سرمایه‌گذاران‌به‌راحتی‌می‌توانند‌

توضیحات تکمیلی
نرده‌وجرود‌اطلاعات‌بازدهی‌نشان‌دهنده‌عملکرد‌گذشته‌است‌و‌تضمینی‌برای‌عملکرد‌مشابه‌در‌آی

ینرده‌ندارد‌چراکه‌اصل‌و‌سود‌سرمایه‌گذاری‌به‌دلیل‌ماهیت‌بورس‌دائما‌در‌حال‌نوسان‌است‌و‌در‌آ
در‌دوره‌هرای‌صندوق‌‌تضمینبازدهی‌. بازدهی‌این‌صندوق‌می‌تواند‌کمتر‌یا‌بیشتر‌از‌گذشته‌باشد

.مشاهده‌کنیدلینکملتلف‌را‌می‌توانید‌از‌طریق‌این
صرندوق‌باید‌توجه‌داشت‌بازدهی‌شاخص‌به‌عنوان‌یک‌معیار‌برای‌ارزیابی‌میزان‌موفقیرت‌عملکررد

.در‌نظر‌گرفته‌می‌شود‌و‌به‌صورت‌مستقیم‌امکان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شاخص‌وجود‌ندارد

مختلط :ریسک تضمین : نام صندوق 

ع صندوق1401/08/01:              تاریخ آغاز فعالیت ابطالیصدور و :  نو

1404/01/20:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 549

سبدگردان مفید

.می‌باشد1403بروزرسانی‌پرتفوی‌برای‌اسفند*

سا ر
 0.   

چ د رشت  ای   عتی
  .   

بان 
 0. 0 

سرمای    اری  ا
8.0  

نیرو اه و  و   یتی
دارو ی   . 

 .   
   ات اساسی

 . 9 

محصولات ش   ا ی
 .9  

 راورده  ای ن تی
 .   

س  ان
 .08 

استخرا  كان   ای    ی
 .   

https://tazminfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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0.9

1.4

1.9

2.4

1401/08/01 1402/02/01 1402/07/26 1403/01/27 1403/07/21

م  یون  ومان

تضمین

سرمایه گذاری در صندوق تضمین

میلیون تومان1

شاخص
م  یون  ومان

2.32

سبدگردان مفید

1404/01/20

2.18
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124%

98%

21%
2%

105%

82%

15%

-6%

111%

87%

18%

-10%

135% 128%

25%

-7%

101%
81%

29%

-10%
 ر       نی           مام      ر اه ش  

22%

68%
68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%

-2%

38%

-10%

10%

30%

50%

70%

90%

110%

130%

139
8-0

1
139

8-0
3

139
8-0

6
139

8-0
8

139
8-1

1
139

9-0
2

139
9-0

4
139

9-0
7

139
9-1

0
139

9-1
2

140
0-03 140
0-05

140
0-08 140

0-11
140

1-01
140

1-04
140

1-07 140
1-09

140
1-12

140
2-0

3
140

2-0
5

140
2-0

8
140

2-1
0

140
3-0

1
140

3-0
3

140
3-0

6
140

3-0
9

140
3-1

1

153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

100,550

3,173

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
91,605,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

68%61%22%18%

سال شش ماه ماه هفته

5%

طلا

حباب=درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشدمی1404/01/21تاریخبهمنتهیرسانیروزبه❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلیاقتصاد
می‌دهدنشانگذشتهسال‌هایتجربه.کردموافقتآنهمت3۶0بامرکزیبانککهکردندارسال(قاعده‌منداعتبار+ری و)اعتبارتقاضایهمت450ازبیشبانک‌هابین‌بانکیبازاردر،404سالاولهفتهدر•

سالطولدرتقاضااینفزایندهروندباعثاوراقانتشارطریقازدولتبودجهمالیتامینتوجهقابلافزایشمی‌شود،پیش‌بینیامابودخواهدکاهندهبانک‌هااعتباریتقاضایسالابتداییماه‌هایدرکه
.گردد

.استشدهتامینصادراتنیازموردارزدلارمیلیون350مقداربه1404فروردین19تاسالابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر•
خارجیاقتصاد

اینتورمافزایشکریسآمریکاتعرفه‌ایسیاستحالاینبا.دادنشانکاهشنیزکشوراینمصرف‌کنندههستهتورموتورمنرخهمچنین.یافتافزایشکمیگذشتههفتهدرآمریکابیکاریمدعیانآمار•
.استدادهافزایششدتبهراکشور

.استمنفیکماکانسالانهتورمنرخکشور،اینماهانهتورمنرخبودنمثبتوجودباهمچنین.کردپیدارشدقبلماهبهنسبتژانویهدرچینخارجی خایر•
توسطبهرهنرخکاهشاحتمالآمریکاتعرفه‌ایسیاستبهتوجهبا.بالاستدرصدی0.1ماهانهبلندمدتمتوسطبهنسبتکهداشترشددرصد0.3قبلماهبهنسبتفوریهماهدریورومنطقهخرده‌فروشی•

.استمحتملکاملااروپامرکزیبانک
تعرفهنرخ‌هایتوجهقابلافزایشبهمنجرکهچینوآمریکامتحدهایالاتبینتعرفه‌ایجنگ.داشتدرصدی3.77شدیدافتآمریکاتعرفه‌ایسیاستپیدراخیرهفتهدر(MCI)مفیدکالاییشاخص•

.بودافتایناصلیدلیلشد
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قیمت جهانی

(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) میانگین دوره
-۷2.41۳.۷۷-۷.02(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

-1۶.72-۶3.1212.54(بشکه/دلار)نفت‌برنت‌اروپا‌
-17.40-59.7۸13.۶0(بشکه/دلار)آمریکا‌WTIنفت‌

-CIS44۶.000.۶7-10.5۶-(تن/دلار)بیلت‌
-CIS45۸.000.0014.5۸-( تن/دلار)اسلب‌

-CIS4۸5.000.۶1-12.97-( تن/دلار)ورق‌گرم‌
A۸۸15.00۶.۶2-10.۶1گرید‌LME-(تن/دلار)مس‌

LME2۶09.005.7۸-17.0۸-(تن/دلار)روی
LME23۶7.004.29-1۶.3۶-(تن/دلار)آلومینیوم‌

-۸.91-902.001.9۶آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن‌
FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی‌اتیلن‌سبک‌

۸.71-1072.002.55خاورمیانه‌
FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی‌اتیلن‌سنگین‌

-7.20-۸5۸.001.3۸خاورمیانه‌
-(تن/دلار)( LLDPE)پلی‌اتیلن‌سبک‌خطی‌

FOB0.7۸-۸90.002.73خاورمیانه‌
-1.32-2۶7.005.۶5چینCFR-(تن/دلار)متانول‌

0.55-373.001.32خاورمیانه‌FOB-(تن/دلار)اوره‌

(٪)140۳بازده (٪)بازده هفتگی تمتوسط هفتگی قیمکالا
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

تفکیکبه.رسید72.41سطحبهدرصدی3.77محسوسافتباتجاریشرکایاغلبباترامپتعرفه‌ایجنگتاثیرتحتاخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
  .بود(درصد-13.۶)WTIنفتآنازقیمتهفتگیمتوسطافتبیشترین

اعمالیتعرفه‌هایولیدادروز90برایتعرفه‌هااعمالتعلیقازخبرترامپهفتهاواخردر.رسیداوجبهترامپتعرفه‌ایسیاست‌هایازحاصلنااطمینانیاخیرهفتهدر•
ازوارداتیکالاهایبرتعرفهنرختقابلدرنیزچینواستدرصد145حداقلاکنونچینوارداتبرآمریکاتعرفه‌های.استبرقرارهمچنانچینصادراتیکالاهایرویبر

  .رسانددرصد125بهراآمریکا
اخیرسالسهدرخودسطحپایین‌ترینکهرسید99.2بهویافتکاهشدرصد1ازبیشجمعهروزدردلارشاخصآمریکایی،دارایی‌هایازسرمایه‌گذارانخروجادامهبا•

  .استاشتهگذ‌معامله‌گرانوسرمایه‌گذراناحساساتبرمنفیتاثیرتعرفه‌ای،جنگاقتصادیپیامدهایمورددرنگرانی‌هاافزایشوتجاریتنش‌هایتشدید.بود
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

روند نرخ گاز طبیعی

بهفرمولقطب‌پیشهفتهدرصنایعگازنرخمی‌شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی‌شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیها 4نرخروندبالانموداردر
.می‌شودتومان9,997حدودگازمکعبمترهرنرخ68,947چهارشنبهبهمنتهینیماییدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت14.5حدود
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سفارش(همت)تومانمیلیاردهزار3۸1حدودبانک‌هابین‌بانکی،بازاردر،1404سالابتدایدر•
نیزهمت70حدودهمچنین.کردموافقتآنهمت290بامرکزیبانککهکردندارسالری و

  .شدعرضهقاعده‌منداعتبار
  حدودبهوبود1403سالپایانازبیشاخیر،هفتهدرمرکزی،بانکازبانک‌هااعتبارتقاضای•

مدتبهتنسباعتبارتقاضایمتوسطکهبه‌طوریکردثبتراجدیدیرکوردکهرسیدهمت451
.دارددرصدی79حدودرشدقبلسالمشابه

د،داکاهشراری وتقاضاهایباموافقتدرصدری و،ماندهکاهشمنظوربهمرکزیبانک•
.شدهمت90بالایاعتبارتقاضایاضافهکهبه‌طوری

.رسیدهمت70حدودقاعده‌منداعتبارماندهو290بهری ومانده•
کهحالیدرداشتند،اعتبارتقاضایهمت335حدودبانک‌هااخیرماه۶درمتوسطبه‌طور•

  .بودهمت279حدوداعتبارعرضهمتوسط
در.تاسکردهتجربهرامتعددیتغییراتمرکزیبانکرویکرداخیرسالچنددرکلیبه‌طور•

مهراوایلتا1403اردیبهشتاواخرازانقباضی،1403اردیبهشتتا1402دومشش‌ماهه
اولین.شدهکاستانقباضیسیاستشدتازاسفنداز.بودانقباضیبهمنتامهرازوانبساطی

منتظردبایدرست‌ترنظراتهاربرایالبته.استانقباضیرویکردمی‌دهدنشان1404سالری وی
.شدآتیهفته‌های

می‌رسدبه‌نظر،1404بودجهقانوندر(همت۸10)دولتیاوراقانتشارمصو رقمبهتوجهبا•
.بگیردپیشدرانقباضیرویکردتوانستنخواهدمرکزیبانک

اقتصاد داخلی

لیتکمیتوضیحات (درصد-ریالمیلیاردهزار)پولیسیاستاجراییعملیات
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اقتصاد داخلی

یتکمیلتوضیحات تامین ارز ترجیحی
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میلیون دلار–تغ یرات دوره ای تامین ارز ترجیحی 
کالاهای اساسی  دارو و ت هی ات پ شکی کل

دارو،واساسیکالاهایوارداتبراینیازموردارزدلارمیلیارد1403،۶۶.۸سالدرمرکزیبانک•
.کردتامینراخدماتینیازهایواقتصادیملتلفبخش‌هایصنایع

500وهزار2۸)ترجیحینرخبادلارمیلیون19۸ومیلیارد14واردات،برای‌شدهتامینارزکلاز•
میلیارد11تفکیکبهکهشدپرداختپزشکیتجهیزاتوداروواساسیکالاهایوارداتجهت(تومان

دارو،وارداتبهنیزدلارمیلیارد3.153وکشاورزیاساسیکالاهایوارداتبرایدلارمیلیون45و
.یافتاختصاصپزشکیتجهیزاتوداروییاولیهمواد

1404،350فروردین19پایانتا1404فروردینابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبرهمچنین•
.استشدهتامینوارداتبراینیازموردارزدلارمیلیون

سالردداروواساسیکالاهایوارداتبرایتامینیارزکلازکهاستآنبیان‌گرمرکزیبانکگزارش•
وروغنیدانه‌هایگندم،شاملکشاورزیاساسیکالاهایوارداتبرایدلارمیلیون1404،30۸

اختصاصپزشکیتجهیزاتوداروییاولیهمواددارو،وارداتبهنیزدلار42وبودهدامینهاده‌های
.استیافته
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اقتصاد آمریکا

.استکشوراینعرضهبخشتقویتازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین

عرضهبخش
بامطابقکهرسیدنفرهزار223بهویافتافزایشقبلهفتهبهنسبتبیکاریمدعیانتعداد2025آوریل5بهمنتهیهفتهدر•

.ماندثابتنفرهزار223سطحدرقبلهفتهبهنسبتنیزشاخصاینهفته‌ایچهارمتحرکمیانگین.بودبازارانتظارات

توضیحات تکمیلی

تورم مصرف کننده

نرخ بیکاری و مشارکت

تقاضابخش
وافزایشدرصد2.4به‌ترتیبقبلماهبهنسبتوقبلسالمشابهمدتبهنسبت2025مارسدرآمریکامصرف‌کنندهقیمتشاخص•

.بودقبلماهدرصدی2.۸مقدارهمچنینوبازاردرصدی2.۶پیش‌بینیازکمترتورمنرخاینسالانهتواتردر.یافتکاهشدرصد0.1
پیش‌بینیازکمترو2021مارسازمیزانکمترینکهرسیددرصد2.۸بهنیز(غذاییموادوانرژیهزینه‌هایلحاظبدون)هستهتورم•

.بودبازاردرصدی3
قبلماهبهنسبتدرصد0.4غذاییموادقیمتمقابلدرکرد،کمکتورمکاهشبهانرژیحامل‌هایقیمتکاهشنیزاقلامبه‌تفکیک•

.یافتافزایش
مقدارازکمترکهیافتافزایشدرصد2.7قبلسالمشابهمدتبهنسبت2025مارسدرآمریکا(PPI)تولیدکنندهقیمتشاخص•

با.استبودهس تامبرماهازتولیدکنندهقیمتسالانهافزایشکمتریناین.بودبازاردرصدی3.3انتظاراتوقبلماهدرصدی3.2
.اشدبداشتهصعودیروندجدیدتعرفه‌هایتأثیردلیلبهآتیماه‌هایدرتولیدکنندهقیمتشاخصکهمی‌رودانتظاراینحال

پولیسیاست گذاری
بهجاریسالتورمنرخکهدارندانتظاررزروفدرالسیاست‌گذاران،FOMCکمیتهنشستآخرینازشدهمنتشرصورتجلسهطبق•

ارزیابیبالامتسبهراتورمریسک‌هایشرکت‌کنندگان،همهتقریبا ‌.بگیردخودبهصعودیروندویابدافزایشتعرفه‌هاتاثیردلیل
.بودپایینسمتبهاشتغالبهمربوطریسک‌هایمقابلدروکردند،
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.شدعیفتضنسبیطوربهکشوراینتقاضایوتقویتچینعرضه یبخشمنتشر شدهاطلاعاتآخریناساسبر
عرضهبخش

بیشترینکهرسیددلارتریلیون3.24بهوداشتقبلماهبهنسبتدرصدی0.4رشد2025مارسماهدرچینخارجی خایر•
.استاخیرماهچهاردرمیزان

متوالیماهپنجمینبراینیزطلا خایرماهایندرهمچنین.داشتدرصدی0.5افزایشدلارمقابلدریوانمارسماهدر•
.کردثبتگذشتهماهبامقایسهدررادرصدی43.5رشدکهرسیددلارمیلیارد299.۶بهآنارزشوداشتافزایشیروند

تقاضابخش
انتظاراتازکمترکهرسیددرصد-۰٫۱بهوبودمنفیمتوالیماهدومینبرایمصرف‌کنندهسالانهتورم۲۰۲۵مارسدر•

بودشیکاهقبلماهبهنسبتمارسماهدرچینمصرف‌کنندهقیمتشاخصنیزماهانهتواتردر.بود(درصد۰٫۱)بازار
.کردثبترادرصدی۰٫۴افتو

نقطه‌ایتورم۲۰۲۵مارسدر.بودمنفیمتوالیماهامین‌۳۰براینیزچین(PPI)تولیدکنندهقیمتشاخصرشد•
.داشتدرصدی۲٫۵افتتولید‌کننده،
پولیسیاست گذاری

بهتوجهباهمچنین.استبودهانبساطیاخیرسالدودرکشورایندولتوچینخلقبانکپولیسیاست‌های•
اثرات،اینکاهشبرایچینخلقبانککهمی‌رودانتظارچین،صادراتبرآنمنفیآثاروآمریکاتعرفه‌ایسیاست‌های

.آوردروییوآنارزشکاهشوانبساطیسیاست‌هایتشدیدبه

اقتصاد چین

توضیحات تکمیلی

تورم مصرف کننده

تورم مصرف کننده

-۰.
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توضیحات تکمیلی

واقتصاد منطقه یور 

بخش‌عرضه
.در‌هفته‌اخیر‌اطلاعات‌جدیدی‌در‌خصوص‌بخش‌عرضه‌این‌منطقه‌منتشر‌نشد•

بخش‌تقاضا
خرده‌فروشیمیانگین.یافتافزایشدرصد0.3قبلماهبهنسبت2025سالفوریهدریورومنطقهدرخرده‌فروشی•

.استبودهدرصد0.1حدود2025تا1995سالازیورومنطقهدرماهانه
.بودندبیشتربازارانتظاراتبهنسبتکهیافتندافزایشفروشیخردهرشدسالانهوماهانهنرخ•
.استبودهدرصد1.1حدود2025تا199۶سالازیورومنطقهدرخرده‌فروشیسالانهرشدمیانگین•

پولیسیاست‌گذاری•
بهرهنرخاخیر،ماه11دربارششمینبرایوکردهشروعراانبساطیسیاست‌هایپیشماه11ازحدودا ‌اروپامرکزیبانک•

سهجلسومینبانکاینپیشرو،پنجشنبهدر.استرسیدهدرصد2.۶5بهسیاستیبهرهنرخ.دادکاهشمارسام۶دررا
.دادخواهدتشکیلرا2025سالبهرهنرختعیین

اروپاانکبمناسبسیاستبهرهنرخدوبارهکاهشزیر،سناریویدوهردرآمریکاتجاریتعرفه‌هایوضعیتبهتوجهبا•
:شاملسناریوهااین.بودخواهد

تقاضایاامیافته،کاهشکامودیتی‌هاقیمتحالتایندر:چینبهسنگینتعرفهویورومنطقهتعرفه‌ایمعافیت-1•
کاهشوشدهمحتملاقتصادیرشدبهبودوتورمنرخکاهشنتیجهدر.نمی‌یابدکاهشیورومنطقهداخلیوخارجی

.استمناسبسیاستبهرهنرخ
کاهشتبشدمنطقهاینخارجیتقاضایوکامودیتی‌هاقیمتحالت،ایندر:یورومنطقهعلیهتجاریتعرفهاعمال-2•

انبساطیتسیاسبهره،نرخکاهشبرعلاوهاشتغال،ازحمایتبرایزیاداحتمالبهاروپامرکزیبانکنتیجهدر.می‌یابد
.بگیردپیشدرنیزرا(QE)مقداریپولی

خرده فروشی
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رشد سالانه خرده فروشی محور راست-رشد ماهانه خرده فروشی
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رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی

پیشروهفتهرویدادمهمترین
سودنعتی،صتولیدروندبهتوجهباوداشتهصعودیرونداخیرفصلسهدر:چیناقتصادیرشد

رشدنرخکهداشتانتظارمی‌توانکشور،اینمهمشاخص‌هایدیگروفروشیخردهصنعتی،
:آناحتمالیآثار.کندثبتراملایمکاهش2025اولفصلدرفصلیاقتصادی

دلارشاخص:مثبتاثر•
یوانارزشکامودیتی،:منفیاثر•

کشورروز/تاریخرویداد
چیندوشنبه1404.01.25آوریل‌14(مارس)صادرات،‌واردات‌و‌تراز‌تجاری‌

وام‌های‌جدید،‌تامین‌مالی‌جامعه‌و‌رشد‌
چیندوشنبه1404.01.25آوریل‌14(فوریه)نقدینگی‌

منطقه‌یوروسه‌شنبه1404.01.2۶آوریل‌15(فوریه)رشد‌تولید‌صنعتی‌

چینچهارشنبه1404.01.27آوریل‌1۶(25فصل‌اول‌)رشد‌اقتصادی‌
چینچهارشنبه1404.01.27آوریل‌1۶(مارس)تولید‌صنعتی‌
چینچهارشنبه1404.01.27آوریل‌1۶(مارس)خرده‌فروشی‌

چینچهارشنبه1404.01.27آوریل‌1۶(مارس)سرمایه‌گذاری‌در‌دارایی‌های‌ثابت‌
چینچهارشنبه1404.01.27آوریل‌1۶(مارس)نرخ‌بیکاری‌

منطقه‌یوروچهارشنبه1404.01.27آوریل‌1۶(فوریه)حسا ‌جاری‌
آمریکاچهارشنبه1404.01.27آوریل‌1۶(مارس)خرده‌فروشی‌
آمریکاچهارشنبه1404.01.27آوریل‌1۶(مارس)تولید‌صنعتی‌

منطقه‌یوروپنجشنبه1404.01.2۸آوریل‌17(سومین)جلسه‌تعیین‌نرخ‌بهره‌
آمریکاپنجشنبه1404.01.2۸آوریل‌17(آوریل12)مدعیان‌بیکاری‌

چینپنجشنبه1404.01.2۸آوریل‌17(مارس)سرمایه‌گذاری‌مستقیم‌خارجی‌





تحلیل مفید 
(کپرور)طبسپرودهزغال سنگشرکت فرآوری 

تحلیل بنیادی



1404/01/2342

چرخه زغال سنگ

موادپسماندازکهاستکانسنگیسنگزغال
نایاززیادیبخش.استآمدهوجودبهگیاهی

مینهکهاستدادهتشکیلکربنراکانسنگ
تامینمنابعازیکیتااستشدهباعثامر

.بیایدحسا بهانرژی

ازپسکهاستماده‌ایسنگزغالکنسانتره
دهایفرآینازاستفادهباوسنگزغالاستخراج
نایدر.می‌آیدوجودبهفیزیکیوشیمیایی

ازسنگزغالکانسنگغیرکربیموادفرآیند
معدنیسنگ‌هایوخاکسترگاز،آ ،جمله
رهکنسانتکربنآننتیجهدرومی‌شودحذف
.می‌رودبالاسنگزغال

ایندربالاکربنوجوددلیلبهکشورها،ازبرخیدرالکتریکیانرژی
.می‌شوداستفادهنیروگاه‌هاسوختعنوانبهمعدنی،ماده

باسنگلزغادرموجودکربنشیمیایی،فرآیندیکدرمایعاتوگازتولید
عتیصنوخانگیمصارفنیازموردمایعاتوگازهابههیدروژن،ترکیب
.می‌گرددتبدیل

زغالازهکننداحیاعنوانبهبلند،کورهروشبهسازیفولاددرفولاد
ککباتری‌هایدرسنگزغالکنسانتره.می‌شوداستفادهسنگ

.می‌گیردقراراستفادهموردوشدهتبدیلککبهسازی،

زغال سنگچرخه 
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دودکش

تسویه‌آ 

کندانسور

ژنراتور
تورین‌بخار

سیستم‌
خاکستر

بویلر

خردکن

سیستم‌انتقال

زغال‌سنگ

انرژی الکتریکی

انرژی الکتریکی

نیرویومی‌کندیلتبدبخاربهراآ سنگزغالتوسطشدهایجادحرارت.می‌شودهدایتبویلرسمتبهسپسوشدهفرآوریسنگزغالابتدا،می‌کننداستفادهسوختعنوانبهسنگزغالازکهنیروگاه‌هاییدر
.می‌نمایدفراهمرابخارتوربین‌هایگردشجهتلازم
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فولادسازی

Blast)فولادکوره‌هایبرایاولیهموادازیکیکهمی‌شودتبدیلککبهبالادمایدرواکسیژننبودندرسازی،ککباتری‌هایدرسنگزغالبلند،کورهروشبهفولادسازیدر Oxygen Furnace)زغالاصلیوتیفه.می‌باشد
.می‌باشدگرماتولیدواحیاعملیاتسنگ

سنگزغال‌

سنگ‌آهن

آهک

کک‌سازیباتری‌های کک

گاز‌زغال‌و‌
محصولات

جانبی‌
دیگر

نرمه‌آهن

رزینتواحد‌
زینتر

سنگ‌آهن

نرمه‌زغال‌سنگ

فولادسازیکوره‌

کوره‌
ریخته‌گری

اکسیژن
فروآلیاژ

مذا ‌
فولاد

مذا ‌
فولاد

فولادسازی
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تولید گاز

زغال‌اکسیژن
سنگ

زغال‌سنگ‌در‌ابتدا‌
خرد‌و‌سپس‌با‌آ ‌

مللوط‌شده

جداسازی‌
مواد‌معلق

جداسازی‌
جیوه

واحد‌
پاکسازی

گاز

جداسازی‌
سولفور

زغال‌های
جداسازی‌

شده

مواد‌زائد

گاز‌
(SynGas)

واحد‌شیمیایی

ت،‌متیل‌و‌دیگر‌مشتقامتانول

تولید گاز
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انواع روش معدن کاری

سنتیکاریمعدن
ردیفکاریمعدنادواتونفراتازاستفادهباروشایندر

وهنمودنظرموردرگه‌هایتخریببهاقدامپیکورمانند
هکندکلوخه‌هایملصوص،واگن‌هایوسیلهبهسپس
.می‌شوددادهانتقالمعدنخارجبهشده

اتوماتیکنیمهکاریمعدن
باه،رگتخریبجهتنفراتوپیکوربهنیازبدونروشایندر

Road)رودهدرنامبهدستگاهیاستفاده Header)بهاقدام
رایبنفراتتوسطسپسونمودهسنگزغالرگه‌هایکندن
.‌گرددمیاقدامانتقالیواگن‌هایتوسطمعدنخارجبهانتقال

اتوماتیککاریمعدن
Long)واللانگدستگاهازاستفادهباروشایندر Wall)ابتدا

اینقاله‌هتسمهوسیلهبهسپسوتخریبسنگزغالرگه‌های
.می‌شوددادهانتقالمعدنخارجبهطویل

معدن کاریانواع روش های 



1404/01/2347

انواع زغال سنگ

معادل نفت
(بشکه)

انرژی گرمایی
)BTU/Kg(

مواد فرار
(درصد)

رطوبت
(درصد)

کربن
(درصد)

ع نو

0.34 14،500 - 75بیش‌از‌ 25کم‌تر‌از‌ Peat

0.39 1۶،500 - 25 25-35 Lignite

0.4۶ 19،500 45 10 35–45 Sub-Bituminous

0.۶3 2۶،500 14 3 45–۸5 Bituminous

0.73 31،000 10 3 ۸5-97 Anthracite

زغال‌سنگ

Low Rank

Lignite
Sub-

Bituminous

Bituminous Anthracite

زغال‌سنگ‌حرارتی
غال‌

ز
شو

ک‌
ک
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ذخایر زغال سنگ

درصد میزان ذخیره 
(میلیارد تن)

زغال سنگ کک شو زغال سنگ حرارتی کشور رتبه

23% 249 30 219 ایالت‌متحده‌آمریکا 1

15% 1۶2 72 90 روسیه 2

14% 150 74 77 استرالیا 3

13% 143 135 ۸1 چین 4

10% 111 10۶ 5 هند 5

3% 3۶ 0 3۶ آلمان ۶

3% 35 23 12 اندونزی 7

3% 34 32 2 اوکراین ۸

3% 2۸ 22 ۶ لهستان 9

2% 25 25 0 قزاقستان 10

9% 99 سایر

1،074   کل

 8

  

  

  

99

   

   

  0

   

  9

ق اقستان

لهستان

او را  

اندون ی

 ل ان

سا ر

  د

چی 

استرال ا

روس  

ایالت متحده  مریکا

اعداد ب  م   ارد    می باشد

زغال سنگذخایر 
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نقشه معادن زغال سنگ
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نقشه معادن ایران

بانوگل
حرارتیکک

زمینیزیرمعادن

مزینو
حرارتیکک

سطحیمعادن

یورتزمستان
متالوژیکک

زمینیزیرمعادن

طرزه
حرارتیکک

زمینیزیرمعادن

کلاریز
حرارتیکک

زمینیزیرمعادن

امیر
حرارتیکک

زمینیزیرمعادن
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میزان تولید زغال سنگ

نرژی،انیازهایجملهازملتلفیعواملتأثیرتحتاخیرسال‌هایطیجهاندرزغال‌سنگتولیدومصرف
زغال‌سنگجهانیمصرف،2021سالدر.استگرفتهقراراقتصادیتحولاتوزیست‌محیطیسیاست‌های

اقتصادیبهبوددلیلبهکرونا،همه‌گیریدوراندرتقاضاکاهشازپسکهبودBTUپتا1۶0.5حدود
با،2022سالدر.رسیدپتابی‌تی‌یو1۶3.4۶بهسالهمیندرنیزتولید.یافتافزایشهندوچیندربه‌ویژه
174.3۸بهتولیدوپتابی‌تی‌یو1۶۸.5بهمصرفطبیعی،گازقیمترفتنبالاوجهانیانرژیبحران

.رسیدخودسطحبالاترینبهویافتافزایشپتابی‌تی‌یو
کهرسید،پتابی‌تی‌یو17۸.34بهتولیدوپتابی‌تی‌یو174بهمصرفویافتادامه2023سالدررونداین

سالبرای.بودهندو(جهانیمصرفدرصد55ازبیش)چینبه‌ویژهآسیا،بالایتقاضایدلیلبهعمدتا ‌
17۸تا177بینتولیدوپتابی‌تی‌یو174.2۸تا173.4بینمصرفکهمی‌دهدنشانپیش‌بینی‌ها،2024

.استاندککاهشیاثباتنشان‌دهندهکهبود،خواهدپتابی‌تی‌یو
یانرژی‌هاازاستفادهرشدسو،یکاز.داردبستگیمتعددیعواملبهآیندهدرزغال‌سنگچشم‌انداز
رانگزغال‌سمصرفآمریکا،واروپادربه‌ویژهکربن،انتشارکاهشبرایجهانیفشارهایوتجدیدپذیر

نایعصوبرقتولیدبرایتقاضاهند،مانندتوسعهحالدرکشورهایدردیگر،سویاز.استدادهکاهش
نبزرگ‌تریچین،.استداشتهنگهمقرون‌به‌صرفهمنبعیبه‌عنوانرازغال‌سنگهمچنانسنگین

ز،سبسیاست‌هایوبرق‌آبیتولیدبهبوددلیلبهاستممکن2024سالدرتولیدکننده،ومصرف‌کننده
جهانیروند،2023سالدرتولیدومصرفاوجازپسکهمی‌رودانتظارکل،در.کندتجربهرامصرفکاهش

شنقآسیا،دربه‌ویژهآینده،دهه‌هایبرایهمچنانزغال‌سنگامابرود،پیشتدریجیکاهشسمتبه
درشواقلیمیسیاست‌هایفناوری،تحولاتبهچشم‌اندازاین.کردخواهدایفاانرژیسبددرمهمی

.داشتخواهدبستگیاقتصادی
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زغال سنگمیزان تولید 
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میزان مصرف زغال سنگ

بیشترسنگزغالوعناینونداردچندانیاستفادهکشورداخلدرحرارتیسنگزغالایران،درسنگیزغالنیروگاه‌هایبودنمحدودبهتوجهباکهاستاینایراندرسنگزغالصنعتبارابطهدرنکاتمهم‌ترینازیکی
درسنگزغالوعناینتولیداتتمامی،می‌گیردقراراستفادهموردزرندفولادسازیواصفهانآهن و مانندشرکت‌هایدروفولادسازیصنایعدرکهشوککسنگزغالکسریبهتوجهبااما.داردصادراتیمصرف
.می‌گرددانجاموارداتونداشتهزمینهایندرصادراتیعملاومی‌گرددمصرفداخل
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زغال سنگمیزان مصرف 
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گر مقایسه مصرف زغال سنگ و دی
حامل های انرژی
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تغییراتنشان‌دهنده2023تا2000سالاززغال‌سنگوطبیعیگازنفت،جهانیمصرفمقایسه
قرارصدردرپتابی‌تی‌یو155.44بانفتمصرف،2000سالدر.استانرژیالگوهایدرقابل‌توجهی

تا.بودندبعدیرده‌هایدرپتابی‌تی‌یو9۸بازغال‌سنگو۸۸.3۶باطبیعیگازکهحالیدرداشت،
رژیانمنبعبزرگ‌ترینهمچنانویافتافزایشپتابی‌تی‌یو20۶.4۸بهنفتمصرف،2023سال
(پتابی‌تی‌یو141.۶0)طبیعیگازبهوداشتچشمگیریرشدپتابی‌تی‌یو174بازغال‌سنگامابود،

نایعصوحمل‌ونقلدرگستردهاستفادهدلیلبهنفتکهمی‌دهدنشانرونداین.شدنزدیک
الایبتقاضایدلیلبهاخیردهه‌هایدربه‌ویژهزغال‌سنگامااست،غالبهمچنانپتروشیمی

رشدابنیزطبیعیگاز.استکردهتقویتراخودجایگاههند،وچیندربه‌خصوصآسیا،دربرق
سال‌هایرداماکرده،ایفامهمینقشگرمایش،وبرقتولیددرپاک‌ترسوختیبه‌عنوانتدریجی،

.استشدهکندترآنرشداخیر
شدر‌نتیجهحدیتانفتمصرفافزایش.برمی‌گرددمتعددیعواملبهتغییراتایندلایل

الیحدراست،هواییحمل‌ونقلوخودروهابهمداوموابستگیوشهرنشینیجهانی،اقتصادی
مربوطکروناهمه‌گیریواقتصادیبحران‌هایبه(2020و2009درکاهشمثل)آننوساناتکه

وپایینههزیندلیلبهاستفاده،کاهشبرایزیست‌محیطیفشارهایوجودبازغال‌سنگ.می‌شود
مثال،برایاست؛کردهرشدآسیا،دربه‌ویژهتوسعه،حالدرکشورهایدرآساندسترسی
یعی،طبگاز.برمی‌گرددگران‌قیمتگازجایگزینیوانرژیبحرانبه2023و2022درآناوج‌گیری

ودپذیرتجدیانرژی‌هایبارقابتدرگرفته،قرارتوجهموردکمترکربنانتشاردلیلبهاگرچه
هندهنشان‌دالگوهااین.استداشتهکمتریرشد(لولهخطوطمثل)زیرساختیمحدودیت‌های

حالدرانهمچنکهاستجهانیاقتصادواقلیمیسیاست‌هایانرژی،نیازهایبینپیچیدهتعادل
.استتحول

انرژیحامل هایمقایسه مصرف زغال سنگ و دیگر 
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میزان تقاضا جهانی

درصد میزان تولید 
(BTUپتا)

کشور رتبه

51% 91.67 چین 1

11% 18.95 هند 2

8% 14 اندونزی 3

5% 9.4 استرالیا 4

5% 9.2 ایالات‌متحده 5

5% 8.2 روسیه ۶

3% 5.58 آفریقای‌جنوبی 7

1% 2.4 کلمبیا ۸

1% 2.2 مغولستان 9

1% 2 قزاقستان 10

3% 16.74 سایر

178.34 کل

درصد میزان مصرف 
(BTUپتا) کشور رتبه

56% 97.66 چین 1

15% 26.1 هند 2

5% 8.2 ایالات‌متحده 3

3% 4.6 اندونزی 4

2% 3.8 ژاپن 5

2% 2.8 کره‌جنوبی ۶

1% 2.6 روسیه 7

1% 2.4 آفریقای‌جنوبی ۸

1% 2.2 ویتنام 9

1% 2 آلمان 10

22.64 سایر

174 کل
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ظرفیت تولید

حوزهدرفعالشرکت‌هایازیکیطبسپرودهزغال‌سنگفرآوریشرکت
.استطبسمنطقهدربه‌ویژهایراندرزغال‌سنگتولیدوفرآوریاستخراج،

لیدتوتاخامزغال‌سنگاستخراجاززغال‌سنگارزشزنجیرهدرشرکتاین
معادنازهاستخراج‌شدخامزغال‌سنگ.می‌کندفعالیتزغال‌سنگکنسانتره

انهکارخبهانتقالازپساست،کک‌شوزغال‌سنگنوعازکهطبس،پروده
وشست‌وشوخردایش،جملهازملتلفعملیاتتحتک رور،فرآوری

.می‌گیردقرارجداسازی
تولیددرلیاصاولیهمادهبه‌عنوانک رورشرکتتولیدیزغال‌سنگکنسانتره

قشنومی‌گیردقراراستفادهموردفولادسازیصنایعدرمتالورژیککک
وریفرآشرکت.می‌کندایفاکشورفولادتولیدزنجیرهتأمیندرمهمی

معادنبالایترفیت‌هایبهتوجهباهمچنینطبسپرودهزغال‌سنگ
رمنظوبهتوسعه‌ایطرح‌هایبررسیحالدرطبس،منطقهدرزغال‌سنگ

خودیاتعملبهره‌وریارتقایوزغال‌سنگکنسانترهتولیدترفیتافزایش
استانداردهایرعایتاقتصادی،اهدافکناردرشرکتاین.است

ودخفعالیت‌هایسرلوحهنیزرااجتماعیمسئولیت‌هایوزیست‌محیطی
.استدادهقرار
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معرفی

هزینه‌هایحذفوزغال‌سنگکنسانترهتولیدهدفباخاصسهامیشرکتیبه‌عنوان1379سالدرطبسپرودهزغال‌سنگفرآوریشرکت
سالدرکهبودسالدرتنهزار150اولیهتولیدترفیت.رسیدبهره‌برداریبهآنکارخانه13۸3سالدروشدتأسیسدیگرمناطقبهحمل
به1393سالدرشرکتاین.شددریافتجنوبیخراسانمعادنوصنایعسازمانازآنبهره‌برداریپروانهویافتارتقاتنهزار220به139۶

.یافتحضوربورسبازاردروشدتبدیلعامسهامی
چینوهندبهمحصولازبخشی13۸9سالازوشدفروختهاصفهان و ‌آهنبهتولیدیکنسانترهتمام،13۸۸سالتافعالیتآغازاز

لکوشدمتوقفصادراتیفروشداخلی،تقاضایافزایشوصادراتبالایهزینه‌هایتحریم‌ها،دلیلبه1392سالازاماگردید؛صادر
.کندتأمینراد،فولاصنایعبه‌ویژهداخلی،بازارنیازاستتوانستهشرکتوداردادامهکنونتارونداین.گردیدعرضهکشورداخلدرمحصول

شر ت  کادو
 8%

شر ت معدن و
 0%

شر ت ذ ال س گ نگی  طبس
 %

شر ت معادن م گ   ا ران
 %

سرمای   ستر سای   ستر سرمای 
 %

سا ر سهامداران
  %

ترکیب سهامدارانشرکت

تغییرات ارزش حقیقی و حقوقی
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تولید و فروش کنسانتره

کنسانترهتولید و فروش 
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قیمت فروش کنسانتره

فخوزبیلتکنسانتره(دلار نیمایی)فصل 

546%1400/0315629فصل‌اول‌منتهی‌به‌

586%1400/0۶17630فصل‌دوم‌منتهی‌به‌

599%1400/0915927فصل‌سوم‌منتهی‌به‌

557%1400/1215528فصل‌چهارم‌منتهی‌به‌

601%1401/0317429فصل‌اول‌منتهی‌به‌

488%1401/0۶14229فصل‌دوم‌منتهی‌به‌

471%1401/0914330فصل‌سوم‌منتهی‌به‌

539%1401/1216931فصل‌چهارم‌منتهی‌به‌

545%1402/0315629فصل‌اول‌منتهی‌به‌

551%1402/0۶15829فصل‌دوم‌منتهی‌به‌

502%1402/0914729فصل‌سوم‌منتهی‌به‌

494%1402/1214630فصل‌چهارم‌منتهی‌به‌

523%1403/0315129فصل‌اول‌منتهی‌به‌

482%1403/0۶14229فصل‌دوم‌منتهی‌به‌

4۶0%1403/0913630فصل‌سوم‌منتهی‌به‌
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کنسانترهقیمت فروش 
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مفروضات

بیلت
رکودپیش‌بینیهمچنینوچینساختمانیصنعتدرمشکلاتبهتوجهبا1404و1403سال‌هایبرایفخوزبیلتنرخ

.استشدهگرفتهنظردردلار420تا400محدودهدراعمالیهایتعرفهبهتوجهبادنیابرحاکماقتصادی

تولید
.باشدنداشتهتغییردیگرسالوامسالشرکتتولیدترفیتکهاستاینبرفرض

فخوزبیلتبهمحصولاتنرخ
.استشدهاصلاحسنگی،زغالمحصولاتقیمتافزایشهمچنینوقبلصفحهدرزنجیرهقیمتمحاسبهبهتوجهبا

نیماییدلارقیمت
.استشدهگرفتهنظردرریال۸00،000آیندهسالبرایوامسالبرایریال۶50،000حدوددردلار،تعادلیقیمت

دستمزدوحقوقرشد
.استشدهگرفتهنظردرآیندهسالدوبرایکهمی‌باشدمنطقیرشدنرخیک%30بالا،تورموجودبهتوجهبا

متغیرهزینه هایرشد
.استشدهگرفتهنظردر%30حدوددرشدهپیش‌بینیتورمبهتوجهباهزینه‌هارشد

1404منتهی به 140۳منتهی به 1402-12منتهی به مفروضات تحلیل

5214۶4420فخوزبیلت

2۶5،۶3024۶،500242،000تولید‌کنسانتره‌زغال‌سنگ

%34%31%29نرخ‌زغال‌سنگ‌خام‌به‌بیلت

%12%10.۸%11.3بیلتنرخ‌کنسانتره‌زغال‌سنگ‌به

379،000504،000750،000قیمت‌دلار‌نیمایی

%40%30-رشد‌حقوق‌و‌دستمزد

%40%30-رشد‌هزینه‌های‌متغیر

1،710،0001،710،0001،710،000سرمایه
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برآورد صورت سود و زیان

1404کارشناسی 1403کارشناسی 140014011402سود و زیان

 24,684,000 15,433,503 15,689,881 11,467,664 9,706,335فروش
(21,593,896)(13,811,621)(13,202,286)(9,157,658)(7,549,923)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 3,090,104 1,621,883 2,487,595 2,310,006 2,156,412ناخالص( زیان)سود 
(318,004)(219,148)(190,250)(128,730)(97,920)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 0 0 0 0 0(هزینه استثنایی)هزینه کاهش ارزش دریافتنیها 
 0 0 0 0 0ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درآمدها 

 2,772,100 1,402,734 2,297,345 2,181,276 2,058,492عملیاتی( زیان)سود 
(33,529)(33,529)(33,529)(9,495)(21,939)هزینه های مالی

 353,435 686,895 396,338 711,504 313,493خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
 3,092,006 2,056,100 2,660,154 2,883,285 2,350,046خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(723,046)(361,502) 0(306) 0مالیات
 2,368,960 1,694,598 2,660,154 2,882,979 2,350,046خالص( زیان)سود 

1،6861،5569911،385 1,374سود هر سهم براساس آخرین سرمایه
1،710،0001،710،0001،710،0001،710،0001،710،000سرمایه
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جدول تحلیل حساسیت

1404فخوزبیلت

دلار 
نیمایی

380390400410420430440450460470
700,0001,0431,1141,1841,2551,3251,3951,4661,5361,6071,677
720,0001,1201,1921,2651,3371,4091,4821,5541,6271,6991,772
740,0001,1961,2711,3451,4201,4941,5681,6431,7171,7921,867
760,0001,2731,3491,4261,5021,5781,6551,7311,8081,8851,962
780,0001,3491,4281,5061,5851,6631,7411,8201,8991,9782,057
800,0001,4261,5061,5871,6671,7471,8281,9091,9902,0712,152
820,0001,5021,5851,6671,7491,8321,9151,9982,0812,1642,247
840,0001,5781,6631,7471,8321,9172,0022,0872,1722,2572,342
860,0001,6551,7411,8281,9152,0022,0892,1762,2632,3502,437
880,0001,7311,8201,9091,9982,0872,1762,2652,3542,4432,532




