
(بانتخا)تحلیل گروه صنعتی انتخاب الکترونیک آرمان
1404فروردین ماه 



2صفحه 

صنعت لوازم خانگی در ایران

ورکشدرمصرفوتولیدکلیدیبخش هایازیکیایراندرخانگیلوازمصنعت

ردموغیربرقیوبرقیوسایلانواعتولیدشاملصنعتاین.می شودمحسوب

و گازاجاقتلویزیون،لباس شویی،ماشینفریزر،یخچال،مانندمنازلدراستفاده

اینده،مصرف کننتقاضایبهمحصولاتاینوابستگیدلیلبه.استجاروبرقی

وارزقیمتتورم،خانوار،درآمدماننداقتصادیعواملتأثیرتحتشدتبهصنعت

.داردقرارتجاریسیاست های

برخیخروجووارداتکاهشباعثارزیمحدودیت هایوبین المللیتحریم های

سهمداخلیشرکت هایازبسیارینتیجه،در.استشدهایرانبازارازخارجیبرندهای

ولیدتومونتاژقراردادهایعقدباآن هاازبرخیوکرده اندتصاحبرابازارازبیشتری

.کرده اندپرراخارجیبرندهایخالیجایلیسانس،تحت



3صفحه 

شرکت های بورسی صنعت 

برندهامحصول اصلینماد بورسینام شرکت
ظرفیت اسمی 

(دستگاه)

میلیارد )ارزش بازار 

(تومان

محصولات صوتی و گلدیراصنایع گلدیران
1,440,0003,317جی پلاستصویری

19,520 820,000بست، اسنوا و دوومحصولات برودتیانتخابگروه انتخاب الکترونیک آرمان

100,0002,066پارستلویزیونلپارسکارخانجات پارس الکتریک

1,540,0005,284بوتانشوفاژ و آبگرمکنلبوتانگروه صنعتی بوتان

محصولات سرمایشی و لخزرپارس خزر
900,0002,823پارس خزر و سایاگرمایشی

810,000824پارسمحصولات برودتیلخانهکارخانجات لوازم خانگی پارس

یگر د)کولر آبی و آبگرمکن لازماکارخانه های صنعتی آزمایش
1,392-آزمایش(تولید نمی شود

1,700,007,464ایکس ویژنتلویزیونمادیراگروه مادیران

ارزشواسمیظرفیتبرندها،اصلی،محصولاتهمراهبهصنعتشرکت هایاینجادر

یبورسشرکت هایمیاندر.گرفته اندقراربررسیموردسرمایهبازاردرآن هابازار

.استسهمبزرگ ترینزیادیاختلافباهمتی19.5بازارارزشباانتخابصنعت،

تولیدونتلویزیانواععمدتامادیران،والکتریکپارسگلدیران،شرکت هااینمیاندر

انواعنندهتولیدکتخصصیطوربهانتخابوپارسخانگیلوازمکهحالیدر.می کنند

.هستندفریزرویخچالدوقلو،ساید،بایسایدازاهمیخچال ها

لاتمحصوبازاریابیدربرندیچندسیاستازصنعتدرحاضرشرکت هایازبرخی

متعددیلدلایسیاستیچنیناتخادبرایتولیدکنندگان.می کننداستفادهخود

برندهایبهخرده فروش هاوابستگیکاراینبااینکه،اول:باشندداشتهمی توانند

دوم،.دمی دهناختصاصخودبهرافروشگاه هاازبیشتریفضایشده،بیشترآنها

ازوجههیچبهکهباشندوفاداربرندیکبهقدریبهکهدارندوجودکمیمشتریان

برندمرتبمصرف کنندگان،ازبسیاریدیگرعبارتبه.نکننداستفادهدیگریبرند

.می دهندتغییرراخودمصرفی

.می شوندمعرفیکامل ترطوربهصنعتبزرگشرکت هایازتعدادیادامهدر



4صفحه 

بررسی شرکت گلدیران

محصولاتیتولیدبهقزوین،وسیرجاندربزرگتولیدیسایتدوتأسیسباگلدیران

زیرساختوهکتار۱۴ازبیشمساحتباسیرجانکارخانه.می پردازدبالاکیفیتبا

ونیکی،الکتربردتلویزیون،تولیدکارخانه هایشاملمربع،مترهزار۷۰اداری-تولیدی

باقزویندرکاسپینکارخانههمچنین،.استجی پلاسفریزریخچالوجاروبرقی

مترهزار۳۰ازبیشاداری-تولیدیزیرساختومربعمترهزار۵۰ازبیشمساحت

.می پردازددستگاههزار۶۰۰سالانهظرفیتبالباسشوییماشین هایتولیدبهمربع،

شوینده،محصولاتتصویری،وصوتیمحصولاتشاملشرکتمحصولات

.استقطعاتوکوچکخانگیلوازمبرودتی،محصولات

محصولات صوتی و 
تصویری

40859156
49%

محصولات شوینده
15599790

19%

محصولات 
برودتی

13850708
17%

سایر
8340376

10%

قطعات
3609086

4%

محصولات لوازم خانگی کوچک
1106481

1%

(میلیون ریال)1403ترکیب فروش محصولات سال مالی 
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5صفحه 

بررسی شرکت بوتان

مهندسفرزندشوخلیلیمحمودمهندستوسط۱۳۳۲سالدربوتانشرکت

فعالیتیرانادرمایعگازتوزیع کنندهنخستینبه عنوانوشدتأسیسخلیلیمحسن

۱۳۳۵سالدرسپسوپرداختمایعگازتوزیعبهابتدادرشرکتاین.کردآغازراخود

.شدگازسوزلوازمتولیدعرصهواردگاز،اجاقاولینتولیدبا

یرنظمحصولاتیودادگسترشراخودمحصولاتدامنهبوتانبعد،سال هایدر

باشرکتاین.کردعرضهبازاربهرادیواریشوفاژپکیجودیواریآبگرمکنگازی،بخاری

وگانتولیدکنندبزرگ ترینازیکیبهبین المللی،وملیاستانداردهایرعایت

.استشدهتبدیلخاورمیانهوایراندرگرمایشیلوازمصادرکنندگان

ارائهبه،کشورسراسردرمشتریانخدماتگستردهشبکهایجادباهمچنینبوتان

.می پردازدخودمشتریانبهفنیپشتیبانیوفروشازپسخدمات
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شوفاژ
38,910,294

44%

آبگرمکن
25,610,505

29%

سایر 
محصولات
12,521,206

14%

رادیاتور
6,673,788

7%

رادیاتور پنلی
5,067,540

6%

رادیاتور حوله ای
5,451

0%

(میلیون ریال)1403ترکیب فروش محصولات سال مالی 



6صفحه 

بررسی شرکت مادیران

محمودآقایتوسط«شرکاءوامیریشرکت»نامبا۱۳۴۳سالدرمادیرانشرکت

وردکآغازاداریماشین هایوارداتباراخودفعالیتشرکتاین.شدتأسیسامیری

درراCRTمانیتورهایتولیدخطالکترونیکس،ال جیهمکاریبا۱۳۷۳سالدر

هویتبه عنوان«مادیران»نام،۱۳۸۰سالدر.نمودراه اندازیهشتگردکارخانه

.شدانتخابشرکتگارانتیوشعبتمامیمشترک

تلویزیون هایبازارواردوکردمعرفیرا«ویژنایکس»برندمادیران،۱۳۸۵سالدر

دماننمعتبریبرندهایانحصارینمایندههمچنینشرکتاین.شدال سی دی

سابقه،سال۶۰ازبیشبامادیران.استایراندرایسوسواپسونشارپ،ال جی،

اختهشنایراندرخانگیوالکترونیکیلوازمصنعتپیشگامانازیکیبه عنوان

ولاتمحصمتخصص،انسانینیرویومدرنتولیدخطوطازبهره گیریباومی شود

.می کندعرضهبازاربهرامتنوعی
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7صفحه 

معرفی گروه صنعتی انتخاب الکترونیک آرمان

خانگیلوازمنتولیدکنندگابزرگ ترینازیکیآرمان،الکترونیکانتخابصنعتیگروه

وکردآغازراخودفعالیتحایرآساشرکتتأسیسبا۱۳۷۹سالدرآسیا،غربوایراندر

درزیرمجموعهشرکت10ازبیشباگروهاین.یافتتغییرفعلینامبه۱۳۹۹سالدر

۳۰۰رببالغمساحتیدرفروش،ازپسخدماتولجستیکفروش،تولید،حوزه های

.می کندفعالیتمربعمترهزار

.دمی شونعرضهوتولیدبستودوواسنوا،برندهایتحتگروهاینمحصولات

دارایلید،تودانشبومی سازیونوینفناوری هایازبهره گیریباالکترونیکانتخاب

مجتمعبزرگ ترینبه عنوانواستهوشمندومکانیزهتمامتولیدخطوط

.می شودشناختهایراندرخانگیلوازمتولیدکننده

معرفی شرکت  

انتخاب نماد

آذر ماه ...سال مالی شرکت منتهی به 

19,505 (میلیارد تومان)1404/01/18ارزش بازار سهم در تاریخ 

15,334 (میلیارد تومان)سرمایه

384 (ریال)1404به ازای هر سهم در سال مالیکارشناسیسود

3.3 P/Eآینده نگر



8صفحه 

ساختار سهامداری 

اصلیانسهامدار انتخاب،سرمایه گذاریتوسعهگروهوانتخابپیشرانصنایعگروه

اختیاردرراشرکتسهامازدرصد80حدودجمعاسهامداردواین.هستند"انتخاب"

ام دارانسهلیستدرداناتاکوزاگرسآسمانبازارگردانیصندوقدوهمچنین.دارند

.دارددرصد9حدودشناوریسهم.می شونددیدهدرصدی

زیرمجموعهشرکت11داریحاضرحالدرآرمانالکترونیکانتخابصنعتیگروهشرکت

یمعرفادامهدرشرکت هااین.دارداختیاردرراشرکت هااینمطلقمالکیتوبوده

.شدخواهند

گروه صنایع پیشران انتخاب
67.37%

گروه توسعه 
سرمایه گذاری انتخاب

12.02%

صندوق بازارگردانی آسمان زاگرس
9.76%

سرمایه گذاری اعتماد تجارت زرین پاک
3.44%

صندوق بازارگردانی تاک دانا
2.30%

سایر سهامداران
5.11%

سهامداران شرکت

گروه صنایع 
پیشران انتخاب

انتخاب

به بازرگانی و 
توزیع ارکان 

ساختار نوین 
انتخاب

رادمان صنعت 
انتخاب

آذین سریر 
پاکان

آذین سریر 
پاکان

ارمغان صنعت 
میلاد

ارکان فروش 
نگین نوین 

یاسیان
حایر تهران

تولیدی و 
بازرگانی حایر 

پلاست

اصفهان زلال 
کوثر

گروه صنعتی 
ارکان ساختار 
نوین ایرانیان

سپید مطهر 
انتخاب



9صفحه 

شرکت های زیرمجموعه

محل شرکتسال تأسیسفعالیت اصلینام شرکت

سپید مطهر انتخاب
تولید

انواع ماشین هاي لباسشویی و 
ظرفشویی

شهرک صنعتی مورچه خورت1390

تولید انواع محصولات گازسوز وگروه صنعتی ارکان ساختار نوین ایرانیان
شهرک صنعتی مورچه خورت1383لوازم خانگی توکار

تولید واصفهان زلال کوثر
شهرک صنعتی مورچه خورت1382پخش انواع لوازم خانگی

تولید، صادرات و واردات انواع قطعاتتولیدی و بازرگانی حایر پلاست
شهرک صنعتی مورچه خورت1384لوازم خانگی

تولید انواع قطعات فلزي لوازم حایر تهران
شهرک صنعتی مورچه خورت1368خانگی، اوپراتور و کندانسور

تهران1389فروش محصولات انتخابارکان فروش نگین نوین یاسیان

شهرک صنعتی مورچه خورت1395تولید انواع لوازم خانگیارمغان صنعت میلاد

ساخت و مونتاژ انواعآذین سریر پاکان
شهرک صنعتی مورچه خورت1401محصولات لوازم خانگی

تولید و پخشرادمان صنعت انتخاب
شهرک صنعتی مورچه خورت1401انواع لوازم خانگی

دی تولید و فروش، توزیع و بسته بنبه بازرگانی و توزیع ارکان ساختار نوین انتخاب
شهرک صنعتی مورچه خورت1384انواع لوازم خانگی

طمربواطلاعاتاینجادر.استمتعددیشرکت هایشاملانتخابصنعتیگروه

ردگروهشرکت هایعمده.استشدهآوردهانتخابزیرمجموعهشرکت هایتمامی

.دارندقراراصفهانشاهین شهرشهرستاندرواقعخورتمورچهصنعتیشهرک

جاویدشرکت های.نمودخودزیرمجموعهشرکت4فروشبهاقداماخیرا"انتخاب"

دررمطهرضمیشرکتوآذرانفیروزهمیلاد،کوثراقتصادبرترامینمهاب،تجارت

ایناز"انتخاب".رفتندفروشبههمت2.37مبلغبهمجموعا1403/12/28تاریخ

نزیاوسودصورتپیش بینیدرکهکردهشناساییسودهمت1.63حدودمحل

.استشدهگرفتهنظردرشرکت



10صفحه 

محصولات شرکت و سهم بازار

فریزریخچالشاملمحصولاتاین.استبرودتیمحصولاتاصلیشرکت محصول

باییدسافریزریخچال.استفریزانواعویخچالانواعفریز،یخچالساید،بایساید

ودارندقرارهمکناروعمودیصورتبهفریزرویخچالکهاستدستگاهیساید،

.هستندجداگانهدردارایهرکدام

طراحیکهاستفریزرویخچالمجزایدستگاهدوشاملدوقلو،فریزریخچال

.می شوندنصبیکدیگرکنارمعمولاا وبودهمشابهآن هاظاهری

دنه یبیکدررافریزرویخچالکهاستیکپارچهدستگاهیمعمولی،فریزریخچال

.داردقراردستگاهپایینیابالابخشدرمعمولاا فریزرومی دهدارائهمشترک

فروشلحاظازنخستجایگاهدرصنعتدرفعالشرکت هایبیندرشرکتاین

درفروشهمت48حدودتلفیقی،صورتبههمچنین.داردقراربرودتیمحصولات

شاملراخانگیلوازمبازارازدرصد59حدودکهرسیدهثبتبه1403مالیسال

.می شود

انتخاب
64%

مادیران
9%

بوتان
13%

گلدیران
8%

پارس خزر
4%

آبسال
2%

1402سهم بازار شرکت های هم گروه در سال 

انتخاب
مادیران59%

13%

بوتان
13%

گلدیران
10%

پارس خزر
3%

آبسال
2%

1403سهم بازار شرکت های هم گروه در سال 



11صفحه 

ترکیب بهای تمام شده

راینبناب.می دهدتشکیلمستقیمموادراانتخابتولیدبهایازدرصد87حدود

وفلزی،پلاستیکیقطعاتوشیمیاییموادشاملشرکتاولیهموادبازاروضعیت

بههتوجبا.داشتخواهدشدهتمامبهایمیزانبرراتأثیربیشترینالکترونیکی،

وارداتیقیمغیرمستیامستقیمطوربهشرکتاولیهموادازتوجهیقابلبخشاینکه

خاب،انتگفتمی توانکلدرهستند،ارزنرخوجهانینرخ هایتأثیرتحتیاوبوده

.استریالیفروشودلاریشدهتمامبهایباشرکتی
مواد مستقیم مصرفی

109489715
87%

دستمزد مستقیم 
تولید

6034654
5%

سربار تولید
10186283

8%

(میلیون ریال)ترکیب بهای تمام شده 

هزینه حمل و نقل و 
انتقال

آب، برق، گاز و )هزینه انرژی 4,968,869
(سوخت

2,587,075

هزینه استهلاک
2,076,717

هزینه حقوق و دستمزد
408,895

سایر هزینه ها
144,727

(میلیون ریال)ترکیب سربار 
1401الساز.می دهدتشکیلانتقالونقلوحملهزینهراشرکتسربارعمدهبخش

قابلافزایششاهدشرکت،هرهزینه هایتفکیکسمتبهگروهسیاستتغییربا

از.بوده ایمفروشواداریعمومی،هزینه هایوسربارهمچونهزینه هایتوجه

ارهاشمحصولاتوموادانتقالبهمربوطبخشبهمی توانهزینه هایاینجمله

.کرد
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تأمین کنندگان شرکت

یدتولبرایرامتنوعیبسیارقطعاتآرمان،الکترونیکانتخابصنعتیگروه

ازاعمدتراخودالکترونیکیقطعاتشرکتاین.می کندتأمینخودمحصولات

بهتهالبومی کندتهیهسامپرتوسازانایدهوایرانیانآرمانتجهیزیار،شرکت های

.می کندواردراآنازنیمیازبیشمبلغیصورت

آذینز،سلولآراشرکت هاینظیرداخلیتأمین کنندگانازغالبابسته بندیمواد

.می گرددخریداریکاسپینکارتنوفومحایرسپاهان،

 ترینبزرگ.می شودتأمینداخلازعمدتانیزپلاستیکیقطعاتوشیمیاییمواد

وستپلاحایروصنعتمتیننظیرهم گروهشرکت  هایبخش،اینتأمین کنندگان

.هستندخاورمیانهشیمیآلیاژنظیردیگرشرکت های

آریاپارتدیوایرانیانآرمانتهران،حایرشرکت هایازعمدتانیازموردفلزیقطعات

.می شودتهیه

.دمی کنخریداریپویاگسترتابانوایمنجامشرکت هایازراشیشه،"انتخاب"

مواد شیمیایی و 
قطعات پلاستیکی

48,295,745
43%

قطعات فلزي
34,035,734

31%

قطعات الکترونیکی
22,128,964

20%

بسته بندی
5,083,888

4%

شیشه
1,788,652

2%

(میلیون ریال)1403ترکیب مصرف مواد اولیه شرکت سال مالی 

داخلی 
82,138,923

74%

خارجی
29,194,060

26%

(میلیون ریال)1403محل تأمین مواد اولیه سال مالی 
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روند تولید و فروش و سودآوری شرکت

بهرودروناخیرسالیاندرشرکتاست،مشاهدهقابلنیزروبرونموداردرکههمانطور

السدرحدودیتارونداینالبته.استداشتهخودفروشوتولیدمقداردررشدی

لیماسالدرکهاستشدهبرآوردشرکتتحلیلدر.استشدهمتوقف1403مالی

هزار533ازبیشترکمیکهبرساندفروشبهدستگاههزار566حدودخود1404

.است1403سالدستگاه

نسبتایتوانایازنشانکهاستشرکتخطیتقریبانرخرشدرونداهمیتحائزنکته

شفرونرخ های.استخودسودحاشیهحفظبراینرخافزایشاخذدرشرکتبالای

ورالعملدستبامطابقونظارتتحتوشرکتمدیرههیئتتشخیصبنابرشرکت

.می شودتعیینکنندهمصرفحمایتسازمانمحصولاتفروشنرختعیین

وتولیدنسبیرشدوگرفتهصورتنرخ هایافزایشوجودبا1401سالازهمچنین

کمتربهدلارمیلیون125حدودازودشتهنزولیروندشرکت،دلاریسودآوریفروش،

30ازدتمایندرنیزشرکتخالصسودحاشیه.استداشتهتنزلدلارمیلیون100از

افزایشومردمخریدقدرتکاهشدررااتفاقایندلیل.استرسیدهدرصد23به

والیمهزینهواداریعمومیهزینهافزایشمحصولات،برایتقاضاقیمتیکشش

 بینیپیشنزولیرونداینتداومنیزبعدیسال هایبرای.کردجستجوارزنرخرشد

.می شود
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روند تولید و فروش و نرخ های شرکت

مقدار تولید مقدار فروش نرخ فروش
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مفروضات پیش بینی صورت سود و زیان
سیاست هایوتورمشرایطاساسبر1404و1403مالیسالبراینیمادلارنرخ•

.استشدهبرآوردمحافظه کاریرعایتبامرکزیبانکودولت

شدهنیپیش بیآنسودحاشیهوتورمنرخاساسبرشرکتمحصولاتفروشنرخ•

.است

.استدهشدادهرشدتورمنرخوکارکنانتعدادتغییراتاساسبردستمزدهزینه•

.استشدهلحاظدرصد90سودتقسیمدرصد•

.استبرخورداریافتهتوسعهکمترمناطقمالیاتیمعافیتازشرکت•

1405کارشناسی 1404کارشناسی1399/091400/091401/091402/091403/09مفروضات تحلیل

 850,000 700,000 441,300 358,926 258,179 230,118 177,693(ریال)نرخ دلار نیما 

%35%35%40%47%46%47%41نرخ تورم

ایش نرخ محصولات %30%35%41%29%37%1%85افز

ال ری)نرخ محصولات برودتی 
186,837,607241,639,953339,701,700458,597,295596,176,484 136,042,499 134,783,243(بر دستگاه
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پیش بینی صورت سود و زیان

1405و1404مالیسالبرایمی شودپیش بینیشده،ذکرمفروضاتاساسبر

.شودمحققسهمهرازایبهسودریال464و384ترتیببهشرکت،

درواحد3.3آینده نگرسودبهقیمتنسبتباسهمحاضر،حالدراساساینبر

بهمربوط1404مالیسالسودازتوجهیقابلبخشالبته.می باشدمعاملهحال

.می شودمحسوبناشوندهتکراروبودهزیرمجموعهشرکت هایفروش

1405کارشناسی 1404کارشناسی1399/091400/091401/091402/091403/09صورت سود و زیان

 356,329,585 258,186,808 191,187,858 164,323,108 108,688,941 65,187,523 32,818,651درآمدهای عملیاتی

(249,186,854)(191,788,145)(134,119,403)(121,060,480)(78,014,324)(51,218,010)(17,867,543)بهای تمام شده

 107,142,732 66,398,662 57,068,455 43,262,628 30,674,617 13,969,513 14,951,108سود ناخالص

(43,611,032)(30,428,755)(22,532,807)(17,690,858)(13,172,430)(5,096,552)(1,542,466)اداری، عمومی و فروش

 26,679,493 22,322,145 19,131,042 21,124,677 19,741,721 15,686,790 12,899,360سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

 90,211,193 58,292,052 53,666,690 46,696,447 37,243,908 24,559,751 26,308,002سود عملیاتی

(18,940,341)(15,597,928)(9,833,384)(7,894,917)(5,042,112)(1,515,217)(639,051)هزینه های مالی

 0 16,289,350 33,974 284,442 66,557 140,775 107,212غیرعملیاتی( هزینه های)درآمدهای 

 71,270,852 58,983,474 43,867,280 39,085,972 32,268,353 23,185,309 25,776,163سود قبل از مالیات

(62,851)(52,015)(38,685)(58,413)(42,047)(27,597)(18,204)مالیات

 71,208,000 58,931,458 43,828,595 39,027,559 32,226,306 23,157,712 25,757,959سود خالص

(ریال) EPS15,388 2,316 3,223 3,903 286 384 464 

EPS464 384 286 255 210 151 168با آخرین سرمایه 

 153,340,603 153,340,603 153,340,603 10,000,000 10,000,000 10,000,000 1,673,904سرمایه

%30%26%30%26%28%21%46حاشیه سود ناخالص

%25%23%28%28%34%38%80حاشیه سود عملیاتی

%20%23%23%24%30%36%78حاشیه سود خالص
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جمع بندی و نتیجه گیری

سهمبهتوجهبا.می کندارباز روانهدووواسنوابرندهایباراخودمحصولاتبیشترومی پردازدیخچالانواعتولیدبهشرکتاین.می شودمحسوبسرمایهبازارریالیشرکت هایازآرمانالکترونیکانتخابصنعتیگروهشرکت

.استنمودهناپذیراجتنابراخانگیلوازمبازاردرتخفیفارائهموجود،رقابتینسبتافضایاگرچهباشدداشتهفروشدرخاصیمشکلنمی رسدنظربهخودبرندهایخوشنامیوشرکتبالایبازار

گردیدهشرکت هابرایالابمالیهزینهنتیجهدروبیشترگردشدرسرمایهبهنیازباعثکشوردرارزنرخپیدرپیرشدوساختهدشوارراکارکمیفعلیشرایطدرکهاستاولیهموادوارداتبرایارزتهیهصنعت،چالش هایدیگراز

.است

خانوارهاازیاریبستوجهموردپایین ترشانقیمتبهتوجهباوخارجیخانگیلوازموارداتمحدودیتشرایطدرایرانیخانگیلوزمکردفراموشنبایدامااستمردمخریدقدرتبهوابستهشدتبهصنعتاینحالهربه

.داردوجودسودحاشیهجزئیکاهشاحتمالتورم،وارزنرخرشدباهمگامفروشنرخرشدامکانعدمدلیلبهاگرچه.نمی رودانتظار"انتخاب"برایحداقلفروشدرتوجهیقابلافتدلیلهمینبهوهستند

.می رسدنظربهجذابپورتفویازبخشیاختصاصبرایسهم،ایندربلندمدتسرمایه گذاریمناسب،آینده نگرسودبهقیمتنسبتوخوبسودتقسیمبهتوجهباکلدر
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منابع

ارشاینتهیهدر :استشدهاستفادهزیرمنابعازگز

•Codal.ir

•Bourseview.com

•Enigma.ir



وده این گزارش و محتوای آن صرفا جهت اطلاع از آخرین وضعیت بازارهای دارایی ب: سلب مسئولیت
یتی در قبال و به تنهایی جهت اخذ تصمیمات سرمایه گذاری مناسب نیست و سبدگردان دانایان مسئول

.خرید و فروش های صورت گرفته نخواهد داشت

:تحلیلگر

مهدی چاوشی


