
گزارش تحلیل هفتگی بازار سرمایه
456گزارش شماره  

1404/10/28 تاریخ انتشار



 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی

.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت
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کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 

https://lnk.emofid.com/gKZER8/
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جایگاه بازار سرمایه

8.7P/E  ttm (average)

P/E ttm (1404/10/24) 8.6

P/E (FORWARD) 4.7

فصل آتی به  4هزار تومان برای  130مقادیر بر پایه مدل های محاسباتی تیم تحلیل مفید و در نظر گرفتن میانگین دلار 
و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری  بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین نیز بر اساس .دست آمده است

.، داده های سال مذکور حذف شده است99

دسوبهقیمت
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دیدگاه مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه
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.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس ❖
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بازار سرمایه در یک نگاه

دلار آزاد
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.را نمایش می دهد تجمعیکه سطوح رنگی،  ورود و خروج در مقاطع زمانی مورد نظر و سطوح ابری،  ورود و خروج .درآمد ثابت می باشد ETFمعیار محاسبه ورود پول حقیقی به درآمد ثابت، اوراق و صندوقهای ❖
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 
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هفتگی معاملات ارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد❖

وضعیت بازار
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روز 90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

 حفظ با کل شاخص داشت انتظار می توان فصلی، گزارشات عملکرد بودن مطلوب و نواحی این در تقاضا تقویت صورت در .است نوسان حال در واحد 4,450,000 محدوده ی در حاضر حال در خود، صعودی روند ادامه ی در بورس کل شاخص
 سمت به آن حرکت و شاخص اصلاح یا توقف نوسان، احتمال کلان، قطعیت های عدم و ژئوپلیتیک ریسک های گرفتن نظر در با و مثبت انتظارات کاهش صورت در مقابل، در .دهد ادامه بالاتر تارگت های سمت به را خود حرکت صعودی، ساختار

.داشت خواهد وجود واحد 4,000,000 و 4,200,000 حمایتی محدوده های
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خبر هفتگی

درصدی تخلیه و بارگیری کالا در بنادر 8.2کاهش 
 دی ماه 26 تا امسال ابتدای از دریانوردی و بنادر سازمان آمار مطابق
 مشابه مدت با مقایسه در(TEU)کانتینری کالاهای بارگیری و تخلیه
 یافته کاهش درصد 4.9 نیز وزنی لحاظ به و درصد 5.4 گذشته سال
 ه هایفرآورد و کارگو جنرال مایع، فله بارگیری و تخلیه بخش در .است
 درصدی 35.8 و درصد صدم 4 درصد، 2.4 کاهش ترتیب به نیز نفتی
 فله کالای بارگیری و تخلیه در که است حالی در این .است شده ثبت

 در شده اشاره بازه در .است خورده رقم درصدی 14.5 رشد خشک
 جنوبی و شمالی بنادر در کالا انواع تن هزار 77 و میلیون 123 مجموع

.است شده بارگیری و تخلیه کشور

دی منناه، قیمننت فننروش حوالننه دلار آمری ننا در مرکننز  28در روز ی شنننبه 
تومان و قیمت خرید حوالنه دلار  392هزار و  127مبادله ارز و طلای ایران 

رکنز با تک نرخی شدن ارز در م. تومان به ثبت رسیده است 246هزار و  126
شنده  مبادله، این بازار به مرجع اصلی تأمین ارز کالاهنا و خندمات تبندیل

.است و تغییرات قیمتی از مسیر تالار حواله دنبال می شود

لینک خبر لینک خبر

آخرین وضعیت اونس جهانی طلا و نقره
 0.45بننا افننت  1404دی منناه  26قیمننت طننلا در بازارهننای جهننانی در روز جمعننه 

دلاری  20درصدی در معاملات روزانه همراه شد و بهای آن با کناهش بنیش از 
لز این در حالی است که این ف. دلار در هر اونس بسته شد 4594.8در قیمت 

. دلار افننزایش قیمننت را تجربننه کننرده اسننت 300هفتننه شننگفت انگیز  2زرد در 
درصندی در معناملات روزاننه  2.64قیمت نقره در بازارهای جهانی نیز بنا افنت 

دلار در هر  89.93دلاری در قیمت  2.5همراه شد و بهای آن با کاهش حدوداً 
هفتنه بسنیار  2اینن در حنالی اسنت کنه اینن فلنز گران هنا در . اونس بسته شد

.درصد افزایش قیمت را تجربه کرده است 32خوب بیش از 

آخرین وضعیت قیمت دلار در بازار ارز تجاری

لینک خبر

https://www.tasnimnews.ir/fa/news/1404/10/26/3495043/%DA%A9%D8%A7%D9%87%D8%B4-8-2-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF%DB%8C-%D8%AA%D8%AE%D9%84%DB%8C%D9%87-%D9%88-%D8%A8%D8%A7%D8%B1%DA%AF%DB%8C%D8%B1%DB%8C-%DA%A9%D8%A7%D9%84%D8%A7-%D8%AF%D8%B1-%D8%A8%D9%86%D8%A7%D8%AF%D8%B1
https://www.tasnimnews.ir/fa/news/1404/10/28/3495791/%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D8%B1%D8%B3%D9%85%DB%8C-%DA%86%D9%86%D8%AF
https://www.mehrnews.com/news/6723283/%D8%A8%D8%B1%D8%B1%D8%B3%DB%8C-%D8%AA%D8%BA%DB%8C%DB%8C%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D8%B7%D9%84%D8%A7-%D9%88-%D9%86%D9%82%D8%B1%D9%87-%D9%86%D9%85%D9%88%D8%AF%D8%A7%D8%B1-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AF%D8%B1-%D8%AA%D9%85%D8%A7%D9%85%DB%8C-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D9%87-%D9%87%D8%A7%DB%8C
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خبر تحلیلی کدال

تک
میا

کی
ینه

آرد

 سود تابستان لفص پایان تا که کیمیاتک .باشد داشته سودآوری تابستان و بهار مجموع از بیش پاییز فصل در شد موفق و رساند ثبت به را درخشانی عملکرد ماهه 9 دوره در کیمیاتک آریان شرکت
 داد افزایش تومان میلیارد 1509 از بیش به را ماهه 9 سود مجموع ترتیب بدین و کند محقق را تومانی میلیارد 782 خالص سود پاییز فصل در توانست بود، آورده بدست را تومانی میلیارد 541 خالص

 تحت آن حصولاتم و است کشور در (مو و پوست از مراقبت) دارویی و بهداشتی آرایشی، محصولات انواع بزرگ تولیدکنندگان از ی ی کیمیاتک .می باشد سهم برگه هر ازای به ریال 1510 با معادل که
 درصد 15 و دارویی درصد 32 بهداشتی، محصولات به مربوط فروش کل از درصد 53 تقریبا که می دهد نشان شرکت فروش ترکیب .می گردد عرضه بازار به نئودرم و کالیستا الارو، مای، شون، برندهای
 محصولات سود حاشیه و درصد 73آرایشی محصولات ناخالص سود حاشیه) دارند بالایی بسیار سود حاشیه فروش، کل در کمتر سهم داشتن رغم علی دارویی و آرایشی محصولات .می باشد آرایشی
 ثبت به را درصدی 32.7 و 29 ،16.1 خالص سود حاشیه ترتیب به اخیر فصل سه در کیمیاتک .دارد شرکت سودآوری در اهمیتی با تاثیر آنها، فروش و تولید بیشتر چه هر رشد و (درصد 63 دارویی
 را خود تاثیرات یبهداشت محصولات سود حاشیه بهبود کنار در دارویی و آرایشی محصولات فروش مقدار رشد و داشته است تداوم اخیر فصول در پیوسته طور به شرکت عملکرد بهبود و رسانده

 واردات محل از درصد 54 تقریبا مصرفی اولیه مواد .دارند تولید هزینه های در درصدی 97 سهم اولیه مواد که می دهد نشان کیمیاتک شده تمام بهای ساختار . داده اند نشان پاییز عملکرد در خصوصا
 متناسب نرخ افزایش تدریاف رو این از .دارد زمستان برای شده تمام بهای افزایش بر مستقیم تاثیر دوم تالار به شرکت دریافتی ارز انتقال و دلار نرخ افزایش و می شوند تامین داخل بازار از درصد 46 و

.کرد خواهند اعمال را جدید نرخ های زمانی چه شوینده تولیدکنندگان سایر و کیمیاتک دید باید و می رسد نظر به ضروری سود حاشیه حفظ جهت محصولات برای
 تمامی شده است، اعمال شرکت فروش سبد بر ماه دی 25 از که نرخ افزایش این .داد خ ر خود محصولات از قلم 127 فروش نرخ در درصدی 49 میانگین افزایش از داروپخش کارخانجات شرکت
 بزرگترین از ی ی که داروپخش کارخانجات .می دهد قرار تاثیر تحت را فروش کل از درصد 70 از بیش تقریبا و برمی گیرد در را ... و پماد ویال، ک سول، قرص، آمپول، سرم، قبیل از دارویی اش ال

 و 1402 سال در شرکت این .نموده است تثبیت تومان میلیارد 1000 از بالاتر محدوده های در را خود ماهانه درآمد و کرده ثبت را خاصی فروش های آذر و مهر در است، کشور دارویی صنعت شرکت های
 نیاز مورد داروهای ولیدت و فروش سبد بهینه سازی نظیر اقداماتی انجام .بودیم عملکرد بهبود شاهد رفته رفته آن از پس اما نمود تجربه عملیاتی لحاظ از را سختی بسیار شرایط 1403 آغازین ماه های

 حاشیه تقویت و درآمد رشد کنار در و کند تجربه را توجهی قابل عملیاتی تحولات شرکت شده سبب پخش شرکت های نزد دارو موجودی کاهش و بانکی بدهی های تسویه تخفیفات، درصد کاهش بازار،
 شاهد انهمچن احتمالا جدید نرخ های کمک به و آتی ماه های در می رسد نظر به شده، ذکر موارد به توجه با .باشیم مطالبات وصول دوره کاهش و نقدی جریان های شرایط شدن بهتر شاهد سود،
  .دهد تداوم رشد مسیر در را خود سودآوری بتواند شرکت و باشیم ماهانه فروش در خوب رکورد های ثبت

ارو
د

 میلیارد 312 از بیش به ماهه نه دوره در را خود خالص سود مجموع و رسید فصل این در تومانی میلیارد 164 خالص سود به پاییز، فصل در خوب فروش های ثبت از پس آردینه گلوکز و نشاسته شرکت
 فوق نشاسته گلوکز، تولیدکننده آردینه .می دهد نشان را درصدی 97 رشد قبل سال مشابه دوره به نسبت جاری سال سود .می باشد سهم برگه هر ازای به ریال 1563 با معادل که داد افزایش تومان

 غذایی، صنایع در عموما محصولات این .می پردازد آنها تولید به دارد، اختیار در را آن سهام از درصد 99 که انوشیروان آرد کارخانه از گندم آرد دریافت با و می باشد دامی نشاسته و گندم گلوتن تصفیه،
 زیر شرکت سود متقسی محل از را مالی سال هر خالص سود از مهمی نسبتا بخش همواره شرکت این که می رسد ثبت به حالی در آردینه خوب عملکرد .می گیرند قرار استفاده مورد دامپروری و لبنی

 در می رود انتظار و رسیده تومانی میلیارد 97 خالص سود به شهریور به منتهی ماهه 6 شده حسابرسی گزارش در انوشیروان آرد .می کند شناسایی زمستان فصل درگزارش (انوشیروان آرد) مجموعه
 با و برساند تثب به آذر و آبان سطوح در فروش هایی همچنان بتواند هم زمستان در آردینه می رود انتظار شده ذکر موارد به توجه با .دهد نشان خود از را ثباتی با عملکرد بتواند هم سال دوم نیمه
.نماید تجربه را موفقی مالی سال کل در مجموعه، زیر تقسیمی سود لحاظ
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تاریخ اعمالنماد
1404/10/29تیام

1404/10/29آساس
1404/11/01فملی

1404/11/01خودرو
1404/11/01تاصیکو

1404/11/05فصبا
1404/11/05بساما

1404/11/05فرابورس
1404/11/05اطلس

اختیار معاملات

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین❖
.دباشن شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون 500 بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

1,272
1,878 1,906 1,511 1,310

340
229 236

431 477

                                                       

44,094 57,918 63,704 64,000 70,551

12,810
10,502 12,144 15,836 14,304

                                                       

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

40,410340007,4941404/11/29اهرم323,886303.6ضهرم11126

40,410420003,2481404/11/29اهرم278,622133.8ضهرم21128

40,410420002,3441404/10/24اهرم1,090,809127.6طهرم31030

40,410380001,1481404/10/24اهرم520,501126.7ضهرم41029

40,41042000231404/10/24اهرم1,922,267100.8ضهرم51030

40,410380005,0101404/11/29اهرم133,03991.5ضهرم61127

40,4103000010,2121404/11/29اهرم69,08285.2ضهرم71125

40,410340001,6451404/11/29اهرم556,99379.2طهرم81126

40,410340005,0881404/10/24اهرم118,07673.3ضهرم91028

40,4102800010,8901404/10/24اهرم42,52651.6ضهرم101026

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

1.5موج%114طموج11121

0.6وبملت%43طملت21190

27.0اهرم%42طهرم31127

79.2اهرم%39طهرم41126

2.6وبملت%36طملت51189

100.8اهرم%99-ضهرم11030

1.7خساپا%96-ضسپا21041

0.9اهرم%96-طهرم31028

19.0اهرم%94-طهرم41029

5.1خودرو%92-ضخود51155

سررسید های هفته پیش رو
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(آلکیل بنزن خطی)دیدگاه هفته 

56,102 
45,165 

   ت  مورد   ارش   ت    شت 

2,5
34

 10,
92

4 

21,
170

 

8,0
04 

67
4 2,3

37
 12,

93
9 23

,48
4 

11,
84

9 

1,6
74

 

 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%124اسلاک واکس 40نفت ایرانول تهران

%113دی اتیلن گلایکولپتروشیمی شازند
%107متیلن دی فنیل دی ایزوسیانات پلیمریکپتروشیمی کارون

%86اسلاک واکس 10نفت ایرانول آبادان
%78سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان خاش

%76اسلاک واکس پترولاتومنفت ایرانول تهران
%73آمونیاک )مایع(پتروشیمی هنگام

%64اوره پریلپتروشیمی خراسان
%58سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان آذر آبادگان خوی

درصدنام کالاتولید کننده
%86آمونیاک )مایع(پتروشیمی کرمانشاه

%85آمونیاک )مایع(پتروشیمی هنگام
%84اوره پریلپتروشیمی خراسان

%65سیمان سفید/کیسه50سیمان ساوه
%56سیمان سفیدسیمان اکباتان

%40-پلی پروپیلن شیمیایی EP548Rپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(
%40-پلی پروپیلن نساجی HP552Rپتروشیمی مارون

%40-پلی پروپیلن شیمیایی EP548Tپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(
%38-پلی پروپیلن شیمیایی EP440Lپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(
%38-پلی پروپیلن شیمیایی EP548Rپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(

 ه هایشویند و کننده ها پاک تولید در پایه و اصلی اولیه ماده(LAB)خطی بنزن الکیل
 تبدیل و ونسولفوناسی از پس دستی پایین واحدهای در ترکیب این .می باشد خانگی

 در مختلف درصدهای با کننده پاک عامل عنوان به،LABSA)) سولفونیک اسید به
 عصنای .می گیرد قرار استفاده مورد مایع شوینده های و لباسشویی پودرهای
 و می باشند رانای در محصول این تولیدکنندگان بیستون پتروشیمی و ایران شیمیایی

 63 تقریبا همچنین .می دهند انجام کالا بورس طریق از را خود داخلی فروش عمده
 که یردمی گ صورت ایران شیمیایی صنایع توسط خطی بنزن الکیل عرضه از درصد
 همشاهد نمودار در که همانطور .می شود معامله بورس در شیران نماد با آن سهام

 و کرده رشد نیز کالا بورس درLAB قیمت ماه، دی در توافقی دلار نرخ رشد با می شود
.رسیده است تن هر ازای به تومان میلیون 131 مرز به ماه دی میانگین

848,814
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قیمت جم عرضه  جم قرارداد
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

946شگویا-1.35%1,338,354,32219.6پلی اتیلن ترفتالات بطری

851شگویا-1.47%1,204,248,50225.2پلی اتیلن ترفتالات نساجی

640آریا، شاراک، جم-1.32%904,822,5551.5پلی اتیلن سبک

ک-1.14 %32.7-1,138,173,213پلی پروپیلن 805مارون، جم پیلن، شارا

517شغدیر، شپترو-1.31 %7.5-731,315,695پلی وینیل کلراید

-شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل ---لوب کات

586شسپا،شبهرن،شرانل-1.10%829,194,8530.3روغن پایه 

178شپاس-2.06 %0.3-252,419,000قیر 6070

-شپنا،شبندر،شترانشپاس---وکیوم باتوم

کشگویا1.19%404,716,00017.3منو اتیلن گلایکول 286مارون، شارا

703پارسشبصیر،شجم1.15%994,227,43431.8استایرن منومر

است شده ذکر تن/ریال   ب  ر اعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

9%

111%

124%

28%

-6%

-27%
57%

54%

46%

33%

90%

(یکساله)قیمتی نوسانات  اثرگذار بر درآمدقیمت پایانی

.رفتانجام نپ ی  رای محصول  و  کات و وکیوم باتومدر بازه زمانی هفته گ شته، هیچ معامله ای 
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است شده ذکر تن/ریال   ب  ر اعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

300فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.91%12.3       424,890,363شمش بلوم

411فولاد،فنوردفجر، فسپا1.02%3.8       580,685,355ورق گرم

515فولادفجر1.05%8.9           729,054,000ورق سرد

70کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع2.42%14.2           99,341,224گندله

145فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.20%1         205,149,349آهن اسفنجی

365 ذوب-2.04 %9.3-          515,761,599تیرآهن

349ذوب، کویر، فرودفولای1.35%9.8      493,777,457میلگرد

11,196فملیفباهنر1.12 %1.3-       15,834,000,000مس کاتد

-فاسمین، فگسترفباهنر---شمش روی

3,120فایرافنوال1.56%12.5      4,413,128,517شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1403

72%

116%

76%

178%

64%

46%

32%

66%

91%

86%

(یکساله)قیمتی نوسانات 

.شمش روی انجام نپ یرفت  رای محصولدر بازه زمانی هفته گ شته، هیچ معامله ای 
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(سیمان)بورس کالا

جم
ح

 (
زار

ه
 

(تن

(یکساله) 2بازده قیمتی تیپ

مت
قی

 (
یال

ر
/

یلو
ک

) 

کل کشور  فله 2سیمان تیپ 

.می شود گ ار  منطقه هر تفکی  به و کیلو/ریال اساس  ر فله 2 تیپ سیمان پایانی قیمت موزون میانگین ب ش، این در

49
5 49

7 

   ت   اری     ت    شت   

19,
34

9 

19,
74

1 

   ت   اری     ت    شت   

18,979قیمت هفته جاری :
18,918قیمت هفته گذشته :

%0.32درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

25,891قیمت هفته جاری :
24,651قیمت هفته گذشته :

%5.03درصد تغییر:
2.8قدرت تقاضا : 

18,720قیمت هفته جاری :
18,374قیمت هفته گذشته :

%1.88درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

18,832قیمت هفته جاری :
18,727قیمت هفته گذشته :

%0.56درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

19,023قیمت هفته جاری :
18,672قیمت هفته گذشته :

%1.88درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

19,052قیمت هفته جاری :
18,734قیمت هفته گذشته :

%1.69درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

36,968قیمت هفته جاری :
33,370قیمت هفته گذشته :

%10.78درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

22,675قیمت هفته جاری :
20,042قیمت هفته گذشته :

%13.14درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

20,262قیمت هفته جاری :
19,976قیمت هفته گذشته :

%1.43درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

18,484قیمت هفته جاری :
18,742قیمت هفته گذشته :

 %1.37-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

42%
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪90 معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اسپرد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اسپرد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
شرانل

 پالایشگاه های از است، ریسای لآیزو و باتوم وکیوم لوب ات، شامل که را خود اولیه مواد شرانل .می باشد کار به مشغول آبادان و تهران در فعال روغن سازی پالایشگاه دو با که می باشد کشور در روانکار انواع اصلی کننده تولید چهار از ی ی ایرانول نفت شرکت
 را آن عمده بخش باتوم وکیوم و لوب ات و می باشد اولیه مواد خرید به مربوط شرانل تولید هزینه های از درصد 88 از بیش .می کند تولید را یخ ضد و اکسترکت وکس، اسلاک روانکار، انواع و کرده خریداری کالا بورس طریق از بندرعباس و آبادان تهران،

 توسط و بوده دستوری آن نرخ که می دهد تش یل بنزینی و دیزلی موتور روغن محصول دو را شرکت فروش سبد از درصد 38 حدود .دارد شرکت ناخالص سود حاشیه در موثری نقش محصولات و اولیه مواد نرخ بین فاصله اساس این بر .می  دهند تش یل
 سود حاشیه می رسد نظر به و داشته رشد (درصد 35 میزان به دی ماه 28 از و درصد 18 میزان به مرداد درصد، 14 میزان به اردی هشت ) جاری سال طی مرتبه سه موتور روغن انواع قیمت .می شود تعیین کنندگان مصرف و کنندگان تولید از حمایت سازمان
 گذشته سال اهبهمن م از گذشته، سال های در بنزینی و دیزلی موتورهای روغن نرخ متناسب افزایش عدم و روانکار شرکت های سود حاشیه کاهش پی در .است شدن تثبیت حال در مجددا بود شده ایجاد اخیر ماه های در مذکور محصولات برای که خوبی

 از 380 کوره نفت قیمت * لاتمباد مرکز ارز نرخ متوسط) گردید اصلاح کالا بورس در لوب ات نرخ محاسبه فرمول دیگر طرف از و شد صادر موتور روغن برای بیشتری سهولت با نرخ افزایش مجوزهای آن طبق که گردید اتخاذ صنعت این به کمک برای تدابیری
 در نفت قیمت نسبی ثبات و کاهش لوب ات، فرمول تعدیل .داشته است تداوم تاکنون خوراک نرخ شده اصلاح فرمول این .داشت پی در لوب ات پایه نرخ در درصدی 14 تا 12 حدودا تعدیلی موضوع این که (سنگین لوب ات نرخ =0.95 * 1.05 * پلتس نشریه

 به توجه با .برساند ثبت به سودآوری منظر از را خوبی شرایط بتواند و باشد پاییزهمراه در اسپرد کرک رشد با روانکار تولیدکنندگان سایر همانند نیز شرانل گردیده سبب ... و موتور روغن انواع پایه، روغن جمله از محصولات قیمت رشد کنار در اخیر ماه های
 و رفت خواهد پیش چگونه لسا ادامه در شرکت تولیدی محصولات سایر قیمت برای شرایط که نمود بررسی باید حال این با .شد داده پوشش حدودی تا لوب ات قیمت رشد آن نتیجه در و توافقی دلار نرخ تغییرات موتور، روغن انواع برای جدید نرخ های اعلام

.خیر یا دهد ادامه را پاییز جذاب اسپرد کرک می تواند شرانل آیا
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(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو
10,116 %456 %47 %45 %14

10,270 %426 %65 %59 %14

4,842 %305 %44 %45 %8

7,611 %385 %51 %48 %12

4,041 %72 %50 %8

6,805 %60 %92 %23

1,301 %47 %53 %16

1,125 %35 %35 %8

613 %5 %8 -%2

1,887 %36 %4 -%4

1,423 %57 %63 %25

1,840 %38 %45 %5

540 %30 %43 %12

238 %297 %41 %33 %6

2,071 %62 %40 %5

174,577 %1601 %194 %115 %14

5,334 %35 %16 %3

34,244 %35 %16 %3

129,504 %205 %32 %15 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا

اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
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سرمایه گذاری در صندوق مزیت های❖
تشن یل  مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به: مدیریت فعال❖

ه گنذاران متنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهتنرین بنازدهی مم نن را بنرای سنرمای پرتفوی
.ایجاد نماید

در صننندوق نینناز بننه صننرف زمننان و دانننش  سننرمایه گذاری: سننهولت در سننرمایه گننذاری❖
رمایه به راحتی در صندوق ها س می توانندتخصصی بازار سرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

.گذاری  کنند
دار بننالایی برخننور نقدشننوندگیصننندوق هننای سننرمایه گننذاری از : مناسننب نقدشننوندگی ❖

.نندخود را به وجه نقد تبدیل ک دارائیهستند و سرمایه گذاران به راحتی می توانند 

توضیحات تکمیلی
ننده وجنود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عملکرد گذشته است و تضمینی برای عملکرد مشابه در آی

یننده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ
ر دوره هنای دصنندوق  پیشنرو بنازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یا بیشتر از گذشته باشد

.مشاهده کنید لینک مختلف را می توانید از طریق این
صنندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقینت عملکنرد

.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم ام ان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

سهامی :ریسک پیشرو: نام صندوق 

ع صندوق               1390/01/31:                تاریخ آغاز فعالیت :نو

1404/10/27:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 10,270

سبدگردان مفید

.می باشد 1404بروزرسانی پرتفوی برای آذر *

صدور و ابطالی

سایر
21.01%

محصولات شیمیایی
14.77%

فراورده های نفتی
11.15%

گواهی س ه
10.58%

چند رشته ای صنعتی
10.30%

فلزات اساسی
9.39%

سیمان
5.36%

دارویی
5.32%

بانک
5.19%

سرمایه گذاری ها
3.71%

نیروگاه و یوتیلیتی
3.22%

https://pishrofund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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1
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1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 14041404/10/27

م  یون  ومان
پیشرو

سرمایه گذاری در پیشرو

میلیون تومان 1

شاخص
م  یون  ومان

265

سبدگردان مفید

165
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140,700

190%

115%

21%

-3%

181%

100%

14%

-3%

164%

93%

9%
-1%

183%

98%

14%

-2%

 ر       نی           مام  ش  

4%

30%

68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%

-2%

38%

-10%

10%

30%

50%

70%

90%

110%

130%

139
8-0

1
139

8-0
3

139
8-0

6
139

8-0
8

139
8-1

1
139

9-0
2

139
9-0

4
139

9-0
7

139
9-1

0
139

9-1
2

140
0-03 140
0-05

140
0-08 140

0-11
140

1-01
140

1-04
140

1-07 140
1-09

140
1-12

140
2-0

3
140

2-0
5

140
2-0

8
140

2-1
0

140
3-0

1
140

3-0
3

140
3-0

6
140

3-0
9

140
3-1

1
140

4-0
2

140
4-0

5
140

4-0
7

140
4-1

0

153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

4,631

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
159,830,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی 

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم 

شمش امامینیمربع

30%9%4%

سال شش ماه ماه هفته

-2%

طلا

حباب  =درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشد می  1404/10/25  تاریخ به منتهی رسانی روز به❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
  .کرد موافقت آن همت 283 حدود با مرکزی بانک که کرد ثبت را همت 661حدود جدید رکورد و بازگشت خود صعودی روند به برای بانک ها اعتبار تقاضای•
  .بود سرمایه بازار در آن همت 16.67 حدود که رفت فروش به درصد 28.34 نرخ در و اوراق همت 18 بدهی اوراق بازار حراج دومین و سی در•
.بود فزاینده پولی کل های همه رشد روند و درصد 40.38 و 41.66 ،47.48 به ترتیب آبان در نقدینگی و پول پولی، پایه رشد نرخ مرکزی، بانک گزارش آخرین اساس بر•
 رد توجه قابل افت محل از بهبود این که می دهد نشان بهبود قبل سال مشابه مدت به نسبت که بوده دلار میلیارد 2.908 کشور ماهه9 تجاری کسری گمرک گزارش آخرین اساس بر•

 .است بوده کشور واردات
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اقتصاد داخلی

 ارسال ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار 598 حدود بانک ها بین بانکی، بازار در•
  .کرد موافقت آن همت 220 با مرکزی بانک که کردند

 و داشت همتی  24 حدود افزایش اخیر، هفته در مرکزی، بانک از بانک ها اعتبار تقاضای•
 جدیدی رکورد و رسید همت 661 حدود به مرکزی بانک از بانک ها اعتبار تقاضای کل حجم

.می دهد نشان را درصدی 18.3 افزایش اخیر ماه سه به نسبت  رقم این .کرد ثبت را
 نمی کند ع سمن را کشور بانکی نظام بانکی بهره نرخ واقعیت اعلامی بین بانکی بهره نرخ•

 قاضایت تایید عدم .است رسمی آمار از بالاتر بسیار ارقام بانکی بین نرخ های عمل در و
 نرخ دنکر واقعی تر هدف با نیز برداشت اضافه سمت به آن دادن سوق و بانک ها اعتباری

.است بهره
 اعتبار هعرض از بیشتر مرکزی، بانک از بانک ها اعتبار تقاضای مازاد میزان اخیر، ماه یک در•

 سریک و تورمی انتظارات بودن شتابان نشان دهنده که بود بانک ها به مرکزی بانک
.است کشور بانکی شب ه نقدینگی

 قبل هفته به نسبت و رسید همت 283 حدود به قاعده مند واعتبار ریپو مانده مجموع•
.داشت همتی 4 حدود کاهش

توضیحات تکمیلی (درصد -ریال میلیارد هزار) پولی سیاست اجرایی عملیات
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اقتصاد داخلی

 (همت) تومان میلیارد هزار  18 حدود و شد برگزار امسال دی 23 در دولتی اوراق حراج سی ودومین•
 مرکزی بانک کارگزاری طریق از همت 1.35 حدود و سرمایه بازار در همت 16.67 که رفت فروش

.شد فروخته
 70 بودجه، قانون مصوب اوراق همت 810 بر علاوه آبان، 14 به منتهی هفته در اقتصاد عالی شورای•

 داقلح باید هفته هر بودجه، قانون سقف تحقق برای لذا، .است کرده اضافه و تصویب دیگر همت
  .شود حراج یا واگذار اوراق همت 23.8

 از (اخزا همت 62 و اراد/نقدی همت 528.83 حدود) همت 590.8 بدهی اوراق واگذاری مجموع•
 سی ودوم حراج تا و است (همت 686.6) 1404 بودجه قانون الزامات از کمتر که بوده سال ابتدای
.است شده مالی تامین اوراق محل از همت 163.6 حدود

توضیحات تکمیلی (درصد -تومان میلیارد هزار) 1۴0۴ سال اسلامی مالی اوراق حراج سی ودومین نتیجه
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فرو  تجمعی  اوراق نقدی 
از اول سال

ک فرو  توسط کارگ ای بان
مرک ی

فرو  در بازار سرمایه

جمع فرو   راج

 فرو  تجمعی ط ق بودجه
 4 4

انتشار تجمعی اخ ا

اخ ا+ فرو  تجمعی نقدی 

متوسط وزنی بازده تا 
سررسید

۱۷۱.۹۲, نهادهای مالی

بیمه ها و صندوق های 
۵۲.۲۴, بازنشستگی

۳۳۳.۵۹, بانک ها
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اقتصاد داخلی

رشد نقطه  به نقطه  کل های پولی  پولی پایه منابع اجزای سهم

سهم اجزای ضریب فزآینده پول
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سهم خا ص دارا ی های خارجی بانک مرک ی سهم خا ص مطا بات بانک مرک ی از ب ش دو تی

سهم مطا بات بانک مرک ی از بانک ها سهم مطا بات بانک مرک ی از بانک ها با  حاظ ریپو

سهم خا ص سایر اقلام بانک مرک ی سهم خا ص سایر اقلام بانک مرک ی با  حاظ ریپو
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اقتصاد داخلی

ارقام ریالی ترکیب منابع پایه پولی  نقدینگی اجزای سهم

ضرایب فزآینده کل های پولیرشد نقطه  به نقطه اقلام انتقال بدهی دولت به بانک مرکزی
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سهم شبه پول  از نقدینگی محور راست -سهم پول از نقدینگی 
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خا ص دارا ی های خارجی بانک مرک ی خا ص مطا بات بانک مرک ی از ب ش دو تی

مطا بات بانک مرک ی از بانکها خا ص سایر اقلام بانک مرک ی
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اقتصاد داخلی
نقدینگی  تشکیل دهنده اجزای سهم (الری میلیارد هزار) نقدینگی  تشکیل دهنده اجزای ارقام
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(پول)اسکناس و م کوک در دست اش اص  (پول)سپرده های دیداری 
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اقتصاد داخلی
توضیحات تکمیلی کل های پولی

  .دارد سوال جای مرکزی بانک آماردهی و گزارش دهی کیفیت که گفت باید ابتدا•
  حدود محاسبه شده پولی پایه مصارف و منابع تفاوت ،1404  آبان در خورد، رقم رسمی ارز نرخ در تغییر از پس و 1402 اسفند از که پولی پایه منابع محاسبه در زیاد خطاهای دلیل به مثال برای•

.است نقدینگی درصد 21 حدود و پولی پایه درصد 153 حدود که رسیده تومان میلیارد هزار 2722.29
  درصد 10.85 به 11.6 از متوسط به طور قانونی ذخیره نرخ فرزندآوری، و ازدواج وام های نوبت کاهش و پولی پایه کاهش به منظور و شد انقباضی بین بانکی، بازار در مرکزی بانک روی رد ،1403 شهریور از•

.است شده ایجاد نرخ دراین توجهی قابل افزایش امسال مهر از اما .داشت کاهشی روند 1404 اردی هشت از اما شد، افزایش دچار 1403 اسفند از نرخ این .یافت کاهش
 به بانک ها بدهی سهم ،1402 تیر در که به طوری بود (پول چاپ) پولی پایه رشد برای مسلط عامل و شده صعودی فزآینده شیب با (ریپو + برداشت اضافه) مرکزی بانک به بانک ها بدهی بعد به 1401 تیر از •

 و نیمایی نرخ حذف) 1403 آذر ، 1402 اسفند پایان در تسعیر نرخ تغییر با اما .داشت تداوم صعودی روند این و رسید درصد 63.6 و مرکزی بانک خارجی دارایی های خالص سهم از فراتر مرکزی بانک
  به 10.6 منفی از اقلام سایر خالص سهم مقابل در .رسید درصد 191.84 به ،1404 آبان در و داشته توجهی قابل افزایش خارجی دارایی های خالص سهم ،1403 اسفند در س س و  (ارز مبادله ای نرخ جایگزینی

.است بوده ریپو مانده افزایش اقلام، سایر خالص سهم کاهش اصلی دلیل .(است شده آماری خطاهای تعدیل پناهگاه به تبدیل عملاً  اقلام، سایر خالص) است رسیده درصد 153.27 منفی
 آبان ماه در آن به نقطه نقطه رشد همچنین، .بود بعد به 1398 اسفند از ماهانه رشد نرخ بالاترین (٪ 7.3 ماهانه رشد) مهرماه در آن رشد اما  بودیم شاهد آبان در پولی پایه ماهانه رشد نرخ در افت•

  .است بوده 1387 اسفند از نرخ بالاترین (٪ 48.47)
 پایه کم سابقه رشد موضوع این دلیل که کرد توجه باید .داشتند افزایش دوباره ماه آبان در و کاهش مهرماه در اما .داشت تداوم مرداد و تیر در نقدینگی فزآینده ضریب و پول فزآینده ضریب صعودی روند•

.بود ارز و سهام بازارهای در قیمتی رونق از متاثر احتمالا که یافتند افزایش فزآینده ها ضریب این آبان ماه از س س بود، مهرماه در شبه پول سهم افزایش و پولی
 فزآینده مرکزی بانک به دولت بدهی رشد عوض در بود، کاهشی بانک ها به دولت بدهی رشد اما .گرفته اند خود به فزاینده روند (ریپو لحاظ عدم هم و ریپو لحاظ با هم) مرکزی بانک به بانک ها بدهی رشد•

 .است شده
 سپرده های) ینقدینگ سیال بخش سهم همچنان .کردند تجربه را کاهش بلندمدت تر و دیداری دوساله، ،کوتاه مدت سپرده های اما یافت افزایش سه ساله و یک ساله قرض الحسنه، سپرده های سهم•

 .است شدن بزرگ تر حال در(قرض الحسنه  و دیداری
 ادیاقتص فعالان برای دارایی ها دیگر معامله عوض در و بوده کاهش حال در مدت دار سپرده های جذابیت بگیرد، قرار تحلیل مبنای و باشند شده تهیه درستی به 1403 اسفند و بهمن داده های اگر•

.است تورمی انتظارات افزایش دارایی ها دیگر معاملات جذابیت نشانه که داشته افزایش کوتاه مدت و دیداری مقابل در و کاهش مدت دار سپرده های زیرا .است شده جذاب تر
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تجارت خارجی

قبل سال مشابه مدت به نسبت ماهه ۹ غیرنفتی واردات و صادرات محسوس افت
  ارزش حیث از و افزایش درصد 1.02 وزن لحاظ به 1404 ماهه 8 در نفتی غیر صادرات •

 2.75 به ترتیب ارزش و وزن لحاظ به مدت همین در نیز واردات و داشته کاهش 5.78
 تنسب نیز غیرنفتی تجاری تراز .می دهد نشان را کاهش درصد 15.23 و افزایش درصد

 غیرنفتی واردات کاهش از ناشی بیشتر که داشته محسوس بهبود قبل سال مشابه به
  .است

 بود تن هر ازای به دلار 1505.6 ،1404 ابتدای ماهه 9 در غیرنفتی واردات قیمت شاخص•
 داشته درصدی 17.5 افت (تن/دلار 1825.02) قبل سال مشابه مدت به نسبت که

  .است
خارجی ترانزیت

 نسبت که بود تن میلیون ۱۵٫۶ به کشور خارجی ترانزیت میزان ۱۴۰۴ سال  ماهه نه طی•
  .است داشته کاهش درصد ۶٫۸۴ قبل سال مشابه مدت به

توضیحات تکمیلی ۱۴۰۴ماهه  ۹تجارت خارجی  
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تحلیل مفید 
(شصدف)شرکت صنعتی دوده فام 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت
شصدف

به صنورت شنرکت سنهامی خناص تأسنیس و در  1383شرکت صنعتی دوده فام در سال •
وده ننرم ظرفینت تولیند د. به شرکت سهامی تبدیل و در بورس پذیرفتنه شند 1398سال 

. هزار تن می باشد 40هزار تن و ظرفیت دوده سخت  20شرکت 
جام هنر موضوع اصلی فعالیت شرکت احداث مجموعه کارخانجات تولید کربن بلک و ان•

و ننوع محصنول دوده در د. گونه فعالیت تولیدی، بازرگانی و فروش در این زمیننه اسنت
ازار شنرکت دوده فنام  بنا سنهم از بن. سافت و هارد در شرکت کربن ایران تولید منی گنردد

رکت های در واقع بزرگترین شرکت تولید کننده دوده صنعتی محسوب شده و از ش% 31
دوده تولیدی % 50صنعتی دوده فام بیش از . زیر مجموعه بنیاد مستضعفان می باشد

نندونزی و را به دلیل مازاد نیاز کشور به سایر کشورها از جمله هند، پاکسنتان، ترکینه ، ا
می باشد از این رو  به % 54سهم از بازار داخلی شصدف نزدیک به . ویتنام صادر می کند

 گنذاری دلیل مقیاس بالای تولید، این شرکت می توانند نقنش تعینین کنننده ای در ننرخ
.دوده و رقابت روی این محصول بین رقبا ایفا کند

قطنران تشن یل منی دهند کنه از % 20و   CFO% 80عمده خرید منواد اولینه شنرکت  را •
یمی ت رینز، شرکت های پتروشیمی بندر امام، پالایشگاه آبادان، پتروشیمی جم، پتروشن
ضنریب . ددشرکت نفت ایرانول، پتروشیمی شازند و پالایش نفنت شنازند تنأمین منی گنر

بوده و نرخ گذاری دوده بر اسناس توافنق بنین اعضنای انجمنن  1.7تبدیل شرکت حدود 
% 25با تقریباً حاشیه سود  +costدوده  بر مبنای ترکیب استاندارد مواد اولیه به صورت

ط بنازار و بعد از اضافه کردن هزینه های سربار تعیین می شود که البتنه بنر اسناس شنرای
. عرضه و تقاضا حاشیه سود مم ن است تغییر کند

رار منی صنعت دوده تحت تأثیر صنایع پایین دست خنود یعننی لاسنتیک و خنودرو قن•
کل زنجیره به دلینل افنت تقاضنای خنودرو بنا رکنود و  1404ماهه اول سال  6در . گیرد

الار دوم کاهش تولید مواجه بود اما به تدریج با انتقال ارز دوده ای ها از تالار اول به ت
بایند بنه اینن  لنی ن. زمینه برای صادرات بیشتر شرکت با نرخ های بالاتر فراهم گردید

یین تنرین نکته توجه داشت که این صنعت با توجه به رکود شدید در بازار چین بنا پنا
دلار در هر تن می باشد مواجنه اسنت کنه همنین امنر  700نرخ های جهانی که حدود 

. روی نرخ های داخلی فروش شرکت های دوده ساز نیز تأثیر است

ار داخلی  شرکت جهت انتفاع بیشتر از نرخ دلار صادراتی و همچنین وجود رکود در باز•
ود از تولید سال را موجود در انبار در اختیار دارد و می تواند از این محل  س% 10حدود 

.هزار تومانی شناسایی کند 130با توجه به دلار  1404قابل توجهی در ادامه سال 

د بنالاتری شصدف نسبت به سایر رقبا به دلیل فروش صادراتی ورود جریان وجوه نق•
داشته و همنین موجنب منی گنردد بنه وینده در دوران رکنودی دوره وصنول مطالبنات 

. باشد شرکت کمتر و هزینه مالی شرکت نسبت به سایر رقبا در وضعیت بهتری
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معرفی شرکت

ساختار سهامداری (برحسب دلار آزاد)ارزش بازار دلاری 
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- ناشركت انرژي گ ترس
-سهامي خاص 

46%

ان شركت پالايش قطر
سهامي -ذ ا  نگ 

-خاص 
 6%

-شركت توسعه وتجهی معادن امداد
-سهامي خاص 

 %

 شركت سرمايه گ اري
-پاك انديشان امین 

-سهامي خاص 
 %

شركت توسعه  رق 
سهامي -وانرژي امداد
-خاص 

3%

 بنيادم تضعفان
انقلا  اسلامي

 %

شركت پودرهاي 
-ميکرونی ه ایران 
-سهامي خاص 

 %

سایر
2 %
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4 ,6  , 2   
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 ASTMکد 
ع دوده) (نو

ع  /  سخت )نو
(نرم

اندازه ذرات 
تقریبی 

(نانومتر)
سطح ویژه 

(m²/g)
کاربرد در تایرویژگی اصلی

N110آج تایرهای مسابقه ای و اسپرتیمقاومت سایشی بسیار بالا، رنگ دهی قو15145سخت

N121آج تایرهای سنگیناستح ام کششی بالا19125سخت

N220آج تایر سواری و باریتعادل میان استح ام و انعطاف20120سخت

N234آج تایرهای رادیال و صنعتیمقاومت سایشی بالا و حرارت زایی کم25115سخت

N326آج و لایه های مقاوم جانبیسایش مناسب و انعطاف متوسط3080نیمه سخت

N330آج تایر سواری و کامیونپرکاربردترین نوع در آج تایر3080نیمه سخت

N339آج تایرهای باری رادیالتعادل عالی بین سایش و مقاومت حرارتی2790نیمه سخت

N375آج تایرهای عملکرد بالامقاومت سایشی بالا، انعطاف متوسط23105نیمه سخت

N550دیواره جانبی انعطاف پذیری و مقاومت به ترک بالا4043نرمSidewall))

N660دیواره جانبی، تیوب و بدنه تایرحرارت زایی پایین، انعطاف بالا5535نرم

N762لایه های داخلی و قطعات نرمنرم ترین نوع مورد استفاده در تایر7027نرم

N774لاستیک های نرم، تیوب، نوارهامقاومت به خمش بالا7526نرم

N990ردرزگیرها، تیوب های نرم، آستر تایذرات بسیار درشت، رسانایی پایین2509بسیار نرم

معرفی محصول

صنعتی دوده
ً  و است خالص بالایی حد تا که است کربن از ش ل بی ترکیب یک صنعتی دوده  از درصد 98 تا تقریبا

 به شده، تولید مولکولی اندازه نیز و دوده تولید نوع .می دهد تش یل کربن اتم های را آن ترکیب
 نهمچنی و سخت و نرم دوده دسته های در عمده بطور.دارد تأثیر آن خاصیت و کیفیت در شدت

.می شود تولید مستربچ
(Soft) نرم -1

 . گیردمی قرار استفاده مورد سواری لاستیک های در به ویده و لاستیک سازی صنعت در بیشتر
 توسطم سایشی مقاومت و بخشی استح ام بالا، انعطاف پذیری جمله دوده نوع این ویدگی های

 گ هارن موارد برخی در و کابل ها پوشش لایه های در نیاز حسب و تایر اصلی بدنه در عمدتاً  .است
.دارد کاربرد

(Hard) سخت -2
 استفاده برای را دوده نوع این پارگی برابر در خوبی مقاومت و بالا سایشی مقاومت و خش ی قدرت

 ه علتب سخت دوده از .می سازد مناسب سنگین نقلیه وسایل و اتوبوس و کامیون تایر در آن از
 وچویکائ و الاستومرها با ترکیب و میانی رابه های در بیشتر ارتجاعی، خاصیت و بالا مقاومت
.می شود استفاده مصنوعی

:مستربچ -۳
.ردمی گی قرار استفاده مورد پلیمرها برخی و رنگ سازی تولید در که بالا خواص با دوده نوعی

4- PType:
 شود می هگفت خالص دوده به یا گیرد می قرار استفاده مورد (... و گاز آب،) انتقال های لوله تولید در
  .دارد صرفم نیز رنگ تولید در و شود می استفاده خودرو کن پاک برف مانند محصولاتی تولید در و
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معرفی محصول

  .می شود استفاده اولیه ماده به عنوان سنگین هیدروکربنی روغن های یا کوره نفت از معمولاً :(هیدروکربن ها) او یه مواد انت ا 
:سوخت پاشش و پیش گرمایش

.شوند انجام ربهینه ت و سریع تر واکنش ها تا می شوند پیش گرم مناسب دمای به استفاده مورد هیدروکربن های :پیش گرمایش•
.می شود پاشیده راکتور در مایع یا پودر صورت به هیدروکربنی سوخت :سوخت پاشش•

:دوده تو ید راکتور
 بالا ماید در ناقص احتراق این .می سوزد ناقص به صورت اکسیدن کنترل شده ی حضور در هیدروکربنی سوخت :ناقص احتراق•

.می شود (دوده) کربن ریز بسیار ذرات تولید باعث
.می کند کمک دوده تش یل به که می دهد رخ راکتور در نیز حرارتی واکنش های احتراق، بر علاوه :حرارتی واکنش های•

:دوده جمع آوری و خن  سازی
.شود جلوگیری آن ها مجدد ترکیب از تا می شود خنک داغ مرحله ی از تولیدی محصول :سریع خنک سازی•
 ازهایگ از دوده جداسازی باعث فرآیند این .می شود جمع آوری سی لون ها یا فیلترها توسط شده تولید دوده :دوده جمع آوری•

.می شود همراه
:نها ی پرداخت

 رایب تا شود خشک س س و درآید (کوچک گلوله های) پلت صورت به است مم ن جمع آوری شده دوده :کردن خشک و پلت سازی
.شود آماده استفاده یا نقل و حمل

 :ته بندیبس.شوند حذف باقی مانده ناخالصی های تا شود خالص سازی است مم ن صنعتی دوده فرایندها، برخی در :خالص سازی
.می شود بازار روانه و شده بسته بندی مشخص ظرفیت های با مخصوص کیسه هایی در شده تولید دوده

فرآیند تولید دوده صنعتی
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بازار جهانی لاستیک

ع فروش  (میلیون حلقه)فروش تعدادی تایر به تفکیک منطقه و نو
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بازار جهانی دوده
ع کارکرد محصول  (  میلیون دلار)اندازه بازار دوده به تفکیک نو (میلیارد دلار)اندازه بازار دوده در دنیا 
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Reinforcement Pigments
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بازار جهانی دوده

(202۴)صادرات انواع دوده در دنیا ( تن)و مقدار (  هزار دلار)ارزش  (202۴)سهم ارزش صادرات دوده به تفکیک کشورها 
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مقدار صادرات دنیا ارز  صادرات دنیا 
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بازار جهانی دوده
(202۴)واردات انواع دوده در دنیا ( تن)و مقدار (  هزار دلار)ارزش  (202۴)سهم ارزش واردات دوده به تفکیک کشورها 

 -

 1,000,000

 2,000,000

 3,000,000

 4,000,000

 5,000,000

 6,000,000

 7,000,000

 8,000,000

 9,000,000

 -

 500,000

 1,000,000

 1,500,000

 2,000,000

 2,500,000

 3,000,000

 3,500,000

 4,000,000

 4,500,000

2   2   2   2   2  3 2   2   2   2 2 2 23
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تولید خودرو و دوده صنعتی

ارتباط بین تولید خودرو و حجم تجارت دوده در دنیا

 مورد تایر انواع تولید برای دنیا در سیاه دوده از %70 از بیش

 ملاحظه مقابل نمودار در که طور همان .گیرد می قرار استفاده

 هدود تجارت دنیا در تولیدی خودروی تعداد افزایش با می گردد

 حرانب نظیر دنیا در مختلف بحران های بروز .است یافته افزایش

 رشد کاهش 2020 سال در کرونا اپیدمی و آمری ا 2008 مالی

 اضایتق و تولید نتیجه در و داشته دنبال به را رکود و اقتصادی

 نیز دوده تجارت و مصرف آن دنبال به و یافته کاهش خودرو

2,000,000   .است یافته کاهش
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 4,500,000

 50
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تو ید خودرو جهان  جم صادرات دوده
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تولید دوده کشور

(تن)روند تولید دوده در کشور به تفکیک شرکت ها 

 تن هزار 180 بر بالغ کشور در صنعتی دوده تولید حاضر حال در

 می تن هزار 120 حدود کشور نیاز که است حالی در این .است

 تولید مازاد دوده تن هزار 60 حدود دوده ساز شرکت های .باشد

 و ترکیه پاکستان، هند، جمله از خارجی کشورهای به را داخل

 بورس ربازا در کننده صادر نماد بزرگترین .می کنند صادر اندونزی

 صادر را خود صنعتی دوده از %55 حدود که است شصدف نماد

 شدوص و ش ربن ،%40 با سیمرغ کربن شرکت آن از بعد و کند می

37  .گیرند می قرار بعدی های رتبه در %15 حدود مقدار با
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صادرات دوده

(1۴0۳-1۳9۷)روند حجم صادرات شرکت ها 

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403
شکربن 8.1% 13.9% 22.5% 25.3% 22.3% 5.7% 14.9%
شدوص 2.3% 0.0% 6.8% 6.0% 6.9% 13.4% 14.7%
شصدف 58.8% 51.8% 59.3% 54.3% 58.5% 52.8% 55.6%
کربن سیمرغ 17.7% 6.0% 21.3% 28.1% 32.0% 45.7% 39.5%
متوسط کل 24.5% 20.3% 30.1% 30.0% 34.5% 29.8% 32.9%

0%

10%

20%

30%

40%

50%
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 2%
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 3%

کربن سیمرغ
26%

(  1۴0۳)سهم صادرات دوده شرکت ها از کل صادرات 
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واردات دوده

(1۴0۳-1۳92)روند حجم و نرخ دلاری واردات دوده کشور 

 رشد به رو و داخل در صنعتی دوده عرضه مازاد به توجه با

 واردات اخیر سال 10 در ویده به کشور در دوده تولیدات بودن

 در مصرف موارد با P-Type خاص گریدهای در تنها دوده

 اغلب دنمی شو تولید کشور در که لوله سازی مانند صنایعی

 مشاهده مقابل نمودار در که طور همان .می گیرد انجام

 واردات نمایانگر وارداتی دوده دلاری نرخ افزایش می شود

    .می باشد اخیر سال های در خاص گریدهای
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مقدار نرخ دلاری
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نرخ مواد اولیه

مواد اولیه مورد نیاز دوده( نیما)روند نرخ دلاری 

 از می تواند مختلف، کربن گیری و تولید روش به توجه با دوده سازها
 فادهاست اولیه ماده عنوان به طبیعی گاز یا روغن مانند هیدروکربن هایی

 ماده عنوان به روغن انواع از کوره ای روش به تولید به توجه با ایران در .کند
 اکسترکت های شامل استفاده مورد روغن های .می شود استفاده اولیه

 کارخانه های جانبی محصول ذغال سنگ قطران روغن سازی، شرکت های
.اشدمی ب نفت پالایشگاه های جانبی محصولات جمله از CSO و CO یا کک

 از خود دتولی فرآیند و تکنولوژی به توجه با دوده تولیدکننده شرکت های 
 نینهمچ .می کنند استفاده آن ها ترکیبی نسبت های یا روغن ها این انواع

 لیداخ شرکت های در .دارد تأثیر آن ها استفاده مقدار و روغن ها این ترکیب
 از د،تولی فرآیند نوع و تکنولوژی به توجه با فام دوده صنعتی شرکت

 قطران شرکت این مصرفی مواد ٪40 حدود و نمی کند استفاده اکسترکت
 هب دوده انواع تولید جهت خوراک کیفیت ترین با که است ذغال سنگ

Hardسخت دوده های خصوص Carbon Black)) می باشد.
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قطران   CSO اک ترکت  38نفت کوره 
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اکسترکت: مواد اولیه
روند عرضه و تقاضا اکسترکت در بورس انرژی

24,153 29,238 

46,975 
83,361 

126,002 

158,641 

201,022 
219,580 
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 50,000

 100,000
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 3   3 8  3   4   4   4 2  4 3  4 4
( ر   ب تن)تقاضا متوسط قيمت معامله جم عرضه  ر   ب تن

.  نرخ ها به هزار ریال و حجم عرضه و تقاضا به تناژ می باشد* 

 :انرژی بورس در کنندگان عرضه
 ایرانول نفت•
 س اهان نفت•
  بهران نفت•
پارس نفت•

%1 :1402 درسال رقابت متوسط
%-2 :1403 درسال رقابت متوسط
%0 :1404 درسال رقابت متوسط

 خیرا سال های در عرضه قابل اکسترکت حجم :مهم نکته
 دهش کم ها شرکت برای آن دسترسی و کرده پیدا کاهش
 برای CFO و CSO از بیشتر ها شرکت رو این از .است
-5 ودحد اکسترکت نرخ .می کنند استفاده دوده تولید

 با تبدیل ضریب ولی است CSO و CFO از کمتر 6%
  .یابد می بهبود اندکی آنها از استفاده
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CSO: مواد اولیه

در بورس انرژی CSOروند عرضه و تقاضا 

12,486 25,825 

38,524 
53,382 

217,067 
234,870 

 -

 100,000

 200,000

 300,000

 400,000

 500,000

 600,000

 3 6  3   3 8  3   4   4   4 2  4 3  4 4
( ر   ب تن)تقاضا متوسط قيمت معامله جم عرضه  ر   ب تن

.  نرخ ها به هزار ریال و حجم عرضه و تقاضا به تناژ می باشد* 

 :انرژی بورس در کنندگان عرضه

اراک شازند پالایشگاه•

%12 :1402 درسال رقابت متوسط
%15 :1403 درسال رقابت متوسط
%6 :1404 درسال رقابت متوسط

 ها شرکت تولید تناژ و عرضه حجم به توجه با :نکته
  .است تر راحت ها شرکت برای CFO و CSO از استفاده
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قطران: مواد اولیه
روند عرضه و تقاضا قطران در بورس انرژی

.  نرخ ها به هزار ریال و حجم عرضه و تقاضا به تناژ می باشد* 

9,197 
12,678 8,783 7,748 13,615 25,901 44,643 

57,655 

110,853 

138,844 

183,022 

258,418 

285,177 

 -

 50,000

 100,000

 150,000

 200,000

 250,000

 300,000

 3 2  3 3  3 4  3   3 6  3   3 8  3   4   4   4 2  4 3  4 4

Sum of جم عرضه  ر   ب تن Sum of ( ر   ب تن)تقاضا Average of متوسط قيمت معامله

 :انرژی بورس در کنندگان عرضه

ایرانیان زرند فولاد قطران•
سنگ ذغال قطران پالایش•
اصفهان آهن ذوب•
پردیس بهار تک صبا•

%1 :1402 درسال رقابت متوسط
%-1 :1403 درسال رقابت متوسط
%0 :1404 درسال رقابت متوسط

 قطران شصدف نماد اولیه مواد مصرف %20 حدود :نکته
 ارائه ریبهت تبدیل ضریب ولی بالاتر آن قیمت که باشد می
  .دهد می



1404/10/2856

بازار جهانی دوده

روند ضریب تبدیل مواد اولیه به دوده شرکت ها بهای تمام شده دلاری مواد مصرفی شرکت های دوده ساز

1.97 

1.88 1.86 

1.93 

1.85 1.84 

2.10 

1.97 
1.99 

2.03 

1.77 

1.70 1.61 
1.65 

1.75 
1.71 

1.65 
1.71 

 1.50

 1.60

 1.70

 1.80

 1.90

 2.00

 2.10

 2.20

 3 8  3   4   4   4 2  4 3

شکربن شدوص شصدف
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 3 8  3   4   4   4 2  4 3

 های مواد مصرفی-شصدف های مواد مصرفی -شدوص های مواد مصرفی-شکربن

نرخ دوده -شکربن  نرخ دوده-شدوص نرخ دوده-شصدف
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بازار جهانی دوده
روند سودآوری دلاری در هر تن دوده و مقایسه آن با کرک نفت کوره
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 3 8  3   4   4   4 2  4 3

شکربن شدوص شصدف نفت  رنت نفت کوره
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مواد مصرفی مستقیم

شدوص

CFO
44%

قطران
23%

CSO
15%

CO
14%

اک ترکت
4%

شصدف

قطران
2 %

CFO
80%
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مشتریان شکربن

(1۴0۳)ترکیب مشتریان شکربن 

سایر اش اص
  %

پکرمان
 2%

بارز کردستان
8% پاسا

4%
دنا

3% پی د
2%

پتروشیمی خراسان
 %

Other
29%
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مشتریان شدوص

(1۴0۳)ترکیب مشتریان شدوص 

سایر مشتریان
  %

پ هند
 %

پکرمان
4%

بارز کردستان
 %

پاسا
4%

پی د
 %

شرکت ها
23%
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مشتریان شصدف

(1۴0۳)ترکیب مشتریان شصدف 

سایر مشتریان
2 %

پتایر
3 %

پکرمان
23%

پاسا
بارز کردستان8%

 %
پارتا

 %

پکویر
4%

شرکت ها
75%
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دوره وصول مطالبات

دوره وصول مطالبات

88 

92 

173 
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 40

 80
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 200

1399-09 1399-12 1400-03 1400-06 1400-09 1400-12 1401-03 1401-06 1401-09 1401-12 1402-03 1402-06 1402-09 1402-12 1403-03 1403-06 1403-09 1403-12 1404-03 1404-06

شصدف شدوص شکربن
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تولید و فروش

مقادیر تولید و فروش  (دلار نیما)مبالغ دلاری تولید و فروش 

1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404
تو ید 36,735 41,413 49,199 56,894 52,216 55,152 46,203
فرو  35,400 43,283 43,134 60,405 49,723 57,734 41,499
سهم فرو  صادراتی 52% 59% 54% 58% 53% 56% 37%
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 3 8  3   4   4   4 2  4 3  4 4

فرو  داخلی فرو  صادراتی نرخ داخلی نرخ صادراتی
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بهای تمام شده

(دلار نیما)روند ترکیب بهای تمام شده  (1۴0۳)ترکیب بهای تمام شده 
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مواد م تقیم مصرفی دستم د م تقیم تو ید سربار تو ید

 مواد م تقیم
مصرفی

83%

سربار تو ید
 6%
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هزینه سربار

(دلار نیما، هزار دلار)روند ترکیب هزینه سربار  (1۴0۳)ترکیب هزینه های سربار 
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ه ینه  قوق و دستم د ه ینه خدمات پس از فرو 

سایر ه ینه ها ه ینه استهلاک

ه ینه مواد مصرفی (آ ،  رق، گاز و سوخت)ه ینه انرژی 

ه ینه  قوق و 
دستم د

3 %

ه ینه خدمات 
پس از فرو 

24%

سایر ه ینه ها
  %

که ینه استهلا
  %

ه ینه مواد 
مصرفی

8%

 ه ینه انرژی
آ ،  رق، )

گاز و 
(سوخت

8%
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هزینه اداری و فروش

(دلار نیما، هزار دلار)روند ترکیب هزینه اداری و فروش  (1۴0۳)ترکیب هزینه اداری و فروش 

 -
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 1,000
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 2,000
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 4,000

 3 8  3   4   4   4 2  4 3  4 4

ه ینه خدمات پس از فرو  سایر ه ینه ها ه ینه استهلاک

ه ینه  مل و نقل و انتقال ه ینه تبلیغات ه ینه  قوق و دستم د

ه ینه خدمات 
پس از فرو 

46%

سایر ه ینه ها
2 %

ه ینه استهلاک
2 %

ه ینه  مل و 
نقل و انتقال

  %

ته ینه تبلیغا
3%

ه ینه  قوق و 
دستم د

 %



1404/10/2867

حاشیه سود

روند حاشیه سود شرکت

22%

26%

20% 21%
24%

22% 21%

17%

22%

16%

17%
19%

17% 20%17%
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21%
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 3 8  3   4   4   4 2  4 3  4 4

 اشیه سود خا ص اشیه سود عملیاتی اشیه سود ناخا ص

182 157 211 267 268 249 210 

 -

 500

 3 8  3   4   4   4 2  4 3  4 4

(دلار نیما)سود ناخا ص هر تن دوده شرکت 
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مفروضات

1405 1404 1403 شرح

131,000 719,500 505,000 توافقی/ دلار نیما

45% 45% - رشد حقوق و دستمزد

50% 45% - تورم

1040 1026 1171 (دلار توافقی)دوده 

420 377 468 نفت کوره

400 364 430 روغن سنگین

1۴0۵ 1۴0۴ 1۴0۳ شرح

85% 89% 92% نرخ دوده صادراتی به 
داخلی

1.70 1.70 1.71 هضریب تبدیل مواد اولی

730 750 1000 دوده جهانی

 .است کرده پیدا کاهش دلار 750 زیر به اکنون هم گذشته سال دو در دلار 1000 بالای از دوده جهانی نرخ
 130 به توافقی دلار نرخ افزایش با کرد خواهد عمل شرکت داخلی نرخ روی سایه یک مانند جهانی نرخ
 داخلی بازار در رقابت مجدد است مم ن و رود می بین از شرکت صادراتی فروش مزیت تومان هزار

 افزایش اندازه به داخلی های نرخ شد موجب و داد روی گذشته سال زمستان در که اتفاقی یابد افزایش
 خواهد انیشای کمک ساز دوده های شرکت سودآوری به توافقی دلار افزایش چه اگر .نیاید بالا نیما دلار
  .کرد
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1۴0۵-1۴0۴12-1۴0۳12-1212-121۴02-121۴01-121۴00-121۳99-121۳98-1۳9۷سود و زیان

 59,720,155 34,727,650 32,650,115 21,150,425 20,405,785 10,593,475 5,321,509 3,298,716 2,636,324فرو 

(45,876,925)(27,199,216)(25,373,383)(16,074,180)(16,051,751)(8,499,119)(3,914,091)(2,577,228)(1,779,961) های تمام شده کالای فرو  رفته

 7,528,43413,843,229 7,276,732 5,076,245 4,354,034 2,094,356 1,407,418 721,488 856,363ناخا ص( زیان)سود 

(2,658,731)(1,653,831)(1,657,395)(1,117,477)(977,653)(381,452)(264,863)(158,891)(86,519)اداری و تشکیلاتی, ه ینه های عمومی

(415,982) 1,935,384(86,722) 36,204 38,652 23,054 13,693(1,263) 13,830ی عملیاتی( ه ینه ها)خا ص سایر درامدها 

 10,768,517 7,809,987 5,532,615 3,994,972 3,415,033 1,735,958 1,156,248 561,334 783,674عملیاتی( زیان)سود 

(3,223,125)(1,910,906)(1,183,572)(1,084,783)(616,439)(39,361)(20,691)(28,394)(33,219)ه ینه های ما ی

- 33,025 38,790 23,340(56,141) 499,043(458,290) 26,729 21,758خا ص سایر درامدها و ه ینه های  یرعملیاتی

 7,545,392 5,932,106 4,387,833 2,933,529 2,742,453 2,195,640 677,267 559,669 772,213اتخا ص عملیات در  ال تداوم قبل از ما ی( زیان)سود 

---(3,066)--(30)(3,995)(852)ما یات

 7,545,392 5,932,106 4,387,833 2,930,463 2,742,453 2,195,640 677,237 555,674 771,361خا ص( زیان)سود 

 3,773 2,966 2,194 4,186 3,918 3,137 967 2,778 3,857سود هر سهم پس از ک ر ما یات

 2,000,000 2,000,000 2,000,000 700,000 700,000 700,000 700,000 200,000 200,000سرمایه

سود و زیان
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