
گزارش تحلیل هفتگی بازار سرمایه
453گزارش شماره  

1404/10/06 تاریخ انتشار



 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی
.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت



بازار سرمایه•
خبر تحلیلی کدال_ خبر هفتگی _ تحلیل تکنیکال _ اختیار معاملات _ وضعیت بازار _ و مفید مختصر _ دیدگاه مفید                                                                                                                     

بورس کالا•
کرک اسپرد_ سیمان _ محصولات صنعتی _ محصولات پتروشیمی _ کالا  دیدگاه بورس                                                                                                                     

سبدگردان مفید•
معرفی صندوق_ ق ها بازدهی صندو                                                                                                                     

اقتصاد و نرخ های جهانی•
رویداد اقتصادی_ اقتصاد چین _ اقتصاد یورو _ اقتصاد آمریکا _ اقتصاد داخلی _ قیمت های جهانی _ دی دیدگاه اقتصا                                                                                                                    

تحلیل مفید•
"نماد"تحلیل نماد                                                       

فهرست گزارش
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41

کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 

https://lnk.emofid.com/gKZER8/
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جایگاه بازار سرمایه

8.7P/E  ttm (average)

P/E ttm (1404/10/03) 8.0

P/E (FORWARD) 5.8

فصل آتی به  4هزار ریال برای  950مقادیر بر پایه مدل های محاسباتی تیم تحلیل مفید و در نظر گرفتن میانگین دلار 
و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری  بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین نیز بر اساس .دست آمده است

.، داده های سال مذکور حذف شده است99

دسوبهقیمت

P/S ttm (1404/10/03)

1.9

P/S( FORWARD) 1.3

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید

ماه هایافزایشیروندادامهدررشداین.کردعبورواحدمیلیون4سطحازسرمایهبازارکلشاخصگذشته،هفتهدر
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این کهبهتوجهبابه ویژهکند،ایجادصادرات محورشرکت هایبرایمثبتیچشم اندازمی تواندآزاد،ورسمی

.استشدهانجامآتیفصل هایدرارزنرخانتظاراتمبنایبرشرکت هااینسهامفعلیقیمت گذاری
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پرهیز.شودتوجهاقتصادیکلانمتغیرهایومختلفصنایعوضعیتشرکت ها،بنیادیتحلیل هایبهسرمایه گذاری،
.باشدبازارفعالاناولویتدربایدهمچناننماد ها،واقعیارزندگیبهتوجهوهیجانیرفتارهایاز
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بازار سرمایه در یک نگاه
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مختصر و مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 
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هفتگی معاملات ارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
به

گی
هفت

هی 
ازد

در  ب
ها 

ماد
ن ن

تری
ف 

ضعی

.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد❖

وضعیت بازار
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روز 90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

 های خوش بینی کاهش صورت در حال عین در .می باشد بالاتر و جدید تارگت های سمت به حرکت حال در واحد 4,000,000 محدوده ی در صعودی کانال سقف گذاشتن سر پشت از پس خود، قدرت پر صعودی روند ادامه ی در بورس کل شاخص
.داشت خواهد وجود نیز ۳,۷۸0,000 و 4,000,000 حمایتی محدوده های سمت به حرکت و شاخص اصلاح یا و استراحت نوسان، امکان توافقی، دلار نرخ و سرمایه بازار اخبار به نسبت شده ایجاد
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خبر هفتگی

همکاری بورس کالا با بانک مرکزی در ابزارهای جدید طلا
 هرا به اشاره با مرکزی بان  عمومی روابط مدیر وفا قمری مصطفی
 ان ب :کرد اعلام جاری، هفته از مرکزی بان  طلایی جدید ابزار ۳ اندازی
 با و بورس سازمان همکاری با طلا و ارز بازار مدیریت راستای در مرکزی
 لفس اوراق انتشار به اقدام کالا، بورس معاملاتی ابزارهای از استفاده
 دهسپر گواهی طریق از تحویل امکان با طلا شمش استاندارد موازی
 بورسی های بان  طریق از هفته این نیز ارز و طلا بر مبتنی اوراق .می کند

 رمنظو به بزودی است قرار گام سومین در .شد خواهد عرضه دولتی و
 از طلا ابطال صدور های صندوق مجوز مردم، گسترده مشارکت جلب
 بر یمبتن ابزارهای سایر و اوراق این خرید جهت ملت بان  شعب طریق
 کانام نیز درگاه این از تا شود صادر بورس و مرکزی بان  طریق از طلا
  .شود ایجاد متقاضیان برای طلا خرید

، حجام انتشاار اوراق بادهی دولتای در 1405بر اساس لایحه بودجه ساال 
 94)همات  940همات باه  ۷50درصادی از  25سال آتی با افزایش حادود 
رسایده اساتر رشادی کاه در مقایساه باا ( صافر 4میلیارد تومان با حاذف 

 روناادهای پیشااین و نیازهااای تاایمین مااالی دولاات، بااه عنوان افزایشاای
ی بار اسااس ایان گازارش، اوراق باده. به نسبت محدود ارزیابی می شاود

دیریت یکی از اصلی ترین ابزارهای دولت برای پوشش کسری بودجاه و ما
تقیمی منابع مالی به شمار می رود و تغییرات در حجم انتشار آن، اثر مسا

ور بر باازار بادهی، نارخ ساود و همچناین سیاسات های پاولی و ماالی کشا
.دارد

لینک خبر لینک خبر

جزئیات عرضه ارز پتروشیمی ها در تالار دوم
خاارین دبیرکاال انجماان صاانفی کارفرمااایی صاانعت پتروشاایمی بااا اشاااره بااه آ

ن فرایناادهای اداری ایاا: وضااعیت عرضااه ارز پتروشاایمی ها در تااالار دوم گفاات
 ها موضوع در حال طی شدن است و با تکمیل مراحل، عرضه ارز برخی شرکت

شایمی باا دبیرکل انجمن صنفی کارفرمایی صنعت پترو. به زودی آغاز می شود
واهند شد، تیکید بر این که ارز همه کالاهای پتروشیمی به تالار دوم منتقل نخ

بازار  بخشی از ارز حاصل از برخی محصولات پتروشیمی ها هم چنان در: افزود
می به اول عرضه می شوند، اما ارز حاصل از بخشی دیگر از محصولات پتروشی

 وی در اداماه گفاات ارز حاصال از محصااولاتی. تاالار دوم منتقاال خواهناد کاارد
فلر به دست  نظیر مونو اتیلن گلیکول، پلی استایرن، محصولاتی که از گازهای

تند و مشامول ایان فرایناد هسا... می آیند، هم چنین پنتان، بوتان و پروپان و 
.ارز حاصل از آن ها در تالار دوم عرضه خواهد شد

1405درصدی انتشار اوراق دولتی در بودجه  25رشد 

لینک خبر

https://boursepress.ir/news/237314/%D9%85%DA%A9%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3%E2%80%8C-%DA%A9%D8%A7%D9%84%D8%A7-%D8%A8%D8%A7-%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9%E2%80%8C%D9%85%D8%B1%DA%A9%D8%B2%DB%8C-%D8%AF%D8%B1-%D8%A7%D8%A8%D8%B2%D8%A7%D8%B1%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF-%D8%B7%D9%84%D8%A7
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/10/02/3478553/%D8%AC%D8%B2%D8%A6%DB%8C%D8%A7%D8%AA-%D8%A8%D9%88%D8%AF%D8%AC%D9%87-1405-%D8%A7%D9%86%D8%AA%D8%B4%D8%A7%D8%B1-%D8%A7%D9%88%D8%B1%D8%A7%D9%82-%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%AA%DB%8C-%D8%A8%D8%A7-%D8%B1%D8%B4%D8%AF-25%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF-%D8%A8%D9%87-94-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%B1%D8%AF-%D8%AA%D9%88%D9%85%D8%A7%D9%86-%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D8%AF
https://www.sena.ir/news/93196/%D9%81%D8%B1%D8%A7%DB%8C%D9%86%D8%AF-%D8%B9%D8%B1%D8%B6%D9%87-%D8%A7%D8%B1%D8%B2-%D9%BE%D8%AA%D8%B1%D9%88%D8%B4%DB%8C%D9%85%DB%8C-%D9%87%D8%A7-%D8%AF%D8%B1-%D8%AA%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D8%AF%D9%88%D9%85-%D8%AF%D8%B1-%D8%AD%D8%A7%D9%84-%D8%A7%D9%86%D8%AC%D8%A7%D9%85-%D8%A7%D8%B3%D8%AA
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خبر تحلیلی کدال

ایه
غم

وند
کل

 سال مشابه دوره به نسبت که داد افزایش تومان میلیارد 1064 از بیش به را جاری سال در خود فروش مجموع و رسید ماهانه فروش در جدیدی رکورد به تومانی میلیارد 1۳۷ درآمد ثبت با آذرماه در رضوی مایه خمیر شرکت
 به خود فروش کل از درصد 42 تقریبا شرکت این .می شوند محسوب آن اصلی محصولات تازه و خشک مایه خمیر و می باشد کشور در خمیرمایه اصلی تولیدکنندگان از یکی غمایه .می دهد نشان را درصدی ۳۳ رشد قبل

 هزار ۷1 نیز قبل ماه های میانگین و کرده گزارش تومانی هزار ۷5 دلار با را آذرماه صادراتی فروش غمایه .می رود شمار به غذایی صنعت صادرات محور شرکت های جمله از غمایه رو این از .می کند صادر دیگر کشورهای
 شناسایی خوبی سود مبادله مرکز در آن فروش و طلا شمش به صادراتی ارز تبدیل با شرکت نخست ماهه 6 در که داشت نظر در باید حال این با .می باشد مبادله مرکز اول تالار نرخ میانگین به نزدیک که بوده است تومان
 به مربوط تولید هزینه های کل از درصد ۷۳ تقریبا که می دهد نشان غمایه شده تمام بهای ساختار .بود خواهیم همراه مالی صورت های در ارز تسعیر سود شناسایی یا و رویه همین با نیز سال دوم نیمه در احتمالا و کرده
 در سود حاشیه توجه قابل افت با شرکت مایه، خمیر نرخ متناسب افزایش عدم و ملاس قیمت رشد دلیل به 140۳ سال در .می باشد نیشکری و چغندری ملاس به مربوط آن درصد 6۷ تقریبا که می باشد اولیه مواد خرید
 حاشیه تقویت ببس مایه خمیر قیمت رشد کنار در موضوع این و کرده افت قبل سال متوسط به نسبت ملاس خرید قیمت جاری سال در اما .رسید زیا ن سازی به تابستان فصل در حتی و شد رو به رو سال نخست نیمه
.برسد ثبت به شرکت این از مجموع در خوبی عملکرد و باشیم غمایه سودآوری تقویت شاهد سال دوم نیمه در می رود انتظار شرکت، فروش سبد در صادرات بالای سهم و شده ذکر موارد به توجه با .شده است سود

 خط تعمیرات انجام جهت شرکت زمان بندی برنامه با مطابق فعالیت توقف این گرفته، صورت اطلاع رسانی با مطابق .داد خ ر ماه دی بیستم الی چهارم تاریخ از تولیدی فعالیت های توقف از س زوار فولاد پارس شرکت
 دوره به نسبت که رساند پایان به تومانی میلیارد 14464 فروش مجموع با را 1404 مالی سال و رسید تومانی میلیارد ۷45 فروش به خود مالی سال از ماه آخرین در دارد، آذر ۳0 به منتهی مالی سال که فس زوار .است تولید
 آهن نرخ میانگین همچنین .بوده است تولید مقدار بالاترین گذشته سال هفت در که نمود تولید اسفنجی آهن تن هزار ۸1۳ از بیش 1404 مال سال در فس زوار .می دهد نشان را درصدی 46 رشد قبل سال مشابه
 آهن عرضه آخرین معاملات .بوده است تومان میلیون 14 متوسط طور به 140۳ سال نرخ که حالی در شده  ثبت تن هر ازای به تومان میلیون 1۸.۳ میانگین طور به سال کل در و تومان میلیون 19.5 آذرماه در نیز اسفنجی
 در تولید افت و اسفنجی آهن عرضه کاهش با می رود انتظار .بوده است همراه درصدی ۷.۷ رقابت با و تومان هزار ۸00 و میلیون 19 نرخ میانگین با گرفته ، صورت آذرماه ۳0 تاریخ در که کالا بورس در فس زوار اسفنجی
 در باید البته .بود خواهیم معاملات در بالاتری نرخ های ثبت شاهد تدریج به احتمالا دلار نرخ رشد تداوم صورت در همچنین .داشته باشد ادامه همچنان معاملات در رقابت و تقاضا زمستان، در گازی محدودیت های نتیجه
.باشد نداشته شدیر به رو انداز چشم چندان فولاد شمش به اسفنجی آهن قیمت ضریب میانگین احتمالا کشور، سراسر در اسفنجی آهن متعدد طرح های بودن افتتاح به نزدیک یا افتتاح به توجه با که داشت نظر

وار
سبز

ف

 آتی ماه های در و شده است اعمال شرکت فروش سبد در دی ماه 4 از نرخ افزایش این .داد خ ر محصولات داخلی فروش نرخ درصدی 15 افزایش از خود صنعت هم شرکت های سایر همانند الوند سرامیک و کاشی شرکت
 .برساند ثبت به را خود ماهانه ماهانه درآمد بالاترین توانست و رسید تومانی میلیارد 214 فروش به آذرماه در می کند، تجربه ماهانه فروش در را بهتری روند اخیر ماه های در که کلوند .شد خواهد نمایان بیشتر آن تاثیرات
 کاملا صنعت یک ایران در سرامیک و کاشی صنعت .می دهد نشان را درصدی 29 رشد قبل سال مشابه دوره به نسبت که شده است تومانی میلیارد 1552 تجمیعی درآمد ثبت به موفق جاری سال ابتدایی ماهه 9 در کلوند
 مشاهده دلیل همین هب .می شود هم تشدید ساز و ساخت رکود شرایط در موضوع این و می باشد داخلی تقاضای از بالاتر بسیار اسمی، ظرفیت با داشتن فاصله رغم علی کشور تولید ظرفیت و می شود محسوب رقابتی
 هم و داده زایشاف خود سبد در را صادرات سهم اخیر سال های در و نیست مستثنی قاعده این از صنعت هم شرکت های سایر همانند نیز کلوند .دارند صادرات امر به ویژه ای توجه کاشی ساز شرکت های بیشتر می شود
 نرخ افزایش و شود حاکم صنعت این بر خوبی شرایط صادراتی فروش منظر از شده سبب دوم تالار به کاشی ساز شرکت های ارز انتقال .می آورد بدست صادرات محل از را خود فروش کل از درصد 22 حدود اکنون

 منظر این از را صنعت شرکت های و باشد تاثیرگذار می تواند فروش مقداری افت بر می تواند ساز و ساخت رکود که داشت نظر در باید حال این با .است تاثیرگذار داخلی فروش سود حاشیه بهبود بر نیز داخلی محصولات
.خیر ای دهد ادامه را خود رشد به رو روند می تواند شرکت این آیا و رفت خواهد پیش صورت چه به کلوند صادراتی و داخلی فروش شرایط آتی ماه های در دید باید شده، ذکر موارد به توجه با .دهد قرار فشار تحت
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تاریخ اعمالنماد
1404/10/07اطلس

1404/10/07پادا
1404/10/07فزر

1404/10/10جهش
1404/10/10فارس
1404/10/07فولاد
1404/10/07شستا

اختیار معاملات

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین❖
.دباشن شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون 500 بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

1,210 1,219 991 1,136
1,561

102 169
164 116

105

                                                       

60,313 54,654 49,316 55,204 67,696

14,832 15,168 14,513 11,384
11,695

                                                       

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

35,240340003,5501404/10/24اهرم777,392185.3ضهرم11028

35,240340006,0251404/11/29اهرم269,419125.8ضهرم21126

35,240280008,8191404/10/24اهرم170,875113.5ضهرم31026

35,240300006,8001404/10/24اهرم160,87981.3ضهرم41027

35,240300008,7321404/11/29اهرم87,23460.7ضهرم51125

35,240340009851404/10/24اهرم231,60338.6طهرم61028

1,73816101531404/10/10شستا2,888,38038.3ضستا71054

35,2402600010,8091404/10/24اهرم44,09737.4ضهرم81025

1,54114001951404/10/17وبملت2,254,17131.3ضملت91010

6415501161404/11/01خودرو2,610,84827.5ضخود101153

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

5.8وبملت%219ضملت11012

185.3اهرم%161ضهرم21028

0.9توان%145ضتوان31022

10.5وبملت%132ضملت41011

4.5موج%130ضموج51038

2.8شستا%86-طستا11054

1.0وبملت%85-طملت21010

0.8موج%84-طموج31038

1.6خودرو%83-ضخود41311

0.5وبملت%81-طملت51011

سررسید های هفته پیش رو
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(آهن اسفنجی)دیدگاه هفته 

62,215 

62,294 

   ت  مورد   ارش   ت    شت 
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 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%263اسید نیتریکپتروشیمی شیراز

%169پلی پروپیلن شیمیایی EP548Rپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(
%153پلی پروپیلن نساجی HP552Rپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(

%156پلی پروپیلن نساجی ZH550Jنوید زرشیمی
%154پلی پروپیلن نساجی HP565Sپتروشیمی شازند
%146پلی پروپیلن نساجی C30Sپتروشیمی مارون
%152پلی پروپیلن نساجی RG1102XKپتروشیمی رجال

%152پلی پروپیلن نساجی ZH552Rنوید زرشیمی
%149پلی پروپیلن شیمیایی EP440Lپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(

درصدنام کالاتولید کننده
%148پلی پروپیلن نساجی ZH510Lنوید زرشیمی

%136پلی پروپیلن نساجی Z30Gپتروشیمی مارون
%95پلی اتیلن سنگین تزریقی )پودر( 54B04پتروشیمی لرستان

%47سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان خاش
%47تری اتانول آمینپتروشیمی شازند

%43-اسلاک واکس 40نفت ایرانول تهران
%25-اسلاک واکس 10نفت ایرانول آبادان

%24-روغن پایه SN500نفت بهران
%22-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان کرمان

%22-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان توسعه ماهان کرمان

کی آهن اسفنجی قطعه هایی کروی شکل می باشد که در سطح خود مانناد اسافنج ساوراا های کاوچ
 ۸4بین  میزان عیار آهن اسفنجی. دارد و در نتیجه فرآیند احیای مستقیم گندله آهن به وجود می آید

ول پس این محص. درصد می باشد و به عنوان جایگزینی مطلوب برای آهن قراضه تلقی می گردد 95تا 
بکار ( بیلت، بلوم و اسلب)از ذوب و احیا در واحدهای فولادسازی، در تولید انواع شمش های فولادی 

غادیر  ، آهان و فاولاد(فصابا)از بین شرکت های بورسی، سه شرکت صبا فاولاد خلایج فاارس . می رود
ل در بورس کالا بزرگترین عرضه کنندگان این محصو( فس زوار)و پارس فولاد س زوار ( فغدیر)ایرانیان
البتااه در ماه هااای گاارم سااال و همزمااان بااا ایجاااد محاادودیت های برقاای، معمااولا سااایر . هسااتند

. روش می رسانندتولیدکنندگان شمش فولاد نیز بخشی از آهن اسفنجی تولیدی خود را مستقیما به ف
 در ماه های سرد سال به دلیل محدودیت های گازی و کااهش تولیاد ایان محصاول، معماولا افازایش
ولاد رقابت در معاملات بورس کالا رخ می دهد و شاهد رشد قیمت و ضریب آهن اسفنجی به شمش ف

افتتااح،  البته با توجه به تعدد طرح های آهن اسافنجی افتتااح شاده و یاا در شارف. خوزستان هستیم
.احتمالا چشم انداز رشدی چندانی برای این ضریب در آینده وجود نخواهد داشت
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

715شگویا-1.19 %9.3-953,389,114پلی اتیلن ترفتالات بطری

672شگویا-1.66 %1.2-896,433,853پلی اتیلن ترفتالات نساجی

671آریا، شاراک، جم-1.55%894,701,9340.5پلی اتیلن سبک

ک-1.58%1,599,871,22910.4پلی پروپیلن 1200مارون، جم پیلن، شارا

555شغدیر، شپترو-1.82%739,848,18619.4پلی وینیل کلراید

170شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.00%227,184,1431.8لوب کات

533شسپا،شبهرن،شرانل-1.34 %3.0-710,843,845روغن پایه 

195شپاس-1.00 %9.8-259,786,692قیر 6070

176شپنا،شبندر،شترانشپاس2.17 %4.4-234,795,767وکیوم باتوم

کشگویا1.75 %1.2-379,488,862منو اتیلن گلایکول 285مارون، شارا

529پارسشبصیر،شجم1.15%705,214,0630.9استایرن منومر

است شده ذکر تن ریال   ب  ر اعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

4%

47%

59%

15%

26%

-8%

54%

136%

41%

32%

52%

(یکساله)قیمتی نوسانات  اثرگذار بر درآمدقیمت پایانی



1404/10/0620
است شده ذکر تن ریال   ب  ر اعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

272فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود2.24%0.3      362,385,488شمش بلوم

398فولاد،فنوردفجر، فسپا1.09%0.3          530,450,130ورق گرم

499فولادفجر1.02-           664,805,000ورق سرد

60کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع2.54%10.2             80,163,700گندله

141فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.17%0          188,136,698آهن اسفنجی

397 ذوب-2.69 %3.7-        529,220,375تیرآهن

318ذوب، کویر، فرودفولای2.00%2.3           424,409,071میلگرد

10,663فملیفباهنر1.65%7.3        14,216,860,000مس کاتد

2,224فاسمین، فگسترفباهنر3.01%1.9    2,965,143,547شمش روی

2,770فایرافنوال1.45%4.4   3,693,492,559شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1403

64%

90%

43%

164%

49%

49%

25%

46%

74%

89%

(یکساله)قیمتی نوسانات 

.انجام نپذیرفت ورق سرددر بازه زمانی هفته گذشته، هیچ معامله ای در نماد  
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کل کشور  فله 2سیمان تیپ 

.می شود گ ار  منطقه هر تفکی  به و کیلو ریال اساس  ر فله 2 تیپ سیمان پایانی قیمت موزون میانگین بخش، این در

53
4 507

 

   ت   اری     ت    شت   

19,
68

5 

19,
47

7 

   ت   اری     ت    شت   

19,100قیمت هفته جاری :
18,932قیمت هفته گذشته :

%0.89درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

24,748قیمت هفته جاری :
23,822قیمت هفته گذشته :

%3.89درصد تغییر:
2.2قدرت تقاضا : 

18,094قیمت هفته جاری :
19,018قیمت هفته گذشته :

 %4.86-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

18,201قیمت هفته جاری :
18,856قیمت هفته گذشته :

 %3.47-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

18,238قیمت هفته جاری :
18,517قیمت هفته گذشته :

 %1.50-درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

19,000قیمت هفته جاری :
19,273قیمت هفته گذشته :

 %1.42-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

30,395قیمت هفته جاری :
24,802قیمت هفته گذشته :

%22.55درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

23,116قیمت هفته جاری :
26,004قیمت هفته گذشته :

 %11.11-درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

19,708قیمت هفته جاری :
19,606قیمت هفته گذشته :

%0.52درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

18,370قیمت هفته جاری :
19,188قیمت هفته گذشته :

 %4.27-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

46%
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪90 معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اسپرد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اسپرد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
فسبزوار

 سال هفت در که شد اسفنجی آهن تن هزار ۸1۳ از بیش تولید به موفق 1404 مالی سال در شرکت این .دارد آذر ۳0 به منتهی مالی سال که است کشور در اسفنجی آهن بزرگ کنندگان تولید جمله از فس زوار نماد با س زوار فولاد پارس شرکت
 باقی تن میلیون ۷ حدود و مصرف کننده تولید شرکت های خود توسط آن تن میلیون 25 که می باشد سال در تن میلیون ۳2 حدود اسفنجی آهن کنندگان تولید ظرفیت فولاد، انجمن آماری گزارش طبق .می باشد شده ثبت عدد بالاترین اخیر
 متر ۳19 و گندله تن 1.۳۸ تقریبا اسفنجی آهن تن هر ازای به تولید فرآیند در و می کند دریافت اولیه مواد عنوان به را گندله شرکت این .دارد کشور اسفنجی آهن بازار در درصدی 10 از بیش سهم فس زوار رو این از .می شود عرضه بازار در مانده
 را کمتری هزینه مولامع عمده، و نقدی خرید دلیل به و می کند خریداری سنگان فولاد و سنگان پارسیان اپال شرکت از را خود نیاز مورد گندله تمام معمولا منطقه، در موجود امکانات و مسافت به توجه با فس زوار .می کند مصرف گاز مکعب
 آهن و (گندله خصوصا) اولیه مواد نرخ بین فاصله رو این از .می باشد (گاز و گندله) اولیه مواد خرید به مربوط تولید هزینه های کل از درصد ۸6 حدود که می دهد نشان فس زوار شده تمام بهای ساختار  .می کند پرداخت دریافتی گندله برای

 شرایط بهبود از نشانه هایی اخیر ماه های در حال این با نداشته مساعدی چندان شرایط ماه تیر تا ویژه به اسپرد کرک جاری سال در می شود، مشاهده نمودار در که همانطور .داشت خواهد فس زوار سود حاشیه در بااهمیتی تاثیر اسفنجی
 شرکت النفع عدم بسب و داد خواهد قرار تاثیر تحت را فس زوار تولید شرایط احتمالا زمستان فصل در گازی محدودیت های داشت نظر در باید البته .باشد موثر شرکت سود حاشیه تقویت در می تواند تداوم صورت در که می شود مشاهده
 می شود سبب کشور در اسفنجی آهن تولید ظرفیت تدریجی افزایش که است لازم نکته این ذکر همچنین .بود خواهند آتی ماه های در فس زوار سودآوری و فروش میزان بر موثر عوامل مهمترین دلار نرخ و فولاد شمش جهانی شرایط .می گردد
.باشد نداشته چندانی رشدی انداز چشم مدت بلند در خوزستان فولاد شمش به اسفنجی آهن قیمت ضریب احتمالا که
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(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو
9,260 %348 %42 %43 %22

9,250 %322 %58 %60 %22

4,557 %229 %47 %50 %17

6,769 %309 %51 %42 %20

3,5671 %72 %55 %16

6,168 %47 %66 %41

1,156 %35 %39 %24

950 %44 %36 %22

646 %16 %10 %18

2,165 %78 %25 %14

1,148 %38 %40 %23

1,840 %56 %46 %26

521 %25 %36 %28

238 %249 %45 %37 %14

1,675 %65 %53 %14

166,448 %1241 %184 %105 %29

5,443 %34 %16 %3

33,598 %34 %17 %3

128,457 %203 %32 %15 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا

اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
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سرمایه گذاری در صندوق مزیت های❖
تشاکیل  مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به: مدیریت فعال❖

ه گاذاران متنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهتارین باازدهی ممکان را بارای سارمای پرتفوی
.ایجاد نماید

در صااندوق نیاااز بااه صاارف زمااان و دانااش  ساارمایه گذاری: سااهولت در ساارمایه گااذاری❖
رمایه به راحتی در صندوق ها س می توانندتخصصی بازار سرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

.گذاری  کنند
دار بااالایی برخااور نقدشااوندگیصااندوق هااای ساارمایه گااذاری از : مناسااب نقدشااوندگی ❖

.نندخود را به وجه نقد تبدیل ک دارائیهستند و سرمایه گذاران به راحتی می توانند 

توضیحات تکمیلی
ناده وجاود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عملکرد گذشته است و تضمینی برای عملکرد مشابه در آی

یناده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ
در دوره هاای ز صاندوق  پیشاتاباازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یا بیشتر از گذشته باشد

.مشاهده کنید لینک مختلف را می توانید از طریق این
صاندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیات عملکارد
.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم امکان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

سهامی :ریسک پیشتاز: نام صندوق 

ع صندوق               1387/02/20:                تاریخ آغاز فعالیت :نو

1404/10/05:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 9,260

سبدگردان مفید

.می باشد 1404بروزرسانی پرتفوی برای آبان *

صدور و ابطالی

سایر
21.20%

محصولات شیمیایی
20.۸۸%

چند رشته ای صنعتی
10.91%

سیمان
10.40%

فراورده های نفتی
دارویی9.۸6%

5.96%
نیروگاه و یوتیلیتی

5.94%

فلزات اساسی
5.۳2%

حمل ونقل
۳.۳6%

خرده فروشی
۳.1۳%

بان 
۳.04%

https://pishtaz.mofidfund.com/fund-efficiency
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1

301

601

901

1,201

1387/02/25 1389/02/14 1391/02/04 1393/01/24 1395/01/14 1397/01/03 1398/12/22 1400/12/11 1402/12/01 1404/10/05

م  یون  ومان
پیشتاز

سرمایه گذاری در پیشتاز

میلیون تومان 1

شاخص
م  یون  ومان

1,156

سبدگردان مفید

390
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134,450

186%

116%

28%
7%

154%

88%

18%

-2%

171%

99%

28%
5%

173%

106%

35%
6%

169%

100%

36%
8%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

7%

35%

68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%

-2%

38%

-10%

10%

30%

50%

70%

90%

110%

130%
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8-0

1
139

8-0
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6
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8
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0
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0-11
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1-01
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1-09

140
1-12

140
2-0

3
140

2-0
5

140
2-0

8
140

2-1
0

140
3-0

1
140

3-0
3

140
3-0

6
140

3-0
9

140
3-1

1
140

4-0
2

140
4-0

5
140

4-0
7

153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

4,479

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
150,985,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی 

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم 

شمشرفاه امامینیمربع

35%16%7%-3%

سال شش ماه ماه هفته

0%

طلا

حباب  =درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشد می  1404/10/04  تاریخ به منتهی رسانی روز به❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


https://my.emofid.com/
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دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
 در مرکزی بان  گفت می توان بنابراین، .شد باعث همین و کرد موافقت آن همت ۳15  از بیش با مرکزی بان  که رسید همت 614 از بیش به و داشت جزئی افزایش هفته این در  اعتباری تقاضای بین بانکی، بازار در•

.است کرده عمل انقباضی تر کمی محل این از هفته این
 محل این از همتی 156.5 خالص مالی تیمین به موفق دولت کنون تا .بود سرمایه بازار در آن همت ۷.5 حدود که رفت فروش به درصد 2۸.04 نرخ در و اوراق همت 9.56 بدهی اوراق بازار حراج نهمین و بیست در•

.است شده
 ۷2.۳ تورم نرخ اهمیت حائز نکته .یافت افزایش دوباره پیش ماه در افت از پس نیز ماهانه تورم نرخ .داد ادامه خود فزاینده روند به و رسید درصد 52.6 به آذرماه تورم نرخ ایران، آمار مرکز اعلام آخرین اساس بر•

.می گذارد تیثیر جامعه پایین دهک های بر بیشتر و نموده ثبت را جدیدی رکوردهای که است آشامیدنی ها و خوراکی ها گروه درصدی
 افت هم آن دارد دلیل یک تنها تجاری کسری بهبود .می دهد نشان را توجهی قابل افت قبل سال مشابه مدت  به نسبت که رسید دلار میلیارد 2.54۳ به هشت ماه تجاری تراز کسری گمرک، اعلام آخرین اساس بر•

 .است بوده درصد ۳.4۸ منفی نیز هشت ماهه صادرات رشد که است حالی در این .می دهد نشان را درصدی 14.29 افت قبل سال مشابه مدت به نسبت که است وخدمات کالاها واردات در توجه قابل
خارجی اقتصاد•
 تقویت دهنده نشان نی،پیش بی و انتظارات از بالاتر اقتصادی رشد نرخ همچنین و نوام ر در فزاینده صنعتی تولیدات رشد نرخ با همراه کاهش این .داد نشان کاهش دوباره هفته این در بیکاری آمریکا مدعیان آمار•

    .است کشور این عرضه بخش توجه قابل
.ماند باقی تغییر بدون کشور این پولی سیاست همچنین .رسید درصد 0.1 به و داشت توجهی قابل نوام ر در چین صنعتی صنعتی سود رشد•
  .نشد منتشر اروپا اقتصاد خصوص در اطلاعاتی کریسمس، تعطیلات دلیل به•
 میلادی، سال ایانپ به نزدیکی و کریسمس تعطیلی با همچنین .بود ژئوپلیتیکی ریسک های تشدید دلیل به نفت قیمت رشد محل از بیشتر که داشت درصدی 0.92 رشد اخیر هفته در (MCI) مفید کالایی شاخص•

  .نشده اند به روزرسانی نرخ ها برخی

دیدگاه اقتصادی
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قیمت جهانی

(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) میانگین دوره

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا

۷۰.۴۱۰.۹۲(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
۶۲.۲۶۳.۷۳(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

۵۷.۸۹۲.۵۷(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 
-CIS۴۳۹.۰۰۰.۲۳ -(تن/دلار)بیلت 
CIS۴۴۸.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)اسلب 

CIS۴۶۰.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)ورق گرم 
A۱۲۰۳۰.۰۰۲.۶۰گرید  LME -(تن/دلار)مس 

LME۳۰۹۱.۰۰۰.۸۲ -(تن/دلار)روی
LME۲۹۴۹.۰۰۱.۴۴ -(تن/دلار)آلومینیوم 

۷۲۵.۰۰۰.۰۰آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 
 FOB -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 

۸۹۳.۰۰۰.۰۰خاورمیانه 
 FOB -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

۸۱۰.۰۰۰.۰۰خاورمیانه 
 FOB -(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

۷۵۷.۰۰۰.۰۰خاورمیانه 
۲۴۷.۰۰۰.۰۰چین CFR -(تن/دلار)متانول 

۴۰۸.۰۰۳.۰۳خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

 هفتگی قیمت متوسط رشد بیشترین .رسید ۷0.41 سطح به و داشت درصدی 0.92 رشد قبل هفته به نسبت اخیر هفته در  (MCI) مفید کامودیتی شاخص
 به دسترسی ژانویه تعطیلات دلیل به همچنین .بود (درصد -0.2۳) بیلت آن از قیمت هفتگی متوسط افت بیشترین و (درصد ۳.۷۳) برنت نفت آن از

  .شد بارگذاری قبل هفته نرخ های و نشد میسر متانول و پلیمری محصولات قیمت های

 لیتیکیژئوپ ریسک های میلادی، سال آخر در نقدشوندگی پایین سطح وجود با که چرا یافتر افزایش خام نفت آتی معاملات قیمت اخیر هفته در•
 که گردید باعث هروسی تحولات به بازار حساسیت و ونزوئلا نفت صادرات بر آمریکا فشار تشدید کردر غلبه احتمالی عرضه مازاد انتظارات بر کوتاه مدت
  .کنند لحاظ قیمت ها در را عرضه ریسک پرمیوم معامله گران



1404/10/0633

روند نرخ گاز طبیعی

 دلار
عب

رمک
مت

 به رمولف طبق پیش هفته در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور است، شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی هاب 4 نرخ روند بالا نمودار در
.می شود تومان 11,003 حدود گاز مکعب متر هر نرخ80,314ماه دی ۳ به منتهی نیمایی  دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت 13.7 حدود

روند نرخ گاز طبیعی
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اقتصاد داخلی

 هک کردند ارسال ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار 5۳1.0 حدود بان  ها بین بانکی، بازار در•
 .کرد موافقت آن همت 2۳2 با مرکزی بان 

 حجم و داشت همتی  4.5 حدود افزایش اخیر، هفته در مرکزی، بان  از بان  ها اعتبار تقاضای•
 اخیر ماه سه به نسبت و رسید همت 614 از بیش به مرکزی بان  از بان  ها اعتبار تقاضای کل

.می دهد نشان را درصدی ۳6 افزایش
 در و می کندن منعکس را کشور بانکی نظام بانکی بهره نرخ واقعیت اعلامی بین بانکی بهره نرخ•

 بان  ها باریاعت تقاضای تایید عدم .است رسمی آمار از بالاتر بسیار ارقام بانکی بین نرخ های عمل
.است بهره نرخ کردن واقعی تر هدف با نیز برداشت اضافه سمت به آن دادن سوق و

 به کزیمر بان  اعتبار عرضه اندازه به حدودا مرکزی، بان  از بان  ها اعتبار تقاضای مازاد میزان•
 کشور بانکی شبکه نقدینگی کسری و تورمی انتظارات بودن شتابان نشان دهنده که بود بان  ها
.است

 افزایش قبل هفته به نسبت و رسید همت ۳15.4 حدود به قاعده مند واعتبار ریپو مانده مجموع•
.داشت همتی 10 حدود

تکمیلی توضیحات (درصد -هزار میلیارد ریال)عملیات اجرایی سیاست پولی 
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اقتصاد داخلی

  تومان میلیارد هزار 9.56 حدود و شد برگزار امسال دی 2 در دولتی اوراق حراج بیست ونهمین•
.شد فروخته مرکزی بان  کارگزاری طریق از همت 2 حدود و سرمایه بازار در (همت)

  بودجه، قانون مصوب اوراق همت ۸10 بر علاوه آبان، 14 به منتهی هفته در اقتصاد عالی شورای•
 ایدب هفته هر بودجه، قانون سقف تحقق برای لذا، .است کرده اضافه و تصویب دیگر همت ۷0

  .شود حراج یا واگذار اوراق همت 2۳.۸ حداقل
 از (اخزا همت 62 و اراد/نقدی همت 4۸0 حدود) همت 542 بدهی اوراق واگذاری مجموع•

  حراج تا و است (همت 615.۳) 1404 بودجه قانون الزامات از کمتر که بوده سال ابتدای
.است شده مالی تامین اوراق محل از همت 156.5 حدود بیست ونهم

توضیحات تکمیلی (درصد -تومان میلیارد هزار) 1404 سال اسلامی مالی اوراق حراج بیست ونهمین نتیجه
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اقتصاد داخلی

 با مقایسه در که بود درصد 4.2  ،1404 آذر ماه در ماهانه تورم نرخ آمار، مرکز گزارش اساس بر•
  واحد ۳.2 افزایش با نیز نقطه ای تورم .است داشته درصدی واحد 0.۸ افزایش قبل ماه

  .رسید درصد 52.6  به شهریور ماه به نسبت  درصدی

 عبارت به رسید، درصد ۷2.۳ به آشامیدنی ها و خوراکی ها گروه نقطه به نقطه  تورم آذر ماه در•
 1404 ذرآ در «یکسان آشامیدنی های و خوراکی ها سبد» یک خرید هزینه متوسط به طور دیگر،
 کالاهای» نقطه ای تورم .است یافته افزایش درصد ۷2.۳ گذشته سال مشابه ماه به نسبت

  .بود درصد 4۳ نیز «خدمات و غیرخوراکی

  و (دوم دهک های  برای) درصد 55.4 بین هزینه ای مختلف دهک های برای نقطه ای تورم•
  .است بوده متغیر (دهم دهک  برای) درصد 51.۷

 تورم نرخ کمترین مازندران  استان  که است آن از حاکی استان ها تفکیک به تورم نرخ داده های•
  .داشته اند را (درصد ۷.5)  ماهانه تورم نرخ بیشترین کرمانشاه  استان  و (درصد ۳.2) ماهانه

  62.2 و (تهران استان  برای) درصد 45.4 بین نیز کشور استان های تفکیک  به نقطه ای تورم•
  .است بوده متغیر (سمنان استان برای) درصد

یتکمیل توضیحات تورم مصرف کننده 

  هزینه ای دهک های تفکیک به نقطه ای تورم
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اقتصاد داخلی

 نتیجه در قبل سال مشابه مدت به نسبت ۱۴۰۴ ماهه ۸ غیرنفتی تجاری تراز بهبود
غیرنفتی صادرات و واردات محسوس افت

  ارزش حیث از و افزایش درصد ۱.۱۷ وزن لحاظ به ۱۴۰۴ ماهه ۸ در نفتی غیر صادرات •
  به ترتیب ارزش و وزن لحاظ به مدت همین در نیز واردات و داشته کاهش ۳.۴۸
 تجارت کلی حالت در .می دهد نشان را کاهش درصد ۱۴.۲۹ و افزایش درصد ۳.۰۳

 از ذشتهگ سال مشابه مدت به نسبت جاری سال ابتدای ماه هشت در ایران غیرنفتی
 داشته افزایش درصد ۱.۵۳ وزنی لحاظ از و کاهش درصد ۹.۳۸ دلاری ارزش لحاظ
  .است

خارجی ترانزیت
 که بود تن میلیون ۱۳.۵ به کشور خارجی ترانزیت میزان ۱۴۰۴ سال  ماهه هشت طی•

  .است داشته کاهش درصد ۹.۲۵ قبل سال مشابه مدت به نسبت

توضیحات تکمیلی 1404ماهه  ۸تجارت خارجی  
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اقتصاد آمریکا

.است کشور این عرضه بخش تقویت از حاکی آمریکا اقتصاد از شده منتشر آمار آخرین
عرضه بخش

 و اکت ر در عتیصن تولیدات سالانه رشد .داشت صعودی روند نوام ر و اکت ر ماه های در آمریکا صنعتی تولیدات رشد نرخ•
 به 2022 رس تام  از آن میزان بالاترین به صنعتی تولیدات رشد نوام ر در .داشت رشد درصد 2.5 و 2.2  ترتیب به نوام ر
 .رسید بعد

 که داشت نوام ر ماه در درصدی 0.2 رشد اکت ر، ماه در درصدی 0.1 افت از پس صنعتی تولیدات نیز ماهانه  به صورت•
  .است اخیر ماه 4 در ماهانه رشد میزان بالاترین

 وسیمحس افت با و داشت نزولی روند متوالی هفته دومین برای بیکاری مدعیان تعداد دسام ر، 20 به منتهی هفته در•
 22۳) بازار انتظارات از پایین تر بیکاری مدعیان تعداد هفته این در .رسید نفر هزار 214 سطح به قبل هفته به نسبت
  .بود بعد به 2025 ژانویه از آن میزان کمترین و (نفر هزار

 .رسید نفر 216.۷5 سطح به قبل هفته به نسبت کاهش اندکی با نیز بیکاری مدعیان چهارهفته ای متحرک میانگین•

 نشان را کار بازار وضعیت بهبود آن، متوسط به نسبت بیکاری مدعیان بودن پایین تر و بیکاری مدعیان تعداد نزولی روند•
  .شود منجر بیکاری نرخ افت به می تواند وضعیت این تداوم و می دهد

تقاضا بخش
  .نشد منتشر آمریکا تقاضای بخش خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته در•

  پولی سیاست گذاری
  .نشد منتشر آمریکا پولی سیاست گذاری خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته در•

توضیحات تکمیلی
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1404/10/0639

اقتصاد چین

  .است شده تضعیف کشور این عرضه بخش کلی به طور
  عرضه بخش

  به و یافت افزایش درصد 0.1 قبل سال مشابه مدت به نسبت 2025 نوام ر تا ژانویه دوره در چین صنعتی شرکت های سود•
.رسید یوان تریلیون  6.6۳

 نیز خصوصی شرکت های سود .رسید ٪ 1.6 منفی به قبلی رشد بدون وضعیت از و یافت کاهش دولتی شرکت های سود•
.(قبلی ٪ 0.9 رشد برابر در ٪ 0.1 منفی) کرد پیدا کاهش اندکی

 فلزات ذوب ،(٪11.۸) یوتیلیتی/عمومی خدمات ،(٪15.0) ارتباطات و رایانه به مربوط سود رشد بیشترین بخشی، نظر از•
 ماشین آلات و (٪4.6) ویژه تجهیزات ،(٪4.۸) عمومی تولید ،(٪4.۸) کشاورزی ،(٪۷.5) خودروسازی ،(٪11.1) غیرآهنی
  منفی) نساجی ،(٪1۳.6 منفی) گاز و نفت ،(٪4۷.۳ منفی) زغال سنگ استخراج در زیان ها مقابل، در.بود (٪4.2) الکتریکی
.یافت کاهش حدی تا سوخت فرآوری در سود افت هرچند بود، شدید (٪6.9 منفی) شیمیایی مواد و (۸.2٪

  تقاضا بخش•
.نشد منتشر کشور این تقاضای بخش موزد در جدیدی اطلاعات اخیر هفته در•

پولی سیاستگذاری
 پنج ساله نرخ و ماند ثابت ٪ ۳.0 سطح در خانوارهاست، و شرکتی وام های اغلب مبنای که(LPR) یک ساله اولیه وام نرخ•

LPRواحد 10 میزان به مه ماه در بار آخرین نرخ دو هر .ماند باقی ٪ ۳.5 در می شود، محسوب مسکن وام های مبنای که 
 تولید و یخرده فروش فروش رشد می داد نشان که شد اتخاذ داده هایی انتشار از پس تصمیم این .بودند یافته کاهش پایه

 یوانی جدید وام های حال، همین در .دارد ادامه همچنان املاک بخش بحران های و یافته کاهش نوام ر ماه در صنعتی
.است اعتباری تقاضای ضعف تداوم بیانگر که شد ثبت بازار پیش بینی و اکت ر ماه سطح از کمتر

نرخ بهره

توضیحات تکمیلی سود صنعتی
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1404/10/0640

رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی

  پیشرو هفته رویداد مهمترین
 در معاملات حجم ژانویه، تعطیلات به دلیل رو پیش   هفته در :ژانویه تعطیلات
 و عیمقط نوسانات می تواند موضوع این و می یابد کاهش کالایی و مالی بازارهای
 ین،همچن .کند تشدید کم عمق بازارهای در به ویژه را قیمت ها غیرمنتظره حرکات
 قرار یتتثب فاز در بیشتر بازارها اقتصادی، داده های انتشار شدن محدود به دلیل
  .می گیرند

کشورروز/تاریخرویداد

آمریکا  سه شنبه ۱۴۰۴.۱۰.۰۹دسامبر FOMC۳۰صورتجلسه 

چین چهارشنبه ۱۴۰۴.۱۰.۱۰دسامبر PMI۳۱شاخص های 

آمریکاچهارشنبه ۱۴۰۴.۱۰.۱۰دسامبر ۳۱مدعیان بیکاری

منطقه یورو جمعه ۱۴۰۴.۱۰.۱۲ژانویه  ۰۲نقدینگی و وام های اعطایی





تحلیل مفید 
(نماد)شرکت گروه مالی نماد غدیر

تحلیل بنیادی



1404/10/0643

معرفی شرکت

شرکت گروه مالی نماد غدیر

در باورس تهاران  1402تاسیس گردید و در سال  1۳92شركت گروه مالی نماد غدیر در سال 
 2۳درج گردیاد و از روز  ”نمااد “پذیرفته شد و  نماد آن در دسته سرمایه گذاری ها با عنوان 

در حااال حاضاار ایاان شاارکت جااز . سااهام ایاان شاارکت مااورد معاملااه قاارار گرفاات 1404آذر 
واحدهای تجاری فرعی شرکت  سرمایه گذاری غدیر است و 

.واحد تجاری نهایی گروه نیز صندوق بازنشستگی نیروهای مسلح می باشد



1404/10/0644

معرفی شرکت
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    دوق بازار ردانی لا ورد دماوند
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1404/10/0645

سبد سرمایه گذاری

ر بورسیسبد سرمایه گذاری نماد به تفکیک بورسی و غی

 ,8  

  ,88 

0 20,000 40,000 60,000

ارزش روز پور  وی بورسی

ارزش دارا ی خالص پور  وی  یر 
بورسی

م   ارد  ومان

همااان طور کااه در نمااودار مقاباال مشاااهده می شااود بیش تاارین سااهم در بااین 
دارایی هااای نماااد مربااوط بااه ساارمایه گذاری های در شاارکت های خااارج بااورس 

: ناد ازبزرگترین شرکت های غیر بورسی که نمااد مالا  آن هاسات عبارت. است
ه گاذاری سرمایه گذاری آپادانا ایساتیس، سرمایه گذاری اعتضااد غادیر، سارمای

ایان  از دیگار سارمایه گذاری های غیار بورسای. زرین پرشیا و سرمایه گذاری آذر
طلاعات شرکت می توان به خدمات انفورماتیک راه ر، واسپاری الوند، پردازش ا

. مالی ارس، سرمایه گذاری دی و سبدگردان سهند اشاره کرد



1404/10/0646

سبد سرمایه گذاری

ارزش بازار سبد سرمایه گذاری بورسی نماد

1,787

1,901

469

311

236

108

0 500 1,000 1,500 2,000

 امی  سرمای  دماوند

معدنی و   عتی  هر زمی 

بورس  الای ا ران

 روه به  

بورس اوراق بهادار  هران

سا ر

م   ارد  ومان

همااان طور کااه در نمااودار مقاباال مشاااهده می شااود بیش تاارین سااهم در بااین 
و  دارایی های بورسی نماد مربوط به سرمایه گذاری های در شرکت های معادنی

یم نمااد باه صاورت مساتق. صنعتی گهار زماین و تاامین سارمایه دماوند اسات
سااایر ساارمایه گذاری های .  درصااد کگهاار اساات 2درصااد تماونااد و  ۳5مالاا  

. بورسی این شرکت کالا، خبمهن و بورس هستند



1404/10/0647

سبد سرمایه گذاری

خالص ارزش دارایی سبد سرمایه گذاری غیر بورسی نماد

18,811

9,710

6,611

4,267

5,564

0 5,000 10,000 15,000 20,000

سرمای    اری  پادانا ایسا  س

سرمای    اری اعتضاد  د ر

سرمای    اری زر   پرش ا

سرمای    اری  ذر

سا ر

م   ارد  ومان

ن همان طور که در نمودار مقابل مشاهده می شاود بیش تارین ساهم در بای
 دارایی های غیر بورسی نماد مرباوط باه سارمایه گذاری های در شارکت های

در . ساتسرمایه گذاری آپادانا ایساتیس، اعتضاد غدیر، زرین پرشایا، و  آذر ا
درصد از آپادانا ایسااتیس را دارد و مالا   59میان شرکت های نام برده نماد 

.تقریبا تمامی سهام دیگر شرکت های ذکر شده  است



1404/10/0648

سبد سرمایه گذاری

ارزش بازار سبد سرمایه گذاری بورسی آپادانا ایساتیس

زش ار. درصد از شرکت سرمایه گذاری آپادانا ایساتیس اسات 5۸.5نماد مال  
ده روز پورتفااوی ساارمایه گذاری آپادانااا ایساااتیس را در نمااودار مقاباال مشاااه

.می کنیم

31,635

2

0 10,000 20,000 30,000 40,000

پارسان

سا ر

م   ارد  ومان



1404/10/0649

سبد سرمایه گذاری

ارزش بازار سبد سرمایه گذاری بورسی اعتضاد غدیر

3,597

2,560

668

249

3,158

0 1,000 2,000 3,000 4,000

پارسان

 گهر

وبشهر

  اوند

سا ر

م   ارد  ومان

ارزش . درصد از شرکت سرمایه گذاری اعتضااد غادیر اسات 99نماد مال  
ه روز پورتفااوی ساارمایه گذاری اعتضاااد غاادیر را در نمااودار مقاباال مشاااهد

.می کنیم



1404/10/0650

سبد سرمایه گذاری

ارزش بازار سبد سرمایه گذاری بورسی زرین پرشیا

2,681

1,485

1,430

557

484

1,319

0 500 1,000 1,500 2,000 2,500 3,000

و غد ر

ثاخت

سغد ر

پارسان

 گهر

سا ر

م   ارد  ومان

. درصااد از شاارکت ساارمایه گذاری زریاان پرشیاساات 99نماااد مالاا  
اباال ارزش روز پورتفاوی ساارمایه گذاری زریاان پرشایا را در نمااودار مق

.مشاهده می کنیم



1404/10/0651

سبد سرمایه گذاری

ارزش بازار سبد سرمایه گذاری بورسی سرمایه گذاری آذر

198

1,330

621

40

1,571

264

0 500 1,000 1,500 2,000

  اوند

سپا ا

ب و و

  و  

دقاضی

سا ر

م   ارد  ومان

ارزش روز . درصد از شارکت سارمایه گذاری آذر اسات 99نماد مال  
.مپورتفوی سرمایه گذاری آذر در نمودار مقابل مشاهده می کنی



1404/10/0652

سبد سرمایه گذاری

ارزش بازار سبد سرمایه گذاری بورسی نماد

22,621

4,917

2,709

1,563

12,775

0 5,000 10,000 15,000 20,000 25,000

پارسان

 گهر

و غد ر

دقاضی

سا ر

م   ارد  ومان

بااا توجااه بااه درصااد سااهامداری نماااد در شاارکت های ساارمایه گذاری 
 غیربورساای ذکاار شااده می تااوان میاازان مالکیاات نماااد در شاارکت های
 بورسااای را باااه دسااات آورد، بااادین ترتیاااب باااا نگااااهی باااه پورتفاااوی
سااارمایه گذاری ایااان شااارکت و زیااار مجموعاااه های آن باااه عماااده 
ین ساارمایه گذاری های ایاان شاارکت بااه ترتیااب روبااه رو می رساایم، بااد

ترتیااب مجمااوع ارزش روز دارایی هااای ایاان شاارکت کااه بااه صااورت 
ر با عادد مستقیم و غیر مستقیم در بورس قیمت گذاری شده اند براب

.همت است 44.5



1404/10/0653

جمع بندی

همات دارد،  50همت دارایی هایی با ارزش روز حادود  2۷گروه مالی نماد غدیر با ارزش بازار بالغ بر 
ت، تماوند، عمده سرمایه گذاری بورسی این شرکت این شرکت پارسان، کگهر، وکغدیر، دقاضی، ثاخ
ایان شارکت و  سغدیر، سپاها هستند که با توجه به وضعیت سهم بسیار پررنگ  پارسان در پورتفوی

. می شود چشم انداز شرکت های زیر مجموعه پارسان سودآوری پایداری برای این شرکت پیش بینی

۳4۷،45۳،0۷2 اضافه ارزش سبد سرمایه گذاری 

90،000،000 سرمایه 

5،۸92،۷0۷ اندوخته قانونی

0 سایر اندوخته

60،۸9۷،۷۷6 سود و زیان انباشته

156،۷90،4۸۳ حقوق صاحبان سهام

90،000،000،000 تعداد سهام

5،60۳ NAV (ریال)

۳،0۳9 قیمت سهم

54٪ P/NAV

نماد  NAVتحلیل 



1404/10/0654

برآورد سود و زیان

1405کارشناسی 1404کارشناسی 06-061403-1402شرح

15,۸09,5201۸,614,۸۸460,۷91,4۷۳65,۳۸۸,964درآمد سود سهام

9۷,۸۸25۷,9161۷5,9۳9425,610فروش سرمایه گذاری ها( زیان)سود 

4۷,6۷1۸۳,2055۷۳,5۳51,060,504سایر درآمدهای عملیاتی

15,955,0۷۳1۸,۷56,00561,540,94۷66,۸۷5,0۷۸درآمد کل

(1,064,۸62)(۷5۳,965)(525,۷90)(252,500)هزینه های عمومی و اداری

15,۷02,5۷۳1۸,2۳0,21560,۷۸6,9۸265,۸10,215عملیاتی( زیان)سود 

0000مالیات

15,۷02,5۷۳1۸,2۳0,21560,۷۸6,9۸265,۸10,215خالص( زیان)سود 

90,000,00090,000,00090,000,00090,000,000سرمایه

1۷420۳6۷5۷۳1سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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