
زرین معدن آسیاتحلیل بنیادی شرکت

فزرین
1404آبان ماه 
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معرفی

معرفی فلز سربمعرفی فلز روی
.دمی آیبه دستسربمعدنسنگفرآوریازکهاستمحصولیسرب

.ددارکاربردمختلفصنایعدرسربفلزتولیدبرایاولیهمادهاین

وسربفلزفرآوریدراولیهمادهعنوانبهاکسیدیسربکنسانتره

.ی گیردمقراراستفادهموردمختلفصنایعدرمتنوعیمحصولاتتولید

ود،خشیمیاییوفیزیکیفردبهمنحصرویژگی هایدلیلبهمادهاین

.داردیصنعتفرآیندهایومحصولاتکیفیتبهبوددراساسینقشی

نقره ایبهمایلسفیدرنگبهبراقفلزی،30اتمیعددباZnروی
سانارنیمهفلزاین.استشکنندهوجامداستانداردحالتدرکهاست

ینیومآلومازامابیشترسربوقلعازآناستحکام.استقالب پذیرو
پوششعنوانبهیاوآلیاژصورتبهاغلبروی.استکمترمسو

ذشتهگقرونبهرویازاستفادهتاریخچه.می شوداستفادهفولادمحافظ
اتترکیبوبرنجساختبرایآنمعدنسنگازکهزمانیبازمی گردد،

وهستندزیرزمینیعمدتاًرویمعادن.می شداستفادهپزشکیدرآن
ZnSاسفالریت.دارندتغلیظبهنیازمعمولاً استخراج شدهسنگ های
اسمیتشاملمهمکانی هایسایرواسترویکانیمهم ترین

.می شوندزنسیتومورفیتهمیزونیت،

ویژگی ها و مزایا روی

خوردگیبرابردرمقاومت

بالاشکل پذیریقابلیت

خوردگیبهمقاومتورساناییویژگی های

سفیدرنگدانهعنوانبهرویاکسید

ویژگی ها و مزایا سرب

خوردگیبرابردرسرببالایمقاومت

خاصفیزیکیویژگی هایوپایینذوبنقطهدلیلبهسرب

خاصالکتروشیمیاییویژگی های

رنگ هاتولیدوکاریلعابدرافزودنیمادهیکعنوان
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کاربردهای اصلی 
روی در صنایع
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ریخته گری تحت فشار

در صنایع کود شیمیایی( سولفات روی)در صنایع رنگ و سرامیک و ( اکسید روی) در دو بخش

تولید ترکیبات شیمیایی روی

باتری ها و انرژی

گالوانیزه کردن فولاد و آهن
روی به صورت لایه پوششی روی فولاد یا آهن استفاده میشه تا از زنگ زدگی و خوردگی جلوگیری کنه

آلیاژسازی
...ومثل ترکیب روی با مس که آلیاژ برنج را شکل میدهد و در اتصالات لوله کشی، تجهیزات صنعتی

استفاده در صنایع خودروسازی و قطعات الکترونیکی

با توجه به توسعه ذخیره سازی انرژی های تجدیدپذیر انتظار میره مصرف روی در این بخش افزایش پیدا کنه

%  60-55حدود 
مصرف

%  10-8حدود 
مصرف

% 5حدود 
مصرف
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تولیدکنندگان برتر روی در جهان

%28استرالیا

%23چین 

%13روسیه 

%11پرو 

%7مکزیک

بزرگترین دارندگان معادن روی در  جهان

%49چین

6%جنوبیکره

%3ژاپن

%11و سایر 

%4اسپانیا

%6هند

%32سایرو
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(مکزیک)Penasquitoمعدن

(استرالیا) Century معدن

Rampuraمعدن Agucha

معادن سرب 
و روی

(آمریکا) Red Dog معدن
تنمیلیون1.3ازبیشسالانهتولیدظرفیتباجهانرویمعدنبزرگترین

روی

Mountمعدن Isa(استرالیا)

سربتن230,000حدودسالانهتولیدباسربتولیدکنندگانبزرگترینازیکی

McArthurمعدن River

استرالیادررویوسربمهممعادناز

هنددررویمعادنبزرگترینازیکی

San (معدن Cristobalبولیوی)

جنوبیآمریکایدررویوسربمهممعادناز

تن کنسانتره روی و 500,000بزرگترین معدن طلای مکزیک با تولید سالانه حدود 
سربکنسانترهتن 200,000

کنسانترهتن50,000ورویکنسانترهتن500,000حدودسالانهتولیدظرفیتبا
سرب

(پرو)Antaminaمعدن

مسکنسانترهتن450,000ورویکنسانترهتن400,000حدودسالانهتولید

معادن روی در جهان اهمیت ترینبا 
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Bullish Bearish

باتری ها )رشد صنایع نو 
(و انرژی های تجدیدپذیر

برنامه های عمرانی و 
هند/زیرساختی چین

و محصولات قیمت
جایگزین ها

پیش بینی مازاد عرضه در 
2025سال 

افزایش هزینه تولید 
جهانی

دلار برود،تولید 2,500اگر قیمت پایین تر از 
ادی برای برخی از تولیدکنندگان غیراقتص

.می شوند و عرضه کم می شود

.تقاضای بلندمدت را بالا می برد

رف گالوانیزه کاری فولاد مهم ترین  کاربرد مص
.روی است

د یعنی تولید معادن جلوتر از رش
تقاضاست

ضعف بخش 
ساختمان در چین

ریسک رکود جهانی

، اگر هزینه های فولادسازها بالا رود
ممکن است از پوشش دهنده های 

.دیگر به جای روی استفاده شود

عوامل موثر بر صعود و نزولی بودن قیمت جهانی
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LMEرویجهانیقیمت

USD/TON))تنهرازایبهدلارگذاریقیمت

:تاریخیمیانگین

دلار2,200–1,800حدود→2015تا2010•

(عرضهکمبودبه دلیل)دلار3,200محدودهتاجهش→2018تا2016•

دلار1,900حدودبهسقوط→(کرونا)2020•

(پساکروناتقاضایافزایش+عرضهکمبودبه خاطر)دلار4,000ازبیشتارشد→2022تا2021•

دلار3،000–2,400بازهدربیشترتثبیت→2025تا2023•

BUY

SELL
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LMEقیمت جهانی روی در بورس فلزات لندن 

https://www.lme.com/en/Metals/Non-ferrous/LME-Zinc#Price+graphs

1404شمسی تا آبان سال 1403از ابتدای سال 
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Add Text

3,300–3000
تن/دلار

سناریوی منفی
(Bearish)

میانهسناریوی
(Base Case)

سناریوی مثبت
(Bullish)

ودموجودی انبارها پایین تر ر-

هندوچینمصرفافزایش-

معادنازعرضهکاهش-
پرهزینه

محدوده احتمالی قیمتمحدوده احتمالی قیمتمحدوده احتمالی قیمت

شودکنترلعرضهمازاد-

تهداشملایمرشدتقاضا-
باشد

همیندرموجودی ها-
بماندسطح

عرضهمازادتشدید-

اروپاوچیندررکود-

جدید  معادنتولیدرشد-

2،700–2،400
تن /دلار

3000–2700
تن/دلار

2026–2025سناریوهای قیمت جهانی 
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بورسینمادبا،(عامسهامی)آسیامعدنزرینشرکت
وسربکنسانترهتولیدهدفبا1383سالدر،”فزرین“

ولافازهایسریعراه اندازیباشرکتاین.شدتأسیسروی
درسومفازهمچنینو1385و1384سال هایدردومو

انترهکنستولیدکنندگانبزرگ ترینازیکیبه،1395سال
معدنزرینشرکت.گردیدتبدیلخاورمیانهدررویوسرب
وبودهپیشرونوآوریوپژوهشزمینهدرهموارهآسیا

دریعملیاتهزینه هایکاهشواختراعچندینثبتبهموفق
تاشدهباعثدستاوردهااین.استشدهشمشتولید

معدنیصنعتدرویژه ایجایگاهآسیامعدنزرینشرکت
.باشدداشتهمنطقه

معرفی شرکت

خاک هایازرعیارپرویکنسانترهتولیدبهموفق،بین المللیشرکت هایباهمکاریوپیشرفتهتکنولوژی هایازبهره گیریباشرکتاین
واکسیدهرویکنسانترهتن265000شاملکارخانهسالیانهظرفیت.استشدهفلوتاسیونروشبهانگورانمعدنباطلهوکم عیار
استسولفورهواکسیدهسربکنسانترهتن36000
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1384سال 1385سال 1395سال 1383سالدر حال حاضر

با 1383، در سال ”فزرین“
هدف تولید کنسانتره 

. سرب و روی تأسیس شد

، باااا 1384در ساااال 
همااات و همکااااری 

از مسئولان استانی، فا
نخست کارخانه زریان

معاادن آساایا تنهااا 
راه اندازیماه 6ظرف 

. شد

فاز دوم این کارخانه در سال 
. رسیدبهره برداریبه 1385

فازنیز1395سالدر
ادهاستفباکارخانهسوم

ستمسیپیشرفته تریناز
شرکتساختمدیاهوی

یجنوبآفریقایبیت من
50عملیاتیظرفیتباو

تن1200)ساعتدرتن
.شدراه اندازی(روزدر

نآخریازاستفادهباکارخانهاین
تتجهیزاودنیاروزتکنولوژی های

لکامطوربهسوئد،کشورساخت
فیتکیباکنسانترهتولیدبرای
دررمؤثنقشیوشدهتجهیزبالا

ایرانمعدنیمحصولاتفرآوری
.می کندایفا
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محصولات و خدمات شرکت

کنسانتره روی

کنسانتره سرب

شمش روی

سربشمش

آرائی و کانهخدمات 
خردایش
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آسیاب
اصلیهدفمرحله،ایندر

ذراتتماسسطحافزایش
وجداسازیعواملبا

موادبازیابیافزایش
استارزشمندمعدنی

جدایش

نفلوتاسیو
یکاااااای از فلوتاساااااایون

و ماااوثرترین متاااداول ترین
ماااواد جااادایشروش هاااای

معدنی اسات کاه بار پایاه 
دن اختلاف در قابلیت تار شا
.سطح ذرات استوار است

فرآوریدرمرحلهاولین
کهاستمعدنیمواد

قطعاتبهخامسنگ های
وندمی ششکستهکوچکتر

این مرحله شامل جداسازی ماواد 
معاادنی بااا ارزش از مااواد باطلااه 
براسااااس اخاااتلاف در خاااواص 

.استآن هافیزیکی و شیمیایی 

خردایش

مراحل تولید
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نهنموصادرکنندهعنوانبهآسیامعدنزرینشرکت
هبراخودمحصولاتومی شودشناختهزنجاناستان

ادرصترکیهوهند،چین،جملهازبین المللیبازارهای
ترکیه.می کند

هند

چین

بازارهای هدف صادراتی

برنامه توسعه صادرات

به(فزرین)آسیامعدنزرینشرکتصادراتمعمولاً
؛می شودانجامخاورمیانهمنطقهوهمسایهکشورهای

واردکنندگانازکهاماراتوهندچین،ترکیه،به ویژه
.هستندایرانرویشمشوکنسانترهاصلی
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اطلاعات نماد 

اطلاعاتشرح 

فزریننماد 

زرین معدن آسیانام شرکت 

فلزات اساسی گروه 

بازار اول فرابورسنوع بازار

B 4.3تعداد سهام

M 5.297حجم مبنا

B 11,941.1ارزش بازار شرکت 

اسفند-29سال مالی
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شرکت های فرعی و تابعه

شرکت صنعت و معدن 

اعتماد ایرانیان 

شخص حقیقی

شرکت صنعتی معدنی 

کیمیای زنجان گستران 

سایر سهامداران

20%20%

ترکیب سهامداران

سیمین معدن البرز 
(سهامی خاص)

گسترش صنایع روی ایرانیان 
(سهامی عام) 

ن شرکت زرین روی کاسپی
(سهامی خاص) 

توسعه معدن فلات زرین شرق 
(سهامی خاص )

زرین ترابر خاورمیانه 
(سهامی خاص)
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1
کیمیا

گسترانشرکت صنعتی معدنی کیمیای زنجان 
2

فسرب

شرکت ملی سرب و روی ایران

فتوسا
تولید و توسعه سرب روی ایران

4
فرآور

ایرانمعدنیمادهفرآوری

فاسمین5
کالسیمین

6
کاما
باما

7
8 فروی

وضعیت رقبای شرکت

کبافق

بافقمعادن
اصفهانرویوذوب

.از کل مقدار تولید و فروش را دارد% 13شرکت زرین معدن آسیا از رقابت فوق حدود 

3



WWW.ARVINCAPITAL.COM

20

یزداستان–مهدی آبادمعدن

:مالکیت

میرسدبرداریبهرهبههمهرماازکهآبادمهدیمعدنسهام٪17مالکفزرینشرکت•

:معدناهمیتوویژگی ها

استایرانرویوسربمعادنبزرگترینازیکیآبادمهدیمعدن•

استشدهآغازجاریسالمهرماهازبهره برداری•

صادراتوداخلیصنایعبرایمناسبکیفیتباسربورویغنیذخایر•

کشورمعدنصنعتواقتصاددرحیاتینقشبا،دولتیبهره برداریپروانه•

:کلیدیخصوصیات

سولفورهواکسیدهرویوسربکنسانترهتن300,000تولیدظرفیت•

شدهدانه بندیسیلیستن500,000تولید•

:اقتصادیتأثیر•

oرویوسربصنایعاولیهموادتامین

oایرانپایهفلزاتخودکفاییدرنقش

پایهفلزاتاصلیمنابعازیکیورویوسربتولیددرکشوردوممعدن:استراتژیکنقش•

.باشدداشتهفزرینسهامارزشوسودبرمثبتتاثیرمی تواندمعدناینرسمیبهره برداری:نکته

معدن سرب و 
روی مهدی آباد

معدن 
انگوران



WWW.ARVINCAPITAL.COM

21

150,000

200,000

250,000

300,000

350,000

400,000

450,000

قیمت پایانی معامله در بورس کالا

اولیهموادبازاروضعیتوتامیننحوه

سربورویعیاربهتوجهباآنقیمتوکالاقیمتوکالابورسدرایرانمعدنیموادتولیدوتهیهشرکتعرضهبانیازمورداولیهمواد
.میشودتعییندلارنرخگرفتندرنظرباولندنبورسبازاردررویوسربقیمتومعدنیمادهدرموجود
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صورت های مالیآخریناطلاعات شرکت های فرعی و تابعه بر اساس 

ی سهام)گسترش صنایع روی ایرانیان واحد شرح
(سهامی خاص)سیمین معدن البرز (عام

روی، شمشاحداث کارخانه تولید -موضوع فعالیت
رویشمشسولفات روی و تولید 

ه خرد کردن ،شستشو و دانه بندی و کان
آرائی مواد معدنی

فعالفعال-وضعیت فعالیت 

 330146 330146میلیون ریالسرمایه 

%48%42درصدمیزان مالکیت 

 218756 81517میلیون ریالدرآمد عملیاتی

 59139(11283)میلیون ریالناخالص( زیان)سود

(15671)(57397)میلیون ریالعملیاتی( زیان)سود

(15928)(21780)میلیون ریالخالص( زیان)سود 

 1567102 1567102میلیون ریالجمع دارایی ها 

 1209946 1209945میلیون ریالجمع بدهی ها 

 357156 357157میلیون ریالجمع حقوق صاحبان سهام 
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(ارقام به میلیون ) صورت عملکرد مالی 

ی ال سال1403سال1402سال1401سال1400دوره م

8,488,8198,488,81910,061,1967,237,054فروش

(5,398,885)(8,957,923)(6,428,613)(5,252,684)بهای تمام شده کالای فروش رفته

ص ال اخ ان( ن 3,236,1352,060,2061,103,2731,838,169سود )زی

(401,315)(636,218)(533,089)(172,607)هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

53,582732,462700,295355,753خالص سایر درآمدها )هزینه های(  عملیاتی

ی ملیات ان( ع 3,117,1102,259,5791,167,3501,792,607سود )زی

(339,406)(1,012,165)(35,418)(41,359)هزینه های مالی

346,057548,687483,273378,374خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

یات ال بل از م داوم ق ال ت ملیات در ح ان( ع 2,172,8282,772,848638,4581,831,575سود )زی

(309,893)(73,542)6,390(221,898)مالیات

ص ال 1,950,9302,779,238564,9161,521,682سود  خ
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(ارقام به میلیون ریال) تجزیه و تحلیل عملکرد مالی  

1403سال 1402سال 1401سال سال1400دوره مالی

 1,838,169 1,103,273 2,060,206 3,236,135سود ناخالص

 1,792,607 1,167,350 2,259,579 3,117,110سود عملیاتی

 1,521,682 564,916 2,779,238 1,950,930سود خالص

1403سال 1402سال 1401سال سال1400نسبت سودآوری 

%25%11%24%38حاشیه سود ناخالص

%25%12%27%37حاشیه سود عملیاتی

%21%6%33%23حاشیه سود خالص

سود ناخالص
سود عملیاتی

سود خالص
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0

2,000,000

4,000,000
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10,000,000

12,000,000

سال1400 1401سال  1402سال  1403سال 

بهای تمام شده کالای فروش رفته اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی هزینه های مالی

(لارقام به میلیون ریا) تجزیه و تحلیل عملکرد مالی  

1403سال 1402سال 1401سال سال1400دوره مالی

 5,398,885 8,957,923 6,428,613 5,252,684بهای تمام شده کالای فروش رفته

 401,315 636,218 533,089 172,607اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 339,406 1,012,165 35,418 41,359هزینه های مالی

1403سال 1402سال 1401سال سال1400دوره مالی

%75%89%76%62درصد بهای تمام شده کالای فروش رفته نسبت به فروش

%6%6%6%2اداری و تشکیلاتی نسبت به فروش, درصد هزینه های عمومی

%5%10%0.4%0.5درصد هزینه های مالی نسبت به فروش



WWW.ARVINCAPITAL.COM

27

(ارقام به میلیون ریال)دارایی ها –وضعیت مالی 

1403سال 1402سال 1401سال 1400سال دوره مالی

 75,850 728,378 466,391 168,391موجودی نقد

 264,085 166,214 128,301 123,435سرمایه گذاری کوتاه مدت

 1,771,984 3,721,853 4,326,851 3,494,081دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

 1,776,526 2,391,207 826,315 1,280,470موجودی مواد و کالا

 27,423 33,668 25,379 20,735پیش پرداخت ها

 3,915,868 7,041,320 5,773,237 5,087,112جمع دارایی های جاری

 2,957,621 1,820,487 1,529,641 1,232,597سرمایه گذاری های بلند مدت

 407,931 454,876 98,150 61,581دارایی های ثابت مشهود

 331,135 219,883 93,233 19,135دارایی های نامشهود

 3,696,687 2,495,246 1,721,024 1,313,313جمع دارایی های غیرجاری

 7,612,555 9,536,566 7,494,261 6,400,425جمع دارایی ها
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(ارقام به میلیون ریال)دارایی ها –وضعیت مالی 

1403سال 1402سال1401سال1400سالنقدینگی   

2.113.501.462.03نسبت جاری 

1.583.000.961.11نسبت آنی 

0.120.360.190.18نسبت نقد 

1403سال 1402سال1401سال1400سالکارایی   

1.381.221.130.83گردش دارایی ها 

133.34105.5140.2216.76گردش دارایی های ثابت 

3.675.825.372.35گردش موجودی کالا 

99.4762.6867.97155.33دوره گردش موجودی کالا 

2.772.112.372.35گردش حساب های دریافتنی 

131.67173.03153.90155.39دوره وصول مطالبات 
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3.00
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نسبت جاری  نسبت آنی  نسبت نقد 
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بدهی وحقوق مالکانه–وضعیت مالی 
ی ال 1400دوره م 1401سال  1403سال 1402سال  سال 

بدهی ها

1,296,5841,314,3273,589,999921,267پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

19,29210,3705,7585,461پیش دریافت ها

208,62400164,284ذخیره مالیات بر درآمد

147,182326,840717,155322,605سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

744,4870516,527514,806حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

ی ار ای ج ی ه مع بده 2,416,1691,651,5374,829,4391,928,423ج

7,56810,71800ذخیره مزایای پایان خدمت

ی ار یر ج ای غ ی ه مع بده 4,839,9063,313,7929,658,8783,856,846ج

ی ار یر ج اری و غ ای ج ی ه مع بده 2,423,7371,662,2554,829,4391,928,423ج

 حقوق صاحبان سهام

1,080,0003,000,0003,850,0004,300,000سرمایه

(475,847)(384,531)(200,251)(121,761)سهام خزانه

26,30120,87215,35623,995صرف سهام خزانه

108,000246,962275,208351,292اندوخته قانونی

2,884,1482,764,423951,0941,484,692سود )زیان( انباشته

بان سهام قوق صاح مع ح 3,976,6885,832,0064,707,1275,684,132ج

بان سهام قوق صاح یها و ح ده مع ب 6,400,4257,494,2619,536,5667,612,555ج

(ارقام به میلیون ریال)
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تجزیه و تحلیل بدهی ها 

1403سال 1402سال1401سال1400سالریسک   /اهرم

0.380.220.510.25جمع بدهی ها به جمع دارایی ها 

0.610.291.030.34جمع بدهی ها به حقوق صاحبان سهام 

0.120.000.050.07نسبت بدهی 

0.190.000.110.09نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام

0.450.370.100.20نسبت سود انباشته به دارایی ها 

45.1763.801.155.28نسبت پوشش هزینه بهره 

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

جمع بدهی ها 

به جمع دارایی 

ها 

جمع بدهی ها 

ن به حقوق صاحبا

سهام 

نسبت بدهی  ه نسبت بدهی ب

حقوق صاحبان 

سهام 

نسبت سود 

ایی انباشته به دار

ها 

نسبت پوشش
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تاریخچه افزایش سرمایه

خ اری ال(ت بلغ ) میلیون ری عم ناب شم زای صد اف در

%12از محل سود انباشته1403-12-28450,000

%28از محل سود انباشته1402-12-27850,000

%50از محل سود انباشته1401-12-221,000,000

%85از محل سود انباشته1401-01-17920,000

%66از محل سود انباشته1399-09-30430,000

%30از محل سود انباشته1399-02-03150,000

%67از محل سود انباشته1397-12-14200,000

%67از محل آورده نقدی1396-01-19120,000

%200از محل آورده نقدی1392-07-30120,000

%50از محل آورده نقدی1391-03-1020,000

%19900از محل آورده نقدی1385-06-0939,800

%100از محل آورده نقدی1383-06-26100

خ اری وعت رن قدا صدم در

%25071سود نقدی1404-04-30

%12082سود نقدی1403-04-21

%50054سود نقدی1402-04-28

%42043سود نقدی1401-04-15

%18017سود نقدی1400-06-24

%10014سود نقدی1399-04-30

%40052سود نقدی1398-04-26

%40038سود نقدی1397-04-20

%80077سود نقدی1396-04-24

%35080سود نقدی1395-04-27

%50086سود نقدی1394-04-22

%75092سود نقدی1393-03-31

تاریخچه توزیع سود نقدی
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کارشناسی عملکرد مالی

1405سال 1404سال دوره مالی

کارشناسیماهه12کارشناسی کارشناسی شش ماههواقعی شش ماهه

 11,955,119 8,266,475 5,166,437 3,100,038فروش

(8,767,402)(5,780,735)(3,691,830)(2,088,905)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 3,187,717 2,485,740 1,474,607 1,011,133ناخالص( زیان)سود 

(902,959)(601,973)(372,146)(229,827)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 800,444 533,630 524,789 8,841عملیاتی(  هزینه های)خالص سایر درامدها 

 3,085,203 2,417,397 1,627,250 790,147عملیاتی( زیان)سود 

(276,000)(230,000)(88,935)(141,065)هزینه های مالی

 802,698 644,308 521,884 122,424خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 3,611,900 2,831,705 2,060,199 771,506عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(632,071)(492,164)(445,024)(47,140)مالیات

724,3661,615,1752,339,5412,979,830سود  خالص

 4,300,000 4,300,000 4,300,000 4,300,000سرمایه

 693 544--سود هر سهم
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Eps  تحلیل حساسیت

700,000843,6951,000,0001,100,0001,200,000

2,500 430539657732807

2,700 432541659734810

2,900  515544778865953

3,000 534663804894984

3,100 5526858309231,016

3,3006367869501,0541,159

 تحلیل حساسیت سود هر سهم برای سال 1404

L
M

E س
ت جهانی فلز روی براسا

ت قیم
تغییرا

نسبت نرخ دلار به قیمت روی جهانی
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p/eتحلیل حساسیت

استفاده شده است1404/08/06برای محاسبات این تحلیل از قیمت پایانی مورخ 

خوشبینانه بدبینانه

6.55.24.23.83.4

6.45.14.23.83.4

5.45.13.63.22.9

5.24.23.53.12.8

5.04.13.33.02.7

4.43.52.92.62.4

 تحلیل حسا سیت سود هر سهم برای سال 1404

واقع بینانه
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بیانیه سلب مسئولیت

(سهامی خاص)شرکت سبدگردان آروین 
، طبقه اول813مهاجر، پلاک تهران، سهروردی شمالی، بین بسطامی و: آدرس

02188532472-88528353021:  تلفن  و فکس
www.ArvinCapital.com: وبسایت

 info@ArvinCapital.com:آدرس  ایمیل

ArvinCapital:آدرس  شبکه های مجازی

ومیعمدسترسقابلومنتشرهاطلاعاتبررسیوتحلیلشاملصرفاًگزارشاین

بهزارشگایندرارائه شدهمطالب.استآنتهیه کنندهتحلیلیدیدگاهبیانگروبوده

ذاریسرمایه گهرگونهیاوبهاداراوراقنگهدارییافروشخرید،بهتوصیهعنوانهیچ

.نمی شودمحسوب

شرکتوبودهسرمایه گذارانعهدهبرگزارشاینازاستفادههرگونهمسئولیت

اصاشخسرمایه گذاریتصمیماتقبالدرمسئولیتیهیچ گونهآروینسبدگردان

.داشتنخواهد

روضاتمفدرتغییرامکاناقتصادی،عواملوبازارشرایطتغییربهتوجهباهمچنین

هرگونهازپیشسرمایه گذارانمی شودتوصیه.داردوجودتحلیلنتایجو

نیاز،تصوردروخودمالیشرایطوریسک پذیریسطحگرفتننظردربا،تصمیم گیری

.نمایندمشورتمعتبرمالیمشاورانبا


