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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،
 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی
.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت
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جایگاه بازار سرمایه

8.7P/E  ttm (average)

P/E ttm (1404/10/17) 8.6

P/E (FORWARD) 4.6

فصل آتی به  4هزار تومان برای  130مقادیر بر پایه مدل های محاسباتی تیم تحلیل مفید و در نظر گرفتن میانگین دلار 
و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری  بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین نیز بر اساس .دست آمده است

.، داده های سال مذکور حذف شده است99
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بازار سرمایه در یک نگاه
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.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس ❖
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بازار سرمایه در یک نگاه
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس
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.را نمایش می دهد تجمعیکه سطوح رنگی،  ورود و خروج در مقاطع زمانی مورد نظر و سطوح ابری،  ورود و خروج .درآمد ثابت می باشد ETFمعیار محاسبه ورود پول حقیقی به درآمد ثابت، اوراق و صندوقهای ❖
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 
12.4%11.8%11.4%11.2%11.2%10.5%10.0%

6.6%6.4%

 آهن و فولاد ک اورزی مواد شیمیا ی ک تیرانی فراورده های نفتی خدمات رفاهی خرده فروشی فل ات  یر آهنی کود و ترک بات

309

344

938

986

1,917

0 500 1000 1500 2000 2500

  ود و  ر   ات

 بان 

 سرمای    اری

  ر ورده ن تی

 مواد ش   ا ی

ارزش معاملات هفتگی صنایع(میلیارد تومان) بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع بیشترین
سرمای    اری

    

بان 
    

مواد ش   ا ی
   

 ر ورده ن تی
    و  ولاد   

   
دارو ی

   
   ات  یر    ی

   

 انی  ای    ی
   

خودرو
   

س  ان
   

سا ر
    

0

وضعیت بازار

2.7% 2.5% 2.1% 1.8% 1.8% 1.4% 1.4% 1.1% 0.8%

 وسایل خانگی  مل ریلی ان وه سازی  ی ین  ق عات خودرو ماشین الات تیپیمانکاری صنع نر  اف ار س ت اف ار

-155

-162

-231

-280

-298

 م  ولات   ا ی

  عال   مه دسی

 خودرو

     و  ولاد

 دارو ی



1404/10/2011

هفتگی معاملات ارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد❖
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روز 90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

 سمت به را خود حرکت صعودی، ساختار حفظ با کل شاخص داشت انتظار می توان نواحی، این در تقاضا تقویت صورت در .است نوسان حال در واحد 4,300,000 محدوده ی در حاضر حال در خود، صعودی روند ادامه ی در بورس کل شاخص
  و 4,200,000 حمایتی محدوده های سمت به آن حرکت و شاخص اصلاح یا توقف نوسان، احتمال کلان، قطعیت های عدم و ژئوپلتیک ریسک های گرفتن نظر در با و مثبت انتظارات کاهش صورت در مقابل، در .دهد ادامه بالاتر تارگت های

.داشت خواهد وجود واحد 4,000,000
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خبر هفتگی

کشف قیمت نهاده های دامی پس از حذف ارز ترجیحی
 ایقیمت ه با بازارگاه در دامی نهاده های ترجیحی، ارز حذف ابلاغ از پ 
 تومان، هزار 43 تا 41 کیلویی نرخ با ذرت اساس، این بر .شد عرضه جدید
.رسید فروش به تومان هزار 4۲ تا 40 جو و تومان هزار ۶۸ تا ۶7 سویا

ه ای مدیریت بازار مشتتقه و ابزارهتای نتوین متالی بتورس کتالا در اطلاعیت
دی تتا  1۶خرید گواهی سپرده نقره در بورس کالا از سته شتنبه، : اعلام کرد

ریتد بر استاس اطلاعیته منتشتره بتورس کتالا، خ. اطلاع ثانوی محدود شد
هتای  گواهی سپرده نقره برای اشخاص حقیقی و حقوقی غیتر از صتندوق

کتتالایی نقتتره پنج هتتزار گتتواهی استتت، امتتا صتتندوق هتتای ستترمایه گتتذاری 
واهی مبتنی بر نقره و همچنین صندوق های دارای مجوز بازارگردانی در گ
.دارندسپرده نقره، محدودیتی برای خرید و فروش گواهی سپرده نقره ن

لینک خبر لینک خبر

اعلام نرخ جدید حمل و نقل جاده ای
ن ت سازمان راهداری از به روزرسانی نرخ حمل جاده ای کالا بر اساس شاخص تت

 1319بته  1104بر اساس این گزارش شتاخص تتن کیلتومتر از . کیلومتر خبر داد
 زمان اجرا هم ساعت یک دقیقته. درصد افزایش یافت ۲0تومان معادل حدودا 
طبق اعلام سازمان راهتداری و حمل ونقتل . دی ماه است 1۸بامداد پنج شنبه 

امتته جتتاده ای، نتترخ جدیتتد به صتتورت متمرکتتز در ستتامانه متتدیریت و کنتتترل بارن
.اعمال شده و از تاریخ مصوبه لازم الاجرا است

محدودیت خرید نقره از بورس کالا

لینک خبر

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/10/15/3488467/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D9%86%D9%87%D8%A7%D8%AF%D9%87-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%AF%D8%A7%D9%85%DB%8C-%D9%BE%D8%B3-%D8%A7%D8%B2-%D8%AD%D8%B0%D9%81-%D8%A7%D8%B1%D8%B2-%D8%AA%D8%B1%D8%AC%DB%8C%D8%AD%DB%8C-%DA%A9%D8%B4%D9%81-%D8%B4%D8%AF
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/10/17/3490258/%D8%AE%D8%B1%DB%8C%D8%AF-%D9%86%D9%82%D8%B1%D9%87-%D8%A7%D8%B2-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%D9%85%D8%AD%D8%AF%D9%88%D8%AF-%D8%B4%D8%AF
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/10/18/3490980/%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF-%D8%AD%D9%85%D9%84-%D9%88-%D9%86%D9%82%D9%84-%D8%AC%D8%A7%D8%AF%D9%87-%D8%A7%DB%8C-%D8%A7%D8%B9%D9%84%D8%A7%D9%85-%D8%B4%D8%AF


1404/10/2015

خبر تحلیلی کدال

قما
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  رشد قبل سال مشابه دوره به نسبت که می باشد سهم برگه هر ازای به ریال ۸1۲ با معادل که رسید تومانی میلیارد ۵47 خالص سود به ماهه 9 دوره در دلقما نماد با لقمان دارویی و بهداشتی شرکت
 در را ودخ محصولات دلقما .می باشد املاک در سرمایه گذاری فروش از حاصل سود به مربوط آن عمده بخش که بوده عملیاتی غیر سود این از تومان میلیارد 19۲ البته .می دهد نشان را درصدی 97۶
 از دلقما .می گیرند رارق تیروئید و سرماخوردگی دندانپزش ی، کارتریج بیوتیک ها، آنتی حوزه در آن فروش سبد اصلی داروهای . می کند عرضه بازار به پماد و شربت ویال، ک سول، قرص، انواع قالب
 کنار در توانسته و رسیده تومانی میلیارد 1۸33 تجمیعی فروش به پاییز پایان تا شرکت این .کرده است تجربه سودآوری و درآمد کسب در را مثبتی تحولات جاری سال در که است داروسازانی جمله
 به حالی در پاییز پایان تا تومانی میلیارد ۵47 خالص سود .است مشاهده قابل سودآوری در آن نتیجه که ببخشد بهبود پاییز فصل در خصوصا توجهی قابل طور به هم را خود سود حاشیه فروش، رشد
 سود یهحاش که می باشد جاری دوره در ویال انواع فروش و تولید رشد دلقما، سودآوری بهبود در تاثیرگذار و مهم عوامل از ی ی .بوده است تومان میلیارد ۸۵ قبل سال خالص سود کل که می رسد ثبت
 نهمچنا شرکت مطالبات وصول دوره که داشت توجه باید سودآوری، و درآمد رشد رغم علی .آمده است بدست آنها فروش محل از جاری دوره در شرکت سود کل از مهمی بخش و دارد هم خوبی
 نمایان شرکت ملیاتیع شایط بر مثبتی تاثیرات نقدینگی، چالش های کاهش و بهبود صورت در .بوده است منفی عملیات از حاصل نقدی جریان پاییز پایان تا و می دهد نشان را بالایی نسبتا اعداد
.باشد فعلی خوب عملکرد بخش تداوم می تواند که شد خواهد

 عدد ثبت با آذرماه در ن یکاس  .شده است اعمال شرکت فروش سبد بر دی ماه ۸ از مذکور نرخ افزایش .داد خبر خود داروهای از قلم 71 فروش نرخ درصدی 4۵ افزایش از کاس ین داروسازی شرکت
 .می دهد نشان را درصدی 10۶ رشد قبل سال مشابه دوره به نسبت که داد افزایش تومان میلیارد 3490 به را خود ماهه 9 فروش مجموع و رسید ماهانه فروش در جدیدی رکورد به تومان، میلیارد 44۶

 این .کند دریافت را متناسبی نرخ افزایش مجوزهای توانسته است اخیر سال یک در دارد، اختیار در را بازار از درصدی 30 حدودا سهمی و است کشور در آمپول کننده تولید بزرگترین که کاس ین
 تداوم شاهد هم آتی ماه های در دی ماه، در شده دریافت درصدی 4۵ نرخ افزایش توجه با می رسد نظر به و بوده است اخیر سال یک در شرکت سودآوری و درآمد رشد بر موثر عامل مهمترین موضوع
.باشیم کاس ین در فروش جدید رکوردهای ثبت و خوب روند این

ین
سپ

کا

 که رساند اتمام به تومانی میلیارد 9۲1۸ تجمیعی فروش با 1404 مالی سال و رسید تومانی میلیارد 7۵0 فروش به می شود محسوب آن مالی سال ماه آخرین که آذرماه در پ ویر نماد با کویرتایر شرکت
 4۵ اسمی ظرفیت سالانه، تولید رکورد ثبت بر علاوه ترتیب بدین و شد تایر تن هزار 4۵ از بیش تولید به موفق مذکور دوره در پ ویر .می دهد نشان را درصدی 4۶ رشد قبل سال مشابه دوره به نسبت
 تایر انواع گذاری نرخ .می باشد (بلند شاسی و سواری)SUV وPCR تایرهای انواع شامل آن محصولات سبد و است کشور در تایرساز شرکت های بزرگترین از ی ی پ ویر .نمود محقق را تنی هزار
 ساختار به توجه با .می گردد باز درصد 10 میزان به و ماه فروردین به گرفته صورت نرخ افزایش آخرین .می گیرد صورت دستوری صورت به و کنندگان مصرف و تولیدکنندگان از حمایت سازمان توسط
 طی ارز نرخ در گرفته رتصو مثبت نوسانات با رو این از .می باشد ارز نرخ به وابسته زیادی حد تا دوده و روغن سیم، مصنوعی، و طبیعی کائوچوی نظیر مصرفی اولیه مواد قیمت پ ویر، شده تمام بهای
 برای پ ویر و ایرسازانت دید باید و دارد وجود آتی ماه های طی شده تمام بهای در توجهی قابل نسبتا رشد انتظار دوم، تالار به پالایشگاهی و پتروشیمی شرکت های از بسیاری ارز انتقال و اخیر ماه های
.شد خواهند خود محصولات برای نرخ افزایش میزان چه دریافت به موفق خود سود حاشیه حفظ



1404/10/2016

تاریخ اعمالنماد
1404/10/21موج

1404/10/21اطلس
1404/10/21توان

1404/10/24خودران
1404/10/24اهرم

1404/10/24خساپا

اختیار معاملات

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین❖
.دباشن شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون ۵00 بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

1,288 1,513 1,929 2,189
240 122

108
272

                                            

66,042 64,055 73,012 81,931

14,347 13,090 11,745 14,265

                                            

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

40,5803400010,5251404/11/29اهرم393,021331.0ضهرم11126

40,580420005,8671404/11/29اهرم273,129133.5ضهرم21128

40,580340008,0431404/10/24اهرم167,41095.7ضهرم31028

40,5803000013,4701404/11/29اهرم65,34778.5ضهرم41125

40,580380007,8701404/11/29اهرم120,88777.5ضهرم51127

40,580380004,4441404/10/24اهرم193,45263.7ضهرم61029

40,580340001,1831404/11/29اهرم417,37562.4طهرم71126

40,580420001,8771404/10/24اهرم273,92145.5ضهرم81030

1,64212004211404/10/17وبملت890,16436.4ضملت91008

1,87516103081404/11/08شستا1,322,78134.7ضستا101144

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

63.7اهرم%511ضهرم11029

1.9شپنا%368ضشنا21093

45.5اهرم%333ضهرم31030

7.8شپنا%213ضشنا41092

1.7فملي%167ضملي51415

0.7موج%97-طموج11040

4.3وبملت%96-طملت21012

2.4وبملت%95-طملت31011

1.0موج%93-طموج41041

0.7موج%92-طموج51042

سررسید های هفته پیش رو
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(دوده صنعتی)دیدگاه هفته 

56,102 

66,612 

   ت  مورد   ارش   ت    شت 
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 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%209اسید نیتریکپتروشیمی شیراز

%182دی اتیلن گلایکولپارس گلایکول
%148اسلاک واکس 30نفت پارس

%129اسلاک واکس 40نفت ایرانول تهران
%128پلی پروپیلن شیمیایی ZB548Rنوید زرشیمی

%110پلی پروپیلن شیمیایی EP440Lپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(
%112پلی پروپیلن شیمیایی EP548Tپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(
%92پلی پروپیلن شیمیایی EP548Rپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(

%105پلی اتیلن سنگین بادی LMP 0035پتروشیمی بندرامام

درصدنام کالاتولید کننده
%61منو اتیلن گلایکولپتروشیمی مارون

%60سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان سپهر قیر و کارزین
%53سیمان سفید/کیسه50سیمان ساوه
%49پلی پروپیلن شیمیایی ZB548Rنوید زرشیمی

%46آمونیاک )مایع(پتروشیمی هنگام
%57-پلی پروپیلن نساجی ZH550Jنوید زرشیمی

%55-پلی پروپیلن نساجی RG1102XKپتروشیمی رجال
%53-پلی پروپیلن شیمیایی RP210Gپتروشیمی شازند

%51-پلی پروپیلن نساجی HP510Lپتروشیمی ارغوان گستر ایلام
%49-پلی پروپیلن نساجی HP510Lپتروشیمی شازند

 ها قبتل بتاز دوده ی ی از قدیمی ترین محصولات تولید شده توسط بشر است که استفاده از آن به مدت
درصتد آن از  9۸دوده صنعتی یا کربن بلک به گروهی از محصولات گفته می شود کته بتیش از . می گردد

ه صتنعتی دود. این محصول به وسیله احتراق ناقص مواد آلی تولید می شتود. کربن تش یل شده است
نعت و به واسطه خواص منحصر به فردی که در محصول نهایی ایجاد می کند، کاربرد گسترده ای در صت
ش، به خصوص صنعت تایر و لاستیک پیدا کرده استت و از جملته ایتن ختواص می تتوان بته قتدرت کشت

تی در دوده صتنع. مقاومت در برابر سایش، مقاومت در برابر پاره شدن و مقاومت ارتجاعی اشاره نمود
ای گریدهای مختلف به تف یک دوده سخت و نرم موجود است کته هتر کتدام از آنهتا بتا توجته وی گی هت

ای در ایران چهار تولید کننده اصلی بترای ایتن محصتول وجتود دارد و شترکت ه. خاص خود کاربرد دارند
یمرغ نیتاز و کربن ست( ش ربن)، کربن ایران (شدوص)، دوده صنعتی پارس (شصدف)صنعتی دوده فام 

نعتی همانطور که در نمودار مشاهده می شود قیمت دوده ص. کشور را به این محصول تامین می کنند
وافقی، رفته در بورس کالا طی ماه های اخیر ثبات داشته اما انتظار می رود با توجه به تغییرات نرخ دلار ت

.رفته شاهد ایجاد تغییراتی مثبت در این نرخ باشیم

736,388
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میانگین قیمت جم عرضه
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

931شگویا-1.59%1,332,944,54919.1پلی اتیلن ترفتالات بطری

674شگویا-1.60%963,930,9910.2پلی اتیلن ترفتالات نساجی

675آریا، شاراک، جم-1.58%966,318,3548.4پلی اتیلن سبک

ک-1.19 %23.3-1,296,221,769پلی پروپیلن 906مارون، جم پیلن، شارا

575شغدیر، شپترو-1.64%823,152,0014.0پلی وینیل کلراید

157شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.00 %0.8-225,071,333لوب کات

559شسپا،شبهرن،شرانل-1.54 %3.3-799,959,885روغن پایه 

182شپاس-1.00%260,600,0002.9قیر 6070

186شپنا،شبندر،شترانشپاس2.22%266,243,19510.8وکیوم باتوم

کشگویا3.10%502,718,85045.7منو اتیلن گلایکول 351مارون، شارا

-پارسشبصیر،شجم---استایرن منومر

است شده ذکر تن/ریال   ب بر اعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

6%

109%

70%

64%

16%

-19%
53%

80%

54%

46%

54%

(یکساله)قیمتی نوسانات  اثرگذار بر درآمدقیمت پایانی

.در بازه زمانی هفته گذشته، هیچ معامله ای در نماد استایرن منومر انجا  نپذیرفت



1404/10/2020
است شده ذکر تن/ریال   ب بر اعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

285فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.65%7.8        407,923,768شمش بلوم

406فولاد،فنوردفجر، فسپا1.09%3.9          581,150,398ورق گرم

-فولادفجر---ورق سرد

65کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع2.48%6.5            92,640,925گندله

147فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.68%3           210,090,423آهن اسفنجی

376 ذوب-2.12 %5.5-        537,351,718تیرآهن

351ذوب، کویر، فرودفولای1.81%11.8        502,866,883میلگرد

11,065فملیفباهنر1.10 %1.3-       15,834,000,000مس کاتد

2,324فاسمین، فگسترفباهنر3.80%5.9   3,326,078,849شمش روی

2,819فایرافنوال1.35%2.9   4,033,796,765شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1403

65%

99%

65%

175%

68%

41%

37%

61%

91%

79%

(یکساله)قیمتی نوسانات 

.انجا  نپذیرفت ورق سرددر بازه زمانی هفته گذشته، هیچ معامله ای در نماد  



1404/10/2021

(سیمان)بورس کالا
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(یکساله) 2بازده قیمتی تیپ
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ر
/

یلو
ک

) 

کل کشور  فله 2سیمان تیپ 

.می شود گ ار  من قه هر تفکی  به و کیلو/ریال اساس بر فله 2 تیپ سیمان پایانی قیمت موزون میانگین ب ش، این در
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   ت   اری     ت    شت   

19,
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7 

19,
34
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   ت   اری     ت    شت   

18,918قیمت هفته جاری :
18,984قیمت هفته گذشته :

 %0.35-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

24,651قیمت هفته جاری :
25,006قیمت هفته گذشته :

 %1.42-درصد تغییر:
2.5قدرت تقاضا : 

18,374قیمت هفته جاری :
18,010قیمت هفته گذشته :

%2.02درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

18,727قیمت هفته جاری :
18,308قیمت هفته گذشته :

%2.29درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

18,672قیمت هفته جاری :
17,945قیمت هفته گذشته :

%4.05درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

18,734قیمت هفته جاری :
19,521قیمت هفته گذشته :

 %4.03-درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

33,370قیمت هفته جاری :
32,085قیمت هفته گذشته :

%4.01درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

20,042قیمت هفته جاری :
21,418قیمت هفته گذشته :

 %6.43-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

19,976قیمت هفته جاری :
19,335قیمت هفته گذشته :

%3.32درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

18,742قیمت هفته جاری :
18,539قیمت هفته گذشته :

%1.09درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

37%
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪90 معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اسپرد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اسپرد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
شدوص

 سال در حتی و کند تولید بیشتر اسمی ظرفیت از توانسته 1403 و 140۲ مالی سال های در شرکت این البته .است تن هزار 30 آن تولید اسمی ظرفیت که باشد می ایران در صنعتی دوده اصلی کننده تولید چهار از ی ی شدوص نماد با پارس صنعتی دوده شرکت
 قطران تولیدی های شرکت همچنین و پتروشیمی پالایشگاهی، پسماندهای از عموما (قطران وCO،CSO روغن،CFO سنگین برش اکسترکت،) صنعتی دوده اولیه مواد .کند جا به جا صنعتی دوده تن هزار 39 از بیش تولید با را خود رکورد گذشته
 به مربوط تولید های هزینه کل از درصد ۸۲ حدود که دهد می نشان شدوص شده ی تمام بهای ساختار .دهد می نشان نفت قیمت با را بالایی همبستگی عموما مصرفی اولیه مواد بیشتر نرخ .گردند می خریداری انرژی بورس طریق از و شوند می محسوب
 توسط محصول این داخلی شفرو قیمت و باشند می لاستیک و تایر انواع کنندگان تولید سازان، دوده اصلی مشتری .باشد داشته شدوص ناخالص سود حاشیه در بااهمیتی تاثیر تواند می دوده و اولیه مواد نرخ بین فاصله رو این از است اولیه مواد خرید
 شرایط نسبی بهبود ، قبل سال زمستان در اسپرد کرک شدید افت از پ  .کند می کفایت ها هزینه رشد پوشش برای دوده برای شده تعیین نرخ مواقع بیشتر در معمولا رو این از شود می تعیین سازان تایر با شده توافق فرمولاسیون با مطابق و دوده انجمن
 شرایط فروش، ازارب لحاظ از و بوده است همراه قبل سال  به نسبت افت با جاری سال در دوده سازان سایر و شدوص فروش و تولید که است این اهمیت حائز نکته اما .مشاهده است قابل هم سال نخست نیمه سود حاشیه در آن تاثیر و داد رخ جاری سال در

 به توجه با .باشیم تیصنع دوده نرخ رشد شاهد آتی هفته های در احتمالا توافقی، دلار نرخ در گرفته صورت تغییرات با که داشت نظر در باید همچنین .می دهد نشان جاری سال سودآوری در را خود تاثیرات موضوع این که نرسیده ثبت به مطلوبی چندان
 نیز آن ها جانب از گرفته لش  تقاضای میزان و تایر و لاستیک صنعت بر حاکم کلی شرایط همچنین .بود خواهد اولیه مواد نرخ با آن فاصله میزان و دوده قیمتی روند بررسی سازان، دوده سایر و شدوص آینده بینی پیش در عامل مهمترین شده ذکر موارد
.گیرد قرار بررسی مورد باید و داشت خواهد شدوص و دوده سازان فروش در مهمی تاثیر
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(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو
10,184 %406 %47 %53 %21

10,287 %374 %63 %67 %20

4,965 %271 %45 %53 %15

7,497 %337 %49 %55 %18

3,940 %73 %57 %14

6,841 %54 %110 %34

1,283 %42 %57 %22

1,100 %35 %44 %15

616 %5 %13 %3

2,045 %48 %21 %5

1,323 %47 %64 %25

1,963 %42 %57 %17

533 %28 %44 %20

238 %270 %42 %37 %10

2,115 %64 %46 %11

180,818 %1444 %202 %122 %27

5,297 %35 %16 %3

34,001 %35 %17 %3

129,335 %203 %34 %15 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا

اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
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سرمایه گذاری در صندوق مزیت های❖
تشت یل  مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به: مدیریت فعال❖

ه گتذاران متنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهتترین بتازدهی مم تن را بترای سترمای پرتفوی
.ایجاد نماید

در صتتندوق نیتتاز بتته صتترف زمتتان و دانتتش  ستترمایه گذاری: ستتهولت در ستترمایه گتتذاری❖
رمایه به راحتی در صندوق ها س می توانندتخصصی بازار سرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

.گذاری  کنند
دار بتتالایی برختتور نقدشتتوندگیصتتندوق هتتای ستترمایه گتتذاری از : مناستتب نقدشتتوندگی ❖

.نندخود را به وجه نقد تبدیل ک دارائیهستند و سرمایه گذاران به راحتی می توانند 

توضیحات تکمیلی
نتده وجتود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عملکرد گذشته است و تضمینی برای عملکرد مشابه در آی

ینتده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ
در  (د ممتتازواحت)صتندوق  تتوان بتازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یا بیشتر از گذشته باشد

.مشاهده کنید لینک دوره های مختلف را می توانید از طریق این
صتندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیتت عملکترد
.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم ام ان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

اهرمی :ریسک (واحد ممتاز)توان : نام صندوق 

ع صندوق               1401/08/16:                تاریخ آغاز فعالیت :نو

1404/10/19:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 6,841

سبدگردان مفید

.می باشد 1404بروزرسانی پرتفوی برای آذر *

ETF

سایر
۲۵.30%

محصولات شیمیایی
1۲.90%

چند رشته ای صنعتی
11.97%

فراورده های نفتی
11.۸4%

فلزات اساسی
بانک9.3۲%

۸.0۸%

دارویی
7.۶۶%

سیمان
۵.94%

سرمایه گذاری ها
3.۶۸%

نیروگاه و یوتیلیتی
3.31%

https://tavanfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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1401/08/16 1402/02/16 1402/08/11 1403/02/11 1403/08/06 1404/02/05 1404/07/30 1404/10/19

م  یون  ومان
توان

(واحد ممتاز)سرمایه گذاری در توان 

میلیون تومان 1

شاخص
م  یون  ومان

4/41

سبدگردان مفید

3/14
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145,400

151%

75%

5% 0%

195%

112%

25% 11%

168%

97%

18% 3%

188%

102%

26%
5%

 ر       نی           مام      ر اه

8%

34%

68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%
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38%
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153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

4,452

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
165,005,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی 

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم 

شمشرفاه امامینیمربع

34%10%8%-9%

سال شش ماه ماه هفته

-9%

طلا

حباب  =درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشد می  1404/10/1۸  تاریخ به منتهی رسانی روز به❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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اقتصاد داخلی

 ارسال ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۵79.۵ حدود بانک ها بین بانکی، بازار در•
  .کرد موافقت آن همت ۲300 با مرکزی بانک که کردند

 حجم و داشت همتی  40 حدود افزایش اخیر، هفته در مرکزی، بانک از بانک ها اعتبار تقاضای•
 ماه سه به نسبت و رسید همت ۶37 حدود به مرکزی بانک از بانک ها اعتبار تقاضای کل
.می دهد نشان را درصدی ۲1.۵ افزایش اخیر

 و نمی کند  منع  را کشور بانکی نظام بانکی بهره نرخ واقعیت اعلامی بین بانکی بهره نرخ•
 اعتباری ایتقاض تایید عدم .است رسمی آمار از بالاتر بسیار ارقام بانکی بین نرخ های عمل در

.ستا بهره نرخ کردن واقعی تر هدف با نیز برداشت اضافه سمت به آن دادن سوق و بانک ها
 به رکزیم بانک اعتبار عرضه از بیشتر مرکزی، بانک از بانک ها اعتبار تقاضای مازاد میزان•

 بانکی  هشب نقدینگی کسری و تورمی انتظارات بودن شتابان نشان دهنده که بود بانک ها
.است کشور

 قبل هفته به نسبت و رسید همت ۲۸7.19 حدود به قاعده مند واعتبار ریپو مانده مجموع•
.داشت همتی ۲۸ حدود کاهش

توضیحات تکمیلی (درصد -ریال میلیارد هزار) پولی سیاست اجرایی عملیات
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مازاد تقاضای اعتبار  جم تقاضای اعتبار
محور راست -نرخ بهره بین بانکی جم عرضه اعتبار

محور راست-نرخ توافق بازخرید
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اقتصاد داخلی

 (همت) تومان میلیارد هزار ۲۲.4حدود و شد برگزار امسال دی 1۶ در دولتی اوراق حراج سی وی مین•
 مرکزی بانک کارگزاری طریق از همت ۲.7۸ حدود و سرمایه بازار در همت 1۸.۶4 که رفت فروش
.شد فروخته

 70 بودجه، قانون مصوب اوراق همت ۸10 بر علاوه آبان، 14 به منتهی هفته در اقتصاد عالی شورای•
 داقلح باید هفته هر بودجه، قانون سقف تحقق برای لذا، .است کرده اضافه و تصویب دیگر همت
  .شود حراج یا واگذار اوراق همت ۲3.۸

 از (اخزا همت ۶۲ و اراد/نقدی همت ۵10.۸7 حدود) همت ۵7۲.۸ بدهی اوراق واگذاری مجموع•
 حدود سی ام حراج تا و است (همت ۶۶3) 1404 بودجه قانون الزامات از کمتر که بوده سال ابتدای
.است شده مالی تامین اوراق محل از همت 14۸.3

توضیحات تکمیلی (درصد -تومان میلیارد هزار) 1۴0۴ سال اسلامی مالی اوراق حراج سی ویکمین نتیجه
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فرو  تجمعی  
اوراق نقدی از 

اول سال
فرو  توسط 
کارگ ای بانک 

مرک ی
فرو  در بازار 

سرمایه

جمع فرو  
 راج

فرو  تجمعی 
4 4 ط ق بودجه 

 انت ار تجمعی
اخ ا

فرو  تجمعی 
اخ ا+ نقدی 

۱۶۵.۷۱, نهادهای مالی

بیمه ها و 
صندوق های 

۵۲.۲۴, بازنشستگی
,  بانک ها

۳۱۷.۴۹

۳۴۴.۵۶, مانده -۳۴۰-۲۹۰-۲۴۰-۱۹۰-۱۴۰-۹۰-۴۰۱۰۶۰۱۱۰۱۶۰۲۱۰۲۶۰۳۱۰۳۶۰۴۱۰۴۶۰

مبلغ نقدی 
تأمین شده

مبلغ نقدی 
بازپرداخت شده

خالص 
تزریق /تأمین

نقدی توسط 
دولت

۴۸۸.۴

-۳۴0.1

1۴۸.۳





تحلیل مفید 
(زفارس)کشت و صنعت و دامپروری پگاه فارس شرکت 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

(زفارس)شرکت کشت و صنعت و دامپروری فارس 

 تأسی  خاص سهامی شرکت بصورت 13۸3 سال در فارس پگاه دامپروری و صنعت و کشت شرکت•
 در العاده فوق عمومی مجمع تصمیم متعاقب و گردید آغاز آن از برداری بهره 1391 سال در و شد
.شد تبدیل عام سهامی شرکت به ،140۲ سال

 یرش صنایع شرکت های مجموعه زیر از (زفارس)فارس پگاه دامپروری و صنعت و کشت شرکت•
.است کشوری بازنشستگی صندوق کنترل در نیز ایران شیر صنایع و باشد می ایران

 صنایع هلدینگ در خود همگروه های شرکت به را خود فروش عمده شرکت•
  سهم ،زفارس مشتریان ترکیب در اهمیت حایز نکته و فروشد می ایران شیر
 شانن خود که است (کرد شهر پگاه)نوزاد خشک شیر شرکت درصدی 40 تقریبی
.دارد زفارس تولیدی شیر بالای کیفیت از

(زفارس)شرکت کشت و صنعت و دامپروری فارس 
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 را ازارب و صنعت با مدت طولانی مقایسه ام ان سرمایه بازار به خود ورود دوماه مدت در زفارس شرکت
 ثبت را بهتری بازدهی زراعت صنعت شاخص به نسبت اختلاف با ایران سرمایه بازار شاخص اما ندارد
.است (پگاه) شیرایران صنایع شرکت مجموعه زیر زفارس، شرکت.است نموده

یر شر     ا ع ش
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بازد ی شاخص بازار سرمای  ا ران بازد ی شاخص   ع   شاورزی

درصد سهامداری زفارس مقایسه بازدهی شاخص بازار سرمایه ایران و شاخص صنعت زراعت

معرفی شرکت
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صنعت دامداری در جهان

مقایسه شاخص قیمت شیر در کشورهای منتخب

.درصد افزایش داشته که با توجه به بعد زمان قابل توجیه است10شاخص قیمتهای شیر و یا محصولات لبنی در کشورهای مختلف حداقل  ۲0۲3تقریبا در ده سال گذشته و منتهی به سال 
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Statista.com



1404/10/2037

.دلار می باشد 0.۶۵دلار و برای مصرف کننده در حدود  0.۵قیمت شیر برای تولید کننده در برخی کشورها در حدود 
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(ل تر/دلار)م انگی  ق    م رف  ن ده یک ل تر شیر در   هوری چک  (ل تر/دلار)م انگی  ق     ول د ن ده شیر در   لاند 
(   و رم/دلار)ق    شیر    ازه درب م رع  در  ای  د  (ل تر/دلار)  ی    ول د شیر در  ره   وبی 
(   و رم/دلار)ق    ما ان  شیر  او در  ل ان  (ل تر/دلار)ارزش شیر  ول د شده در استرال ا 
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(ل تر/دلار)م انگی  ق    خرده  روشی شیر  ازه  او  در ژاپ   (ل تر/دلار)م انگی  ق    خرده  روشی شیر  او در لهستان 
(ل تر/دلار)در ایالات متحده (  ازه،  امل،   ی شده)ق    خرده  روشی شیر 

Statista.com.دلا ر و بالاتر در دسترس است 1دلار برای شیر در کشورهای گوناگون ، در دسترس می باشد اما در برخی کشورها نیز شیر در محدوده  0.۵تأکید می گردد هرچند قیمت 
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مقایسه میانگین تولید شیرسالانه گاو دوشا در کشورهای منتخب

Statista.com.تن شیردهی دارند 1۲.۵تن بازدهی شیردهی می باشد ، شرکتهای زراعی حاضر در بازار سرمایه در سال بطور میانگین  11تا  9در حالی ه به استناد داده های سایت ایستاتیستا در کشورهای مطرح به بین 
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(  )م انگی   ول د شیر سالان   ر  او شیری پربازده در اندون ی  (سال/  )شیر  ول د شده ب  ازای  ر  او در ایالات متحده 
(  )می ان  ول د شیر ب  ازای  ر  او در  ل ان از سال  (سال/  ار ل تر) جم  ول د شیر ب  ازای  ر  او در   لاند 
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مقایسه میانگین تولید شیرسالانه گاو دوشا در کشورهای منتخب
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(در د)م انگی  چربی شیر  او در  ل ان  (  )می ان  ول د شیر ب  ازای  ر  او در  ل ان 

.درصد باقی مانده است 4رسیده ، اما  چربی محتوای شیر بسیار کم نوسان و پایدار  ، بالاتر از  ۲0۲4تن در سال  9.4به  ۲00۸تن در سال  ۶.۸متوسط شیردهی گاو دوشا در آلمان از 
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مقایسه تعداد گاو شیری در کشورهای منتخب
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(  ارن ر/رأس)سران   عداد  او ای شیری لهستان  (  ارن ر/رأس)سران   او ای شیری  مریکا  (  ارن ر/رأس)سران   عداد دام  ای شیری در ژاپ  
(  ارن ر/رأس)سران   عداد  او ای شیری در  ره   وبی  (  ارن ر/رأس)سران   عداد  او ای شیری در   لاند  (  ارن ر/رأس)سران   عداد  او ای شیری در نروژ 
(  ارن ر/رأس)سران   عداد  او ای شیری در  ل ان 

.سته ابا توجه به بهبود بازدهی و شیردهی  ، تعداد گاوهای دوشا به ازای هر فرد در بسیاری از کشورها یا باثابت است یا کاهش بسیار کمی داشت
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(کیلوگرم)مصرف سرانه پیش بینی شده شیر در ایالات متحده 
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از مخاطرات صنعت می توان به تغییر الگوی مصرف شیر و یا محصولات لبنی 
دارنداشاره کرد ، برخی پیش بینی روند کاهشی مصرف شیر در برخی کشورها  .Statista.com .مقدار مصرف شیر در کشورهای مختلف بصورت چشمگیر با ی دیگر متفاوت است

(کیلوگرم)، بر اساس کشور منتخب ۲0۲۴مصرف سرانه شیر مایع در سراسر جهان در 
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(کیلوگرم)سرانه مقدار تولید شیر در نیوزیلند  (میلیون تن ) ، بر اساس کشور ۲0۲۴تولیدکنندگان عمده شیر گاو در سراسر جهان در سال 
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در این بین . ف در رتبه اول قرار دارداما در مقیاس تولید سرانه نیوزیلند با اختلا. هی استبدیهند و اتحادیه اروپا و آمری ا ، بزرگترین تولیدکنندگان شیرگاو در جهان هستند که البته با توجه به جمعیت بالای این سه منطقه کاملا 
.تولید شیر گاو چین در مقایسه با سایر کشورها کم به نظر می رسد
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مقایسه تولید شیر در کشورهای منتخب

.گیرد دربرمی را ای گسترده طیف محصول این تولید سرانه لذا است متفاوت مختلف کشورهای در لبنیات و شیر مصرف الگوی شد اشاره پیشتر همانطورکه•
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(ل تر)سران   ول د شیر  او در لهستان  (   و رم)سران   ول د شیر  او در چی   (ل تر)سران  شیر  ول د شده در استرال ا 
(   و رم)سران  مقدار  ول د شیر در پر غال  (   و رم)سران  مقدار  ول د شیر خام در  ره   وبی  (   و رم)سران   ول د شیر خام در  ر    
(   و رم)سران   ول د شیر در ایالات متحده  (   و رم)سران  مقدار شیر  او  ول د شده در پر غال (ل تر)سران   ول د شیر در   لاند
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بازار محصولات ارگانیک در کشورهای منتخب مقایسه سرانه تولید شیرارگانیک در کشورهای منتخب

.است نداشته ارگانیک شیرخام به چندانی اقبال بازار ژاپن، مانند دیگر برخی در حالی ه در گرفته قرار خوبی استقبال مورد کشورها، برخی در ارگانیک محصولات اخیر سالهای در•
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(   و رم)سران   ول د شیر در  شاورزی ار ان ک در  ل ان 
(ل تر)سران  مقدار شیر ار ان ک  ول د شده در  انادا 

(   و رم)سران   جم  ول د شیر خام ار ان ک  وا ی شده در ژاپ  
(   و رم)سران  مقدار  ول د شیر ار ان ک در دان ارک 

(ل تر)سران  مقدار  ول د شیر ار ان ک در   لاند
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(درصد) ۲0۲۴سهم مصرف کنندگان شیر در لهستان در سال  مقایسه مصرف سرانه شیر بین زنان و مردان کره ای

به توصیه های پزش ی می توان با  از طرفی با توجه. گویی برای تولیدکننده ایرانی باشدال با توجه به هزینه های بسته بندی ، در برخی کشورها  فروش شیر در بسته بندی های حجیم تر رایج تر و جا افتاده تر می باشد که می تواند•
.کردترویج مصرف بیشتر شیر و لبینات در بین بانوان، از ابتلا به پوکی استخوان جلوگیری 
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( رم)م انگی  م رف سران  روزان  شیر در بی  زنان  ره   وبی 

( رم)م انگی  م رف سران  روزان  شیر در بی  مردان  ره   وبی 
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(کیلوگرم/ دلار آمریکا)قیمت گوشت گاو در سراسر جهان   (کیلوگرم/دلار)هزینه تولید گاو گوشتی در کره جنوبی 

 و دلار ۵.4 کمینه میانگین بصورت گذتشه سال 10  در جنوبی کره کشور در گاو گوشت تولید هزینه طرفی از . است بوده دلار ۶.۶4 بیشینه و دلار 4.0۶ کمینه گذشته سال 10 در ، جهان در میانگین بصورت  گاو گوشت قیمت•
.است بالاتر اکثرا دنیا دیگر نقاط از گوشت و شیر قیمت جنوبی کره در فرد هر ازای به گاو تعداد سرانه بودن کم دلیل به .است بوده دلار ۶.3 بیشینه
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(میلیون تن)، بر اساس منبع ۲0۲۴مصرف تخمینی پروتئین حیوانی در سراسر جهان در سال  (میلیون نفر/رأس)دام بز در پرتغال 
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تأمین می شود و گوشت ( گوشت ماکیان و گوشت ماهی)عمده  پروتئین حیوانی در جهان  از گوشت سفید 
داردگاو کمترین سهم را  .
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(معادل وزن  خ    شده)ما ی  (معادل  ماده پخ )ما  ان 
(معادل وزن لاش ) وش  خوک  (معادل وزن لاش ) وش   او 

(معادل وزن  خ    شده)ما ی سال ون 

با گذشت زمان ، سهم بز در سبد پروتئینی برخی کشورها کمتر می شود اما برخی شرکتهای حاضر در بازار 
 سرمایه ایران ، به پروش و نگهداری گله بز رو آورده اند که متاسفانه بیشتر آنها سودآوری چندانی نداشته

.است
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تولید شیر هر گاو  زفارس تعداد  گاو شیری

تحلیل زفارس

.دارد مطلوبی وضعیت صنعت و رقبا با مقایسه در گاو هر ازای به زفارس شیر تولید•
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 که داشته درصدی ۸ حدود کاهش قبل به نسبت 1404 ششماهه در زفارس، گله تعداد•
.است بوده بهداشتی های پروتکل رعایت و تولید شدن بهینه بخاطر



1404/10/2050

مقایسه تعداد گاو شیری صنعت دامداری

 ,     
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زق ام زشگ ا ز کا زدش  زب  ا ز  دش  زشریف ز جر زملارد ز ش  زمگسا ز ارس   س 

 هم زکشت تشرک .دارد خود اراختی در را گله بزرگترین زفکا همچنان اما باشد می ایران سرمایه بازار در حاضر زراعی شرکتهای بزرگترین جز و است کرده تجربه را خود گله تعداد در بسیارخوبی رشد زگلدشت بورسی شرکتهای در•
.اند شده ظاهر  رشدی،  یا و ثبات با یا سرمایه بازار در حاضر شرکتهای مجموع در .است گرفته قرار خود رقبای جمع در کرده تجربه را خوبی رشد

تحلیل زفارس
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(میلیون ریال)ارزش منصفانه تولیدات دامی  سهم مبلغ فروش تولیدات کشاورزی و دارایی زیستی غیرمولد
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 روش م  ولات  شاورزی روش م  ولات دامی
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شیرخام  وسال  نر

باشد می شیر به مربوط هم دامی محصولات ارزش از درصد 9۵ از بیش .است داده اختصاص خود به را شرکت فروش سبد تمام تقریبا دامی محصولات•

تحلیل زفارس
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(تن)مقایسه تولید شیر به ازای یک گاو در سال 
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زق ام زشگ ا ز کا زدش  زب  ا ز  دش  زشریف ز جر زملارد ز ش  زمگسا    س 

.دارد قرار سال در تن 1۲.۵ محدوده در و بای دیگر تنگاتنگ رقابت در سرمایه، بازار در حاضر دامداری شرکتهای شیردهی میانگین•

تحلیل زفارس
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میانگین حاشیه سودناخالص شیر شرکت های زراعی حاضر در بازار سرمایه ایران حاشیه سود ناخالص شیر
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زق ام زشگ ا ز کا زدش  زب  ا ز  دش  ز جر زمگسا ز ارس   س 
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 گله خیبر در بیماری شیوع بخاطر پاییز فصل در سال ادامه در .کردند تجربه را خوبی رشد زفارس مانند شرکتهایی سودناخالص حاشیه تومان، هزار ۲3 به تومان هزار 1۸ از ،1404 سال ابتدای در شیر مطوب نرخ افزایش به توجه با•
.باشد هم بهتر سرمایه بازار در حاضر شرکتهای برای پاییز گزارش شود می تصور لذا .شد بازار در شیر غیررسمی افزایش باعث مهم این که شدند اجباری حذف به مجبور صنعت شرکتهای از بعضی ها،

تحلیل زفارس
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نسبت سود فروش دارایی های زیستی مولد به کل سود شرکت

 علت .درصد ۲4 زفارس برای و بوده محل این از شرکتهای خالص سود از درصد ۲0 ،1404 ششماهه در بطوری ه است برخوردار بالایی اهمیت از مولد زیستی دارایی فروش سود ، زراعی و دامداری شرکتهای سودآوری تحلیل در•
.است نهفته 1404 بهار فصل در شیر قیمت خوب افزایش در نیز شیر فروش سود سهم با مقایسه در قلم این سهم کاهش
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نسبت سود حاصل از فروش دارایی زیستی مولد به سود خالص

تحلیل زفارس
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  نر های گوساله از غیر به ش فرو) شیر فروش مبلغ  ،1404 ششماهه در شیر نرخ مطلوب افزایش به باتوجه گردد می تأکید مجددا .باشد می ها نهاده اقسام و انواع مصرف و مستقیم مواد هزینه مربوطه تولید هزینه عمده•
.است داشته افزایش  ،1404 ششماهه در تولید های هزینه با مقایسه در (مولد زیستی های دام فروش یا و

نسبت مبلغ فروش شیر به هزینه تولید سهم اقلام هزینه های تولید
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مواد مستق م دست  د مستق م سربار  ول د
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نسبت مقدار مصرف ذرت دانه ای به مقدار تولید شیر 1۴0۴سهم مبلغ مصرف مواد اولیه براساس کدال ششماهه 

 ذرت تناژ ان،ایر سرمایه بازار در خود رقبای سایر با مقایسه در زفارس شرکت.دارند قرار بعدی های رتبه در سویا و ای علوفه ذرت .است ای دانه ذرت به مربوط زفارس شرکت در ها نهاده و مصرفی مواد های هزینه مبلغ عمده•
 مشمول همواره که بودند یاقلام جز سویا کنجاله و ای دانه ذرت .شود می عرضه نوزاد شیرخشک تولید برای زفارس شیر عمده . باشد شرکت شیر مشتری خاص نوع علت به تواند می که کند می مصرف شیر تولید برای بیشتری
 پیشنهاد با آینده در امیداست .شد خواهد 1404 زمستان فصل در طیور و دام شرکتهای تولید های هزینه چشمگیر افزایش باعث احتمالا  که است حذف درحال بزرگ رانت این دولت صحیح تصمیم با که شدند می ترجیحی ارز

.شود موافقت کالا بورس در شیرخام عرضه بر مبنی  لبنیات بازار فعالین

ذرت دان  ای
   

ذرت ع و   ای
   

اسوی
   

 ونج  پرسی
   

پودر چربی
  

   ال  چغ در
  

سا ر
   

ذرت دان  ای ذرت ع و   ای سویا  ونج  پرسی
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زب  ا ز  دش  زشریف ز جر
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اخشا ارس دام  رشام ز لال ز ارس

تحلیل زفارس
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سود و زیان

1۴0۵کارشناسی 1۴0۴کارشناسی 1۴0۴کارشناسی پاییز 1۴0۴نه ماهه 1۴0۳(ماهه9)1۴0۲(ماهه10)1۳991۴001۴01دوره مالی
  1۵,۵۵۵,413 11,۸41,179  4,171,3۵۸ 7,۶۶9,۸۲1 7,۲۶3,۶97 ۵,449,0۶1  4,۵۸0,۵1۲  ۲,300,۲۸0  1,33۸,3۸0ارزش منصفانه تولیدات کشاورزی

یر ارزش منصفانه دارایی های زیستی غ( کاهش)خالص افزایش 
  ۵۵9,99۵  41۵,۵09 194,1۲۸  ۲۲1,3۸1  ۲۸۲,0۲1  31۵,۵۸7  4۵7,۲۲0  ۲3۸,۶7۲  14۲,1۸1مولد

 19,193,9۶7 13,10۲,777 4,749,343 ۸,3۵3,434 7,۶۶۶,394 ۵,7۶۶,۲40 4,۸۸9,377 ۲,4۲۵,۶34 1,۵13,339ولدخالص فروش تولیدات کشاورزی و دارایی های زیستی غیر م
(1۵,۶33,191)(11,9۸7,44۶)(3,9۶۵,333)(۸,0۲۲,113)(7,۲۶۶,۵37)(۵,470,014)(4,۸۶9,01۲)(۲,339,۸۸4)(1,3۵۶,۸۸0)بهای تمام شده انتسابی
 19,۶7۶,1۸۵  13,37۲,019 ۵,149,49۶  ۸,۲۲۲,۵۲3  7,94۵,۵7۵ ۶,0۶0,۸74  ۵,0۵۸,097  ۲,۶۲4,70۲  1,۶37,0۲0درآمد فروش
(1۵,۶7۸,47۵)(10,۵۲۵,۲۲9)(4,۲7۸,19۵)(۶,۲47,034)(۶,۶49,۶۲1)(4,70۲,739)(4,0۵9,707)(1,۸۸3,30۲)(1,۲۲1,۶۶0)هزینه های تولید
 3,997,710 ۲,۸4۶,790  ۸71,301  1,97۵,4۸9  1,۲9۵,9۵4  1,3۵۸,13۵ 99۸,390 741,400  41۵,3۶0سود ناخالص
(7۶7,۵۶4)(۵۵7,90۶)(174,7۲7)(3۸3,179)(331,۵7۵)(۲3۸,491)(۲17,۸7۲)(1۶۲,۵73)(10۶,0۵۵)اداری و تش یلاتی, هزینه های عمومی

  1,0۸۵  ۸۶۶  ۸۶۶ 0 714  ۶49 ۶,077  7۶,۲۵3 47,707سایر درآمدهای عملیاتی
(1۶۵,099)(131,71۸)(۶۸,۵71)(۶3,147)(11۵,۲۸1)(۸4,334)(۵0,۶۵0)(9۶,901)(۵3,۵4۸)سایر هزینه های عملیاتی

 3,0۶۶,13۲ ۲,1۵۸,03۲ ۶۲۸,۸۶9 1,۵۲9,1۶3 ۸49,۸1۲ 1,03۵,9۵9 73۵,94۵ ۵۵۸,179 303,4۶4عملیاتی( زیان)سود 
  ۸0۵,۸00  ۶۶7,۶00  ۲1۵,9۶3  4۵1,۶37 41۶,390  ۵04,۵93  173,1۲۸  9۲,۲03  ۸۶,93۵فروش دارایی زیستی مولد( زیان)سود 

 1 0 0 0 0  13,۶3۵  4,914 1,9۶3 717درامد حاصل از سرمایه گذاریها
  9,۸44  7,۸۵1  7,۸۵1 0  14,41۶ 0 0 0 0اقلام متفرقه -سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی 
(3۶,043)(191,014)(4۲,۵۵۲)(14۸,4۶۲)(14۲,7۵9)(104,۶44)(107,۲79)(۸۸,703)(۶۸,143)هزینه های مالی

 3,۸4۵,733 ۲,۶4۲,4۶9 ۸10,131 1,۸3۲,33۸ 1,137,۸۵9 1,449,۵43 ۸0۶,70۸ ۵۶3,۶4۲ 3۲۲,973عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 
(1,۵34)(1,0۵4)(3۵۲)(70۲)(3,9۸۵)(3,11۵)(۶99)(۲9۲)(17۶)هزینه مالیات بر درآمد

 3,۸44,199 ۲,۶41,41۵ ۸09,779 1,۸31,۶3۶ 1,133,۸74 1,44۶,4۲۸ ۸0۶,009 ۵۶3,3۵0 3۲۲,797خالص( زیان)سود 
  1,43۸,710  1,43۸,710  1,43۸,710  1,43۸,710  1,43۸,710  1,43۸,710  1,43۸,710  1,43۸,710  1,43۸,710سرمایه

  ۲,۶7۲ 1,۸3۶  ۵۶3  1,۲73 7۸۸  1,00۵  ۵۶0  39۲  ۲۲4سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه



1404/10/2058

باتوجه به سال مالی زفارس که آذرماه می باشد، احتمالا زفارس در شرایطی قرار می گیرد 
که سال مالی را بدون افزایش رسمی نرخ شیر خام و با افزایش چشمگیر نهاده ها آغاز 

اما بعد از افزایش نرخ رسمی که عموما در اردیبهشت ماه هر سال رخ می دهد و . نماید
هزار تومانی،   40ماه از سال مالی زفارس ،انتظار می رود با نرخ مصوب شیر  ۵بعد از گذشت 

.تومانی به ازای هر سهم  در دسترس باشد ۲70سود 

  1۴0۵سود هر سهم 
(ریال)

(کیلوگرم/ریال)تغییر نرخ شیر خام 

3۵03804004۲0440

افزایش قیمت نهاده ها 
باتوجه به سیاست ارزی 
جدید دولت

1,۸4۵۲,341۲,۶7۲3,0033,333

تحلیل زفارس




	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5: دیدگاه مفید
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29
	Slide 30
	Slide 31
	Slide 32
	Slide 33
	Slide 34
	Slide 35
	Slide 36
	Slide 37
	Slide 38
	Slide 39
	Slide 40
	Slide 41
	Slide 42
	Slide 43
	Slide 44
	Slide 45
	Slide 46
	Slide 47
	Slide 48
	Slide 49
	Slide 50
	Slide 51
	Slide 52
	Slide 53
	Slide 54
	Slide 55
	Slide 56
	Slide 57
	Slide 58
	Slide 59

