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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،
 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی
.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت
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کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 

https://lnk.emofid.com/gKZER8/
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جایگاه بازار سرمایه
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فصل آتی به  4هزار تومان برای  130مقادیر بر پایه مدل های محاسباتی تیم تحلیل مفید و در نظر گرفتن میانگین دلار 
و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری  بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین نیز بر اساس .دست آمده است
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بازار سرمایه در یک نگاه
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.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس ❖
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مختصر و مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

4.8%4.1%3.1%2.7%2.1%1.7%1.6%1.5%1.4%

محصولات پاک 
 کننده

 سیمان  ی ین   رق کود و ترک بات  مل زم نی بان  فعا یت مهندسی خرده فروشی

35

37

52

59

183

0 100 200 300 400 500

 خدمات ر ا ی

  عال   مه دسی

 س  ان

 م ابرات

  ر ورده ن تی

ارزش معاملات هفتگی صنایع(میلیارد تومان) بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع بیشترین
سرمای    اری

    

 ر ورده ن تی
    

   ات  یر    ی
    

مواد ش   ا ی
   

بان 
   

 انی  ای    ی
   

 ود و  ر   ات
   

    و  ولاد
   

س  ان
   

دارو ی
   

سا ر
    

0

وضعیت بازار

5.1%
4.1% 4.0% 3.4% 3.0% 2.9% 2.7% 2.6% 2.6%

 س ت اف ار  مل ریلی فل ات  یر آهنی محصولات   ا ی تیپیمانکاری صنع ک تیرانی وسایل خانگی دارو ی  فاری

-106

-107

-180

-216

-314

 دارو ی

   اورزی

 سرمای    اری

 م  ولات   ا ی

 مواد ش   ا ی



1404/11/2511

هفتگی معاملات ارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد❖

وضعیت بازار
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روز 90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

 صورت در کنونی، رایطش در .کرد تلقی انتظار فاز و زدن درجا را بازار فعلی وضعیت می توان به طوری که است؛ کرده نوسان قبل هفته سطوح به نزدیک محدوده ای در مجموع در و بوده همراه جزئی اصلاحی با گذشته هفته ی طی بورس کل شاخص
 نوسانات تداوم حتمالا میانه، سناریوی در .یابد دست بالاتر سطوح به بعدی گام در و کرده حرکت قبلی سطوح بازپ  گیری سمت به شاخص داشت انتظار می توان معاملات، ارزش افزایش با هم زمان و خوش بینانه سناریوی در گرفتن قرار

 خواهد مطرح واحد 3,۵۵0,000 محدوده کف تا عقب نشینی و شاخص بیشتر اصلاح احتمال تقاضا، تضعیف و سیستماتیک ریسک های تشدید صورت در نیز، بدبینانه سناریوی در .دارد وجود محدوده ها همین در شاخص خنثی حرکت و محدود
.بود
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خبر هفتگی

ره به افزایش دامنه نوسان گواهی سپرده کالایی و صندوق های نق
درصد 10

 اریسرمایه گذ صندوق های نوسان دامنه کرد اعلام ایران کالای بورس
  منفی و مثبت به بهمن ۲1 از نقره شمش س رده گواهی و نقره بر مبتنی
 کارایی افزایش هدف با تصمیم این .یافته است افزایش درصد 10

 و نقره بر مبتنی مالی ابزارهای نقدشوندگی بهبود معاملات،
.است شده اتخاذ بازار شرایط با ابزارها این نوسان دامنه هم راستاسازی

و  بر اساس داده های اداره تحلیل های اقتصادی و ریسک ساازمان باورس
اوراق بهادار، در هفته گذشته، مجموع حجم معاملات خارد اوراق خزاناه

نارخ . ورقاه رسایده اسات 9۲4هزار و  ۵37میلیون و  ۲به ( اخزا)اسلامی 
 0٫18د بازده تا سررسید اوراق خزانه اسالامی نیاز در هفتاه گذشاته باا رشا

.درصد افزایش یافته است 39٫41واحد درصدی به 

لینک خبر لینک خبر

قیمت جهانی شکر در مسیر کاهش

بهمان باه پاایین ترین ساطد خاود در  ۲۲قیمت جهانی شکر در روز چهارشنبه 
باا ( نیویاور  11شاماره )قارارداد آتای شاکر خاام . یک سال گذشته سقوط کارد

سانت در هار پوناد رساید و رکاورد کاف  14٫0۲تداوم روناد نزولای پرقادرت، باه 
ر ماهه را ثبت کرد؛ ساطحی کاه از نگااه فعاالان باازار، فشاار جادی با 1۲قیمتی 

شااان بررساای نمااودار یک ساااله ن. حاشاایه سااود تولیدکنناادگان وارد می کنااد
سانت، وارد یاک مسایر  ۲1می دهد قیمت شکر پ  از لم  سقف های بالای 

نزولای تناد شااده و اکناون در محاادوده ای معاملاه می شااود کاه می تااوان آن را 
افت پیوسته،  این. برای تولیدکنندگان توصیف کرد« تلخ ترین سطد قیمتی»

ر جهاانی نشانه ای از برتری عرضه بر تقاضا و تداوم فشار های سااختاری در باازا
.این کالا می باشد

درصد 39.4افزایش نرخ بازده تا سررسید اوراق اخزا به بیش از 

لینک خبر

https://www.mehrnews.com/news/6744631/%D8%AF%D8%A7%D9%85%D9%86%D9%87-%D9%86%D9%88%D8%B3%D8%A7%D9%86-%D8%B5%D9%86%D8%AF%D9%88%D9%82-%D9%87%D8%A7-%D9%88-%DA%AF%D9%88%D8%A7%D9%87%DB%8C-%D9%86%D9%82%D8%B1%D9%87-%D8%AA%D8%BA%DB%8C%DB%8C%D8%B1-%DA%A9%D8%B1%D8%AF
https://tasnimnews.ir/fa/news/1404/11/25/3516291/%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%AF%D9%87-%D8%AA%D8%A7-%D8%B3%D8%B1%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D8%AF-%D8%A7%D9%88%D8%B1%D8%A7%D9%82-%D8%AE%D8%B2%D8%A7%D9%86%D9%87-%D8%A7%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%DB%8C-%D8%A8%D9%87-39-41-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF-%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D8%AF
https://shahraranews.ir/fa/amp/news/392141
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خبر تحلیلی کدال

اذر
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 خالص سود حاشیه .می دهد نشان را درصدی 64 رشد قبل سال به نسبت که رسید ریال 1676 با معادل تومانی میلیارد ۲87 خالص سود به 1404 مالی سال در دارد، آذر 30 به منتهی مالی سال که غربی آذربایجان پگاه شرکت
 از یکی غشاذر .بوده است ثبات با شرکت این در شیرخام از لبنیات تولید حداقلی سود حاشیه اخیر سال دو طی می شود مشاهده و می باشد 1403 سال مشابه تقربیا که رسیده ثبت به درصد 8.98 1404 سال در غشاذر

 خامه، شیر، ،پنیر انواع دسته در آن محصولات و می رود شمار به کشور لبنیات صنعت قدیمی شرکت های از یکی کشور، لبنیات صنعت در فعالیت سال ۵۲ از بیش سابقه با و است ایران شیر صنایع شرکت زیرمجموعه های
 درصد 44 با معادل خام شیر تن ۲00 حداکثر حاضر حال در ولی می باشد دارا را خام شیر 4۵0 روزانه دریافت ظرفیت غشاذر .(دارند فروش کل از را سهم بیشترین آبمیوه و پنیر) می گیرد قرار آبمیوه و کره دوغ، ماست،
 تقاضا رشد زمان هر و دمی گرد باز صادراتی و داخلی کافی تقاضای نبود به عمدتا موضوع این .دارند اسمی ظرفیت با معناداری فاصله محصولات مابقی تولید آبمیوه، حدودی تا و دوغ از غیر به و می شود دریافت ظرفیت
 بر را درصدی ۲7 نرخ افزایش گرم، کیلو هر ازای به تومان ۵00 و هزار 46 به خام شیر قیمت افزایش پی در بهمن ماه 9 تاریخ از غشاذر .باشیم شاهد را شرکت تولیدات رشد می رود انتظار شود، ایجاد صادراتی بازار در خصوصا
 در اخیر ماه چند طی خام شیر نرخ که داشت نظر در باید البته .بود شده اعمال محصولات سبد از بخش این بر درصدی 19 نرخ افزایش نیز آذرماه ۲۲ تاریخ در و این از پیش .کرده است اعمال داخل فروش لبنی محصولات

 باید می باشد، خام شیر به مربوط اولیه مواد هزینه عمده بخش دیگر طرف از و دارند تولید هزینه های کل از درصدی 86 سهم اولیه مواد اینکه به توجه با .داشته است افزایش تومان ۵00 و 46 به تومان هزار ۲3 از مرحله دو
 سود حاشیه پگاه گروه شرکت های از بسیاری به نسبت غشاذر که است لازم نیز نکته این ذکر .خیر یا کند حفظ بود، شده مواجه افت با هم پاییز فصل در که را غشاذر سود حاشیه می تواند نرخ افزایش میزان این آیا دید

.بود خواهد شرکت سودآوری وضعیت بهبود جهت در شایانی کمک محصول این بیشتر چه هر تولید و دارد هم خوبی سودآوری که بازمی گردد آبمیوه تولید به عمدتا آن دلیل که دارد بالاتری
 یافته افزایش تن هر ازای به تومان هزار 1۵0 و میلیون 11 به ماه بهمن ۵ از محصول این نرخ اساس این بر .داد خبر کالا بورس در سدیم سولفات محصول فروش پایه نرخ افزایش از شاملا نماد با ایران املاح معدنی شرکت
 سولفات کود تولیدکنندگان جمع به خود توسعه ای پروژه اجرای نتیجه در 140۲ سال اواخر از که می باشد کشور در شده تصفیه نمک و سدیم سولفات کننده تولید بزرگترین شاملا .نموده است تجربه را درصدی 1۵ رشد و

 خدمات شرکت کشور، در اسیمپت سولفات اصلی خریدار .می شود محصول کیفی و کمی افزایش سبب گیاهان، نیاز مورد پتاسیم تامین با و می گیرد قرار شیمیایی کودهای دسته در محصول این .شده است اضافه پتاسیم
 حال، این با است دارا را سال در پتاسیم سولفات تن هزار 40 تولید اسمی ظرفیت شاملا .می کند توزیع کشاورزان بین و خریداری تامین کنندگان از را نیاز مورد کود مناقصه، برگزاری با ساله هر که است کشاورزی حمایتی
 و روسیه از عموما و بوده وارداتی که است نیاز ((KCL پتاسیم کلرید ماده به پتاسیم سولفات تولید برای .می باشد سال در تن هزار ۲۵ حدود در عملی ظرفیت و نشده میسر شرکت برای هنوز ظرفیت این به دستیابی
 دتولی شده تمام بهای می رود انتظار رو این از .گردیده است حذف دولت جانب از ارز شدن نرخی تک سیاست اجرای از پ  که بوده تومانی ۵00 و هزار ۲8 ترجیحی ارز دریافت مشمول ماده این .می شود تامین ازبکستان
 در شده برگزار صهمناق آخرین نتیجه در است ذکر شایان .شد خواهد تعیین آن فروش برای نرخی چه آتی مناقصات در دید باید و کند تجربه را توجهی قابل رشد دارد، بسزایی نقش شاملا سودآوری در که محصول این

.رسید خواهد ثبت به آتی مناقصات در بالاتری نرخ های احتمالا سود حاشیه حفظ برای و گردیده است تعیین تومان میلیون 64 حدود تن هر نرخ جاری، سال شهریورماه

ملا
شا

 کاستیک سود به مربوط مابقی وPVC فروش به مربوط آن از تومان میلیارد 8۵0 تقریبا که شده است کالا بورس در تومانی میلیارد 1807 فروش ثبت به موفق ام ۲4 روز پایان تا بهمن ماه ابتدای از اروند پتروشیمی شرکت
  و 77.3 ترتیب به آذر و دی در حالیکه در رسیده ثبت به تومان میلیون 78.۵ متوسط طور به ماه بهمن در داده است اختصاص خود به را شرکت فروش کل از درصد 4۵ تقریبا که کالا بورس درPVC فروش قیمت .می باشد
 خورا  از بخشی تامین واسطه به و می باشد کشور درPVC و آلکالی کلر زنجیره دارنده بزرگترین اروند پتروشیمی .می شود دیده آذرماه به نسبت فروش قیمت درصدی ۲1 رشد و بوده است تومان میلیون 64.8

  به کشور نیاز نندگانک تامین بندرامام و آبادان غدیر، پتروشیمی های همراه به شرکت این .داده است اختصاص خود به ماهشهر منطقه در را استراتژیکی جایگاه بندرامام، و کارون خوزستان، غدیر، نظیر پتروشیمی هایی
PVC76 رشد قبل سال مشابه دوره به نسبت و می باشد سهم برگه هر ازای به ریال ۵۵8۲ با معادل که آورد بدست 6698 خالص سود تومانی، میلیارد 4۵9 و هزار ۲6 فروش از شده موفق پاییز پایان تا اروند .می باشند 
 سهم غمر علی که است این اروند با رابطه در اهمیت حائز نکته .بوده است پاییز فصل فروش حدود در تقریبا که رسیده تومانی میلیارد 3۵00 فروش به دی ماه در اروند نیز ماهانه فروش جهت از .می دهد نشان را درصدی
 اروند شده سبب (رسیده ثبت به درصد 19 تقریباPVC سود حاشیه) درصدی 74 ناخالص سود حاشیه با محصول این و می شود حاصل کاستیک محل از شرکت سود عمده فروش، سبد در کاستیک وPVC برابر نسبتا
 بهPVC جهانی نرخ های که زمانی تا و می باشدPVC جهانی قیمت توجه قابل افت موضوع، این دلایل مهمترین از یکی .نماید تجربه هستند،PVC کننده تولید که گروه هم شرکت های سایر به نسبت را بهتری شرایط
  .داشت را 1401 تا 99 سال خوب شرایط به را سازانPVC سایر و اروند سود حاشیه بازگشت انتظار نمی توان بازنگردد مطلوب تری شرایط
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تاریخ اعمالنماد
1404/11/26موج
1404/11/26توان

1404/11/26وتعاون
1404/11/29خبهمن
1404/11/29خودران

1404/11/29اهرم
1404/11/29خساپا

اختیار معاملات

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین❖
.دباشن شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون ۵00 بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

835 876 470 699

144 333 266 227

                                            

44,367 50,098
33,213

51,918

6,602
16,216

13,432

13,883

                                            

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

32,090420001,4361404/12/26اهرم623,495122.3ضهرم11258

32,090340003,5301404/12/26اهرم217,67095.9ضهرم21256

32,090340004,2051404/12/26اهرم196,97868.7طهرم31256

32,090380002,3251404/12/26اهرم207,68863.6ضهرم41257

32,090300005,2571404/12/26اهرم83,98554.1ضهرم51255

32,090340008661404/11/29اهرم436,97941.1ضهرم61126

1,74516101641404/12/13شستا2,484,76740.7ضستا71242

1,3181300121404/11/21وبملت13,436,76838.1ضملت81186

32,090280006,3121404/12/26اهرم31,80124.5ضهرم91254

32,090380006,7761404/12/26اهرم40,96324.0طهرم101257

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

6.6شستا%49ضستا11244

19.5شستا%45ضستا21243

40.7شستا%39ضستا31242

10.2شستا%35ضستا41241

17.2اهرم%34طهرم51126

0.6موج%95-ضموج11121

0.8موج%90-ضموج21120

1.7وبصادر%89-ضصاد31166

5.0وبملت%87-طملت41186

0.6اهرم%86-ضهرم51128

سررسید های هفته پیش رو
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(لوبکات)دیدگاه هفته 

78,240 
63,716 

   ت  مورد   ارش   ت    شت 
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 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%194آرگونفجر انرژی خلیج فارس )پتروشیمی فجر(

%129آمونیاک )مایع(پتروشیمی خراسان
%73متیلن دی فنیل دی ایزوسیانات پلیمریکپتروشیمی کارون

%67سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان توسعه ماهان کرمان
%55کامیون کشنده FAW J6P-460سیباموتور

%54متیلن دی فنیل دی ایزوسیانات خالصپتروشیمی کارون
%52سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان هرمزگان
%44سیمان پرتلند نوع 1 رده 42/5-کیسه50سیمان هرمزگان

%40سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان ممتازان کرمان

درصدنام کالاتولید کننده
%34لوب کات سنگینپالایش نفت بندرعباس

%34لوب کات سنگینپالایش نفت تبریز
%34لوب کات سنگینپالایش نفت تهران )تندگویان(
%34لوب کات سبکپالایش نفت تهران )تندگویان(

%31اسلاک واکس 10نفت ایرانول تهران
%45-سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان خاش
%28-سیمان پوزولانی ویژهسیمان خاش

%21-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان تیس چابهار
%20-پلی اتیلن سنگین بادی LMP 0035پتروشیمی بندرامام

%19-گندله سنگ آهنمعدنی و صنعتی گهر زمین

 حسوبم روغن انواع تولید در اصلی اولیه ماده که است نفتی برش های از یکی لوبکات
 در پالایش از پ  ماده این .می دهد تشکیل را آن از عمده ای بخش و می شود

 روغن واعان تولید در نیز پایه روغن و می شود تبدیل پایه روغن به روغن، پالایشگاه های
 فتن پالایشگاه های .می رود بکار ... و گری  صنعتی، بنزینی، دیزلی، موتورهای
 الاک بورس در محصول این عرضه کنندگان بزرگترین اصفهان و تهران بندرعباس،
 .دارند اختیار در را لوبکات عرضه کل از درصد 88 از بیش مذکور پالایشگاه 3 و می باشند
 و فارس یجخل فوب کوره نفت نرخ از ضرایبی اساس بر کالا بورس در لوبکات پایه قیمت
 جرایا دلیل به بهمن ماه در محصول این نرخ میانگین .می گردد تعیین توافقی دلار

 درصدی 81 توجه قابل افزایش با نفت، قیمت نسبی رشد و ارز شدن نرخی تک سیاست
 موضوع این .رسید تن هر در تومان میلیون 41 حدود به و شد همراه دی ماه به نسبت
.دهد رقرا تاثیر تحت آتی ماه های در را روانکار تولیدکنندگان سود حاشیه می تواند

318,009
409,283
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میانگین قیمت جم تقاضا جم عرضا
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

923شگویا-1.33%1,483,494,0591.4پلی اتیلن ترفتالات بطری

851شگویا-1.51%1,368,924,5045.3پلی اتیلن ترفتالات نساجی

643آریا، شاراک، جم-1.17%1,033,659,3612.8پلی اتیلن سبک

ک-1.24%1,336,251,7981.8پلی پروپیلن 831مارون، جم پیلن، شارا

506شغدیر، شپترو-1.28%813,451,4974.4پلی وینیل کلراید

292شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.01%468,879,33734.1لوب کات

519شسپا،شبهرن،شرانل-1.06%834,112,9242.4روغن پایه 

238شپاس-1.00%382,124,50011.7قیر 6070

214شپنا،شبندر،شترانشپاس1.43%344,185,1749.6وکیوم باتوم

کشگویا1.07%485,157,9765.7منو اتیلن گلایکول 302مارون، شارا

755پارسشبصیر،شجم1.35%1,213,941,6726.5استایرن منومر

است شده ذکر تن/ریال   ب  ر اعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

43%

126%

173%

49%

51%

47%

63%

68%

59%

36%

106%

(یکساله)قیمتی نوسانات  اثرگذار بر درآمدقیمت پایانی
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است شده ذکر تن/ریال   ب  ر اعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

281فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.39%4.2          451,999,762شمش بلوم

368فولاد،فنوردفجر، فسپا1.03 %0.0-           592,481,801ورق گرم

459فولادفجر1.00%2.1        738,122,577ورق سرد

60کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.37 %9.0-             96,401,085گندله

148فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.77%7       238,343,062آهن اسفنجی

371 ذوب-2.92%8.9         596,962,724تیرآهن

321ذوب، کویر، فرودفولای1.70%4.2         516,248,173میلگرد

10,946فملیفباهنر1.01%4.2          17,601,000,000مس کاتد

2,716فاسمین، فگسترفباهنر1.32%4.7        4,368,011,902شمش روی

2,924فایرافنوال1.31%0.6     4,702,485,361شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1403

73%

110%

58%

160%

65%

80%

41%

61%

95%

83%

(یکساله)قیمتی نوسانات 
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(سیمان)بورس کالا
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(یکساله) 2بازده قیمتی تیپ
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کل کشور  فله 2سیمان تیپ 

.می شود گ ار  منطقه هر تفکی  به و کیلو/ریال اساس  ر فله 2 تیپ سیمان پایانی قیمت موزون میانگین ب ش، این در

49
0 506

 

   ت   اری     ت    شت   

21,
24

5 

21,
29
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   ت   اری     ت    شت   

20,450قیمت هفته جاری :
20,360قیمت هفته گذشته :

%0.44درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

28,140قیمت هفته جاری :
26,688قیمت هفته گذشته :

%5.44درصد تغییر:
2.8قدرت تقاضا : 

19,777قیمت هفته جاری :
19,726قیمت هفته گذشته :

%0.26درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

20,207قیمت هفته جاری :
20,343قیمت هفته گذشته :

 %0.67-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

20,220قیمت هفته جاری :
19,690قیمت هفته گذشته :

%2.69درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

20,883قیمت هفته جاری :
20,303قیمت هفته گذشته :

%2.86درصد تغییر:
1.7قدرت تقاضا : 

25,819قیمت هفته جاری :
42,117قیمت هفته گذشته :

 %38.70-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

30,043قیمت هفته جاری :
28,235قیمت هفته گذشته :

%6.40درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

20,313قیمت هفته جاری :
20,197قیمت هفته گذشته :

%0.57درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

19,509قیمت هفته جاری :
19,207قیمت هفته گذشته :

%1.57درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

49%
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪90 معناداری سطد تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اس رد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اس رد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
شسپا

 کرده تولید صنعتی روغن های و موتور روغن های انواع و (اکسترکت و پارافین وک ، اسلک پایه، روغن) پایه محصولات انواع تن هزار 700 از بیش همواره اخیر سال های در و است خاورمیانه در 1 گروه پایه روغن کننده تولید بزرگترین شس ا نماد با س اهان نفت شرکت
 پایه روغن نظیر پایه محصولات عرضه سمت به بیشتر خود فروش سیاست در شس ا .می آورد بدست صادرات محل از را خود درآمد از درصد ۵0 از بیش متوسط طور به و می شود محسوب شرکت صادرات محورترین روانکار، صنعت در فعال های شرکت بین در شس ا .است
 بهبود و بنزینی و دیزلی موتورهای روغن قیمت افزایش صورت در که کرده حفظ خود برای را پذیری انعطاف این همواره شرکت البته .دهد اختصاص دارد، دستوری گذاری قیمت که موتور روغن انواع به را خود فروش سبد از کمتری بخش داده ترجید و است کرده حرکت
 آیزوریسایکل خرید به مربوط مابقی و لوبکات به مربوط معمولا آن درصد 70 حدود که باشد می اولیه مواد خرید به مربوط تولید های هزینه از درصد 8۵ حدود که دهد می نشان شس ا شده ی تمام بهای ساختار .دهد افزایش خود فروش سبد در را آنها سهم سود، حاشیه
 بهمن از کالا بورس در لوبکات رخن .دارد شرکت سود حاشیه بر بااهمیتی تاثیر شرکت محصولات نرخ و لوبکات بین فاصله شده ذکر موارد اساس بر .کند خریداری آن از را خود نیاز مورد خورا  عمده شس ا که شده سبب اصفهان پالایشگاه به نزدیکی .است افزودنی مواد و
 حصولاتیم به شرکت فروش سبد بیشتر اینکه به توجه با .شده است تعدیل ماه بهمن از قبل فرمول به نسبت که می شود محاسبه (سنگین لوبکات نرخ =0.9۵ * 1.0۵ * پلت  نشریه از 380 کوره نفت قیمت * مبادلات مرکز ارز نرخ متوسط) فرمول با گذشته سال ماه

 عامل .باشد داشته هتریب عملکرد بتواند شس ا و دهد رخ اس رد کر  شاخص نسبی بهبود که داشت انتظار مجموع در توان می شده تمام بهای رشد رغم علی ارز نرخ رشد با فروش، در صادرات بالای سهم همچنین و نیست دستوری آنها گذاری قیمت که دارد اختصاص
 این و بوده رشد به رو ارههمو شس ا اس رد کر  جاری سال ماه دی تا قبل سال ماه بهمن از می شود، مشاهده نمودار در که همانطور .گذارد می تاثیر (آیزوریسایکل و لوبکات) مصرفی اولیه مواد بر مستقیما نفت قیمت .است نفت قیمت شس ا عملکرد در دیگر موثر
 گردیده سبب اخیر ماه یک در تنف قیمت نسبی افزایش همچنین و دولت جانب از ارز شدن نرخی تک سیاست اجرای حال این با .بود گرفته نشات (است شده تعدیل آن فرمول و می باشد نفت قیمت به وابسته که) لوبکات و پایه روغن نرخ بین فاصله افزایش از موضوع
 ماه در بود، رسیده تن هر در تومان میلیون 81 از بیش به می شد انجام که رقابت هایی با آن نرخ که نیز پایه روغن قیمت دیگر طرف از .یابد افزایش تومان میلیون 41 از بیش به بهمن در می شد، معامله تن هر در تومان میلیون ۲۲.6 حدود در قبل ماه تا که لوبکات قیمت
 توجه با .انده استرس قبل سال زمستان سطوح به و داده کاهش شدت به قبل ماه های خاص اعداد از را اس رد کر  موضوع این که هستیم لوبکات و پایه روغن نرخ بین فاصله کاهش شاهد رو این از .شده است معامله حدود همان در نکرده تجربه را چندانی تغییر جاری
.باشیم زمستان در سود حاشیه نسبی کاهش شاهد شس ا، در پایه روغن بالای موجودی گرفتن نظر در از فارغ می رسد نظر به شده ذکر موارد به
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9,110 %374 %39 %53 -%6

9,276 %360 %58 %67 -%4

4,593 %257 %45 %54 -%3

7,042 %340 %48 %59 -%3

4,005 - %68 %61 %1

6,014 - %48 %134 -%11

1,144 - %41 %64 -%7

1,085 - - - -%7

994 - %27 %42 -%7

580 - %7 %32 -%5

1,843 - %27 %17 -%2

1,303 - %50 %74 -%5
1,649 - %29 %39 -%10
449 - %12 %33 -%14

231 %268 %38 %38 -%1

1,541 - %60 %46 %0

218,210 %1627 %187 %151 %24

5,066 - %35 %16 %3

34,370 - %35 %16 %3

133,490 %219 %34 %16 %2

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا
اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
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سرمایه گذاری در صندوق مزیت های❖
تشاکیل  مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به: مدیریت فعال❖

ه گاذاران متنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهتارین باازدهی ممکان را بارای سارمای پرتفوی
.ایجاد نماید

در صااندوق نیاااز بااه صاارف زمااان و دانااش  ساارمایه گذاری: سااهولت در ساارمایه گااذاری❖
رمایه به راحتی در صندوق ها س می توانندتخصصی بازار سرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

.گذاری  کنند
دار بااالایی برخااور نقدشااوندگیصااندوق هااای ساارمایه گااذاری از : مناسااب نقدشااوندگی ❖

.نندخود را به وجه نقد تبدیل ک دارائیهستند و سرمایه گذاران به راحتی می توانند 

توضیحات تکمیلی
ناده وجاود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عملکرد گذشته است و تضمینی برای عملکرد مشابه در آی

یناده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ
دوره هاای  درصاندوق  اطلا  باازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یا بیشتر از گذشته باشد

.مشاهده کنید لینک مختلف را می توانید از طریق این
صاندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیات عملکارد
.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم امکان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

سهامی :ریسک اطلس: نام صندوق 

:نوع صندوق               1393/10/02:                تاریخ آغاز فعالیت

1404/11/21:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 7,042

سبدگردان مفید

.می باشد 1404بروزرسانی پرتفوی برای دی ماه *

ETF

سایر
۲6٫۵8% محصولات شیمیایی

1۵٫3۵%

فراورده های نفتی
13٫93%

دارویی
10٫67%

سیمان
9٫73%

زراعت
۵٫69%

چند رشته ای صنعتی
۵٫3۵%

نیروگاه و یوتیلیتی
4٫۵0%

بانک
3٫1۵%

گواهی سکه
۲٫97%

ماشین آلات و تجهیزات
۲٫09%

https://atlasetf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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1
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1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 14041404/11/21

م  یون  ومان
اطلس

سرمایه گذاری در اطلس

میلیون تومان 1

شاخص
م  یون  ومان

90

سبدگردان مفید

46
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162,200

193%

151%

25%
7%

165%

131%

24%
5%

168%
133%

23%

-1%

141% 124%

18%

-6%

162%

116%

12%

-1%

 ر       نی           مام      بهار    د  ش  

4%

18%

68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%

-2%

38%

-10%

10%

30%

50%

70%

90%

110%

130%
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8
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1
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2
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4
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9-0
7
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0
139
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2

140
0-03 140
0-05
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0-08 140

0-11
140

1-01
140

1-04
140

1-07 140
1-09

140
1-12

140
2-0

3
140

2-0
5

140
2-0

8
140

2-1
0

140
3-0

1
140

3-0
3

140
3-0

6
140

3-0
9

140
3-1

1
140

4-0
2

140
4-0

5
140

4-0
7

140
4-1

0

153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000 458,080,000

اونس طلا

4,929

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
195,990,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی 

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم 

شمشبورسی امامینیمربع

18%5%4%4%

سال شش ماه ماه هفته

-1%

طلا

حباب  =درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشد می  1404/11/۲3  تاریخ به منتهی رسانی روز به❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
 .داد ادامه محل این از خود انقباضی رویکرد به و کرد موافقت آن همت ۲۲8 با مرکزی بانک که رسید همت ۵90 حدود به و یافت کاهش هفته این در  اعتباری تقاضای بین بانکی، بازار در•
 این از همت 167 حدود مالی تامین به موفق دولت کنون تا .رفت فروش به سرمایه بازار در آن همت ۲6٫37 که رفت فروش به درصد 30٫6 نرخ در اوراق همت ۲7٫03 اوراق، ششم و سی حراج در•

.است شده محل
  خرید رتقد افت تولید، هزینه های افزایش اولیه، مواد کمبود ارز، تخصیص عدم ارز، نرخ بی ثباتی دلیل به بیشتر که کرد افت  40 زیر به دو هر ماه دی صنعت بخش و کل فصلی شده تعدیل شامخ•

.بود نقدینگی محدودیت های و مصرف کنندگان
     
خارجی اقتصاد•
  تورم نرخ .بود پیش بینی ها از کمتر که یافت کاهش درصد 4٫3 به ژانویه بیکاری نرخ حال این با بود انتظارات از بالاتر حال این با داشت محدودی افت گذشته هفته در آمریکا بیکاری مدعیان آمار•

  .بود خانوارها مصرف بودن ضعیف دهنده نشان که داد نشان کاهش دسامبر در فروشی خرده شاخص رشد همچنین، .بود پیش بینی از کمتر که رسید درصد ۲٫4 به ژانویه مصرف کننده
 جهش انویهژ در جامعه مالی تامین ،به علاوه .ماند باقی منفی کماکان افزایش وجود با تولیدکننده تورم نرخ همچنین، .بود انتظارات از کمتر که رسید درصد 0٫۲ به مصرف کننده سالانه تورم نرخ•

   .بود پایین تر قبل سال مشابه مدت به نسبت چند هر داشت توجه قابل
.نداد تغییر را خود سیاستی بهره نرخ ۲0۲6 جلسه اولین در اروپا مرکزی بانک همچنین، .کرد پیدا افت قبل سال مشابه مدت به نسبت ۲0۲۵ دسامبر در اروپا تجاری مازاد•
.بود آمریکا در پولی سیاست استقلال باره در نگرانی ها افزایش پی در دلار شاخص در توجه قابل افت دلیل به عمدتا که داد نشان رشد درصد 0٫76 گذشته هفته در MCI شاخص•
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قیمت جهانی

۷۳.۲۵۰.۷۶(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۶۷.۸۵۰.۷۳(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 
۶۳.۸۱۱.۰۶(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 

CIS۴۵۲.۰۰۱.۵۷ -(تن/دلار)بیلت 
CIS۴۴۸.۰۰۱.۱۳ -( تن/دلار)اسلب 
CIS۴۶۰.۰۰۱.۱۰ -( تن/دلار)ورق گرم 

-A۱۳۰۴۳.۰۰۰.۶۵گرید  LME -(تن/دلار)مس 
LME۳۳۸۱.۰۰۱.۵۶ -(تن/دلار)روی

LME۳۱۰۴.۰۰۰.۹۱ -(تن/دلار)آلومینیوم 
۶۷۹.۰۰۰.۳۰آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 

  -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 
FOB  ۹۱۰.۰۰۰.۶۶خاورمیانه-
  -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

FOB  ۸۳۰.۰۰۱.۲۲خاورمیانه
(  LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

-۷۵۰.۰۰۰.۷۹خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)
-۲۶۱.۰۰۱.۵۱چین CFR -(تن/دلار)متانول 

۴۸۵.۰۰۳.۶۳خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 

متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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قیمت جهانی

 رشد بیشترین .رسید 73٫۲۵ سطد به درصدی 0٫76 رشد با اخیر هفته در (MCI) مفید کامودیتی شاخص
  متانول آن از قیمت هفتگی متوسط افت بیشترین و (درصد 3٫63) اوره آن از هفتگی قیمت متوسط

  .بود (درصد -1٫۵)
 .داشت اخیر ماه یک در کامودیتی ها قیمت رشد بر معنادار تاثیر (DXY) دلار شاخص محسوس کاهش
 خود ساله ۵ مقدار پایین ترین که رسید، 96٫91 سطد به درصدی ۲٫۲4 افت با اخیر ماه یک در دلار شاخص
 هم زمان و تهیاف افزایش آمریکا تجاری و اقتصادی سیاست های به نسبت نااطمینانی کلی حالت در .است

 و یکیژئوپلیت ریسک های تشدید .است شده تقویت رزرو فدرال بهره نرخ کاهش برای بازار انتظارات
 ذابیتج آمریکا، خزانه اوراق جذابیت کاهش با همراه آمریکا، پولی سیاست استقلال درباره نگرانی ها
 تمایل افزایش و طلا مانند جایگزین دارایی های برای تقاضا رشد دیگر، سوی از .داد کاهش را دلار نگهداری
 یشتریب فشار ،«دلاری زدایی» روند چارچوب در ارزی ذخایر متنوع سازی به سرمایه گذاران و کشورها برخی
  .زد دامن آن تضعیف به نیز رقیب ارزهای برخی بهتر نسبتا   عملکرد که حالی در کرد، وارد دلار شاخص بر
 زیرا می شود، منجر کامودیتی ها قیمت افزایش به معمولا   دلار شاخص افت اقتصادی، ادبیات در

 را کاییغیرآمری مصرف کنندگان خرید قدرت دلار تضعیف و می شوند قیمت گذاری دلار به کامودیتی ها
 حقیقی بهره نرخ های افت و انبساطی تر پولی سیاست با اغلب دلار ارزش کاهش هم زمان،.می دهد افزایش
 افزایش کانال از نتیجه، در.می کند تقویت را حقیقی دارایی های در سرمایه گذاری جذابیت که است همراه
 شکل  هاکامودیتی قیمت بر صعودی فشار تورمی، پوشش های سمت به سرمایه جریان و واقعی تقاضای
.می گیرد

MCIتحلیل شاخص 
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

 به رمولف طبق پیش هفته در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور است، شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی هاب 4 نرخ روند بالا نمودار در
.می شود تومان19,880 حدود گاز مکعب متر هر نرخ136,170ماه بهمن ۲1 به منتهی نیمایی  دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت 14.6 حدود

روند نرخ گاز طبیعی
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اقتصاد داخلی

 بانک که کردند ارسال ری و سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۵47 حدود بانک ها بین بانکی، بازار در•
 .کرد موافقت آن همت 18۵ با مرکزی

 تقاضای کل حجم و داشت همتی 10 حدود افزایش اخیر، هفته در مرکزی، بانک از بانک ها اعتبار تقاضای•
 ۲ حدود کاهش اخیر ماه سه به نسبت  رقم این .رسید همت ۵90 حدود به مرکزی بانک از بانک ها اعتبار
.می دهد نشان را درصدی

 به مرکزی بانک اعتبار عرضه از بیشتر مرکزی، بانک از بانک ها اعتبار تقاضای مازاد میزان اخیر، ماه سه در•
.است کشور بانکی شبکه نقدینگی کسری و تورمی انتظارات بودن شتابان نشان دهنده که بود بانک ها

 ۲ حدود کاهش قبل هفته به نسبت و رسید همت ۲۲8 حدود به قاعده مند واعتبار ری و مانده مجموع•
.داشت همتی

 انندم اما .دهد تداوم هفته چند برای حداقل را ری و عرضه کاهش سیاست مرکزی بانک می رسد به نظر•
.شد خواهد ری و عرضه افزایش به مجبور فروردین و اسفند در نهایت در گذشته سال های

 به .است اجرایی موضوع ری و، عرضه کاهش و ری و تقاضای افزایش به رغم قاعده مند، اعتبار کاهش دلیل•
 .دکنن درخواست می توانند را قاعده مند اعتبار از محدودی حجم و تعداد سال در بانک ها که صورت این
 .کرده اند یلتکم قاعده مند اعتبار تقاضای برای را خود سالانه سقف بانک ها از بزرگی بخش می رسد به نظر
.است بالاتر ری و سود نرخ از درصد واحد 1 تنها قاعده مند اعتبار سود نرخ که می شود یادآوری

توضیحات تکمیلی (درصد -ریال میلیارد هزار) پولی سیاست اجرایی عملیات
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اقتصاد داخلی

 تومان میلیارد هزار  ۲6٫37 حدود و شد برگزار امسال بهمن ۲1 در دولتی اوراق حراج سی وششمین•
.شد واگذار مرکزی بانک کارگزاری توسط همت 0٫66 حدود و  رفت فروش سرمایه بازار در  (همت)

 70 بودجه، قانون مصوب اوراق همت 810 بر علاوه آبان، 14 به منتهی هفته در اقتصاد عالی شورای•
 داقلح باید هفته هر بودجه، قانون سقف تحقق برای لذا، .است کرده اضافه و تصویب دیگر همت
  .شود حراج یا واگذار اوراق همت ۲3٫8

 ۵ و اخزا همت 9۲ اراد،/نقدی همت ۵9۲٫7 حدود) همت 689٫7 بدهی اوراق واگذاری مجموع•
 (همت 781٫6) 1404 بودجه قانون الزامات از کمتر که بوده سال ابتدای از (کوپن دار اخزای همت
.است شده مالی تامین اوراق محل از همت 166٫9 حدود سی وپنجم حراج تا و است

توضیحات تکمیلی (درصد -تومان میلیارد هزار) 1404 سال اسلامی مالی اوراق حراج سی وششمین نتیجه
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اقتصاد داخلی

 ناحیه در متوالی ماه دومین برای 1404 دی ماه در صنعت بخش شامخ و اقتصاد کل شامخ•
  .رسیدند بعد به 1404 خرداد از خود میزان پایین ترین به  و گرفتند قرار رکودی

  .رسید 39٫4 رقم به قبل ماه نسبت واحدی 8٫6 افت با اقتصاد کل شامخ 1404 دی  ماه در•
 واحدی 4٫7 کاهش که کرد ثبت را 43٫4 رقم نیز شده تعدیل فصلی  شامخ همچنین•

 .می دهد نشان را قبل ماه به نسبت
 آذرماه هب نسبت محسوس افت با و داشت نزولی روند نیز صنعت بخش شامخ ماه این در•

 .گرفت قرار 39٫3 سطد در
 را 43 عدد قبل، ماه به نسبت واحدی 6٫7 کاهش با نیز صنعت شده تعدیل فصلی شامخ•

 .کرد تجربه
 لاتمحصو قیمت شاخص که است آن گویای صنعت بخش شامخ مولفه های تغییرات•

 و شترینبی به ترتیب به آینده ماه در تولید انتظارات شاخص و بخش این در شده تولید
 .رسیده اند  (بعد به 1397 مهرماه از) گذشته دوره 88 در خود میزان کمترین

 افت ،تولید هزینه های افزایش اولیه، مواد کمبود ارز، تخصیص عدم ارز، نرخ بی ثباتی•
 روی پیش چالش های مهمترین از نقدینگی محدودیت های و مصرف کنندگان خرید قدرت
  .بود ماه این در اقتصادی فعالان

یتکمیل توضیحات شاخص مدیران خرید
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اقتصاد آمریکا

 شده عیفتض تقاضا بخش و تقویت نسبی طور به آمریکا اقتصاد عرضه بخش شده منتشر آمار طبق
  .است

عرضه بخش
 ۲۲۲هزار نفری باه ساطد   ۵ کاهشبا  ۲0۲۵فوریه  7تعداد مدعیان اولیه بیکاری آمریکا در هفته منتهی به •

. هزار نفر رسید که بیشتر از انتظارات  بازار و  کمتر از مقدار هفته قبل بود
هازار  ۲19٫۵همچنین میانگین متحر  چهارهفته ای مدعیان بیکاری نیز روند افزایش داشات و باه ساطد •

.نفر رسید
درصاد رساید  4٫3یافت و به  کاهشدرصدی ماه دسامبر اندکی  4٫4نرخ بیکاری ماه ژانویه نسبت به مقدار •

.درصدی بازار بود 4٫4از پیش بینی  کمترکه 
ا  در طباق آماار منتشار شااده مااه ژانویاه، ترکیااب بخشای اشاتغال نشااان می دهاد کاه رشااد باازار کاار عماادت•

جدیاد هازار شاغل  8۲بخش های خدمات داخلی متمرکاز باوده اسات؛ به طوری کاه بهداشات و درماان باا 
. قارار دارنادهازار شاغل  33و ساخت وساز با هزار  4۲بیشترین سهم را داشته، س   خدمات اجتماعی با 

لامت و این الگو بیانگر آن است که موتور اشتغال آمریکا همچنان تقاضاای داخلای و مخاار مارتبط باا سا
تر خدمات عمومی است، نه بخش های کاالامحور یاا صاادرات محور؛ در نتیجاه سااختار رشاد اشاتغال بیشا

.بوده و حساسیت آن به چرخه نرخ بهره و سیاست های مالی داخلی بالاست« خدمات محور»

توضیحات تکمیلی

نرخ بیکاری و مشارکت اقتصادی
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اقتصاد آمریکا

تقاصا بخش ادامه
 سطح پایین ترین و قبل ماه از کمتر که رسید درصد ۲.۴ به ۲۰۲۶ ژانویه در مصرف کننده سالانه تورم نرخ•

base) پایه اثر از ناشی کاهش این از مهمی بخش .بود درصد ۲.۵ پیش بینی از کمتر و ۲۰۲۵ مه ماه از
effect)است سالانه محاسبه از گذشته سال بالاتر ارقام حذف  معنی به که است.  

 از ناشی که کرد افت درصد ۰.۱ انرژی قیمت شاخص بوده؛ انرژی سمت از عمدتا   قیمتی فشار کاهش•
 .شد ترکند کمی طبیعی گاز قیمت رشد که حالی در بوده کوره نفت و بنزین قیمت توجه قابل کاهش

 درصد ۲.۴ گذشته سال مشابه مدت به نسبت ۲۰۲۵ دسامبر در آمریکا اقتصاد خرده فروشی شاخص•
 رشد یاصل موتور که می دهد نشان داده این .نکرد تغییر قبل ماه به نسبت که حالی در یافت افزایش
 تداوم ندرو این اگر .است داده بروز کندی از نشانه هایی سال پایان در خانوار مصرف یعنی آمریکا اقتصاد
  .کند واردGDP رشد بر نزولی فشار می تواند یابد،

توضیحات تکمیلی تورم مصرف کننده
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اقتصاد چین

تامین مالی جامعه

توضیحات تکمیلی نرخ های تورم
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(تریلیون یوان)تامین ما ی جامعه  رشد سالانه نقدینگی  محور راست -رشد وام های جدید 

 .شد تضعیف نسبی به طور چین تقاضای بخش منتشرشده اطلاعات آخرین اساس بر
  عرضه بخش

 .نشد منتشر چین عرضه بخش خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته در•
  تقاضا بخش

 میزان کمترین و (درصد ۰.۴) بازار انتظارات از پایین تر که رسید درصد ۰.۲ به ۲۰۲۶ ژانویه چین سالانه تورم نرخ •
  .بود درصد ۰.۲ متوالی ماه دومین برای نیز ماهانه تورم .بود بعد به ۲۰۲۵ اکتبر از

 درصد ۰.۷ منفی به موادغذایی سالانه تورم ماه این در .بود غذایی مواد تورم افت از متاثر سالانه تورم کاهش•
  .رسید

 این با .کرد تجربه را -۱.۴ رقم سالانه صورت به و بود منفی متوالی ماه چهلمین برای تولیدکننده سالانه تورم•
 از ماهانه رشد قوی ترین که کرد ثبت را درصدی ۰.۴ رشد تولیدکننده قیمت شاخص ماهانه به صورت حال،

 .است بعد به ۲۰۲۳ سپتامبر
مالی تامین و پولی سیاست گذاری

 قابل جهشی که کردند پرداخت جدید وام یوان میلیارد  هزار ۳.۸ حدود در ۲۰۲۶ ژانویه در چین بانک های•
.کرد ثبت درصدی ۸ افت قبل سال مشابه مدت با مقایسه در اما .داشت دسامبر به نسبت توجه

 ۲.۴ رشد ۲۰۲۵ ژانویه به نسبت که رسید یوان تریلیون ۷.۲۲ به ۲۰۲۶ ژانویه در چین اجتماعی کل مالی تأمین•
  .کرد تجربه را درصدی

 که رسید یوان میلیارد هزار ۳۴۷.۲ رکورد به درصد ۹ سالانه رشد با ژانویه ماه در(M2) چین نقدینگی حجم•
.بود قبل ماه از بیشتر و (درصدی ۸.۴ رشد) بازار انتظارات از بالاتر
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اقتصاد منطقه یورو

عرضه بخش
.نشد منتشر اخیر هفته در منطقه این عرضه بخش خصوص در جدیدی اطلاعات•

تقاضا بخش
 به) یافت کاهش قبل سال مشابه مدت به نسبت اروپا اتحادیه و یورو منطقه تجاری مازاد ،۲0۲۵ دسامبر در•

 مانند کلیدی بخش های در تجاری مازاد افت از ناشی عمدتا   کاهش این .(یورو میلیارد 1۲٫9 و 1۲٫6 به ترتیب
 .یافت بهبود توجهی قابل طور به انرژی تجارت کسری اگرچه بود، ماشین آلات و شیمیایی محصولات

 چین با جاریت کسری که حالی در یافت، افزایش بریتانیا با و کاهش متحده ایالات با تجاری مازاد شرکا، سطد در•
 ماه به سبتن دسامبر ماه در مازاد جزئی بهبود و نسبی تثبیت از حاکی فصلی داده های کلی، طور به .شد عمیق تر
.است قبل
پولی گذاری سیاست

 بار و گذاشت باقی تغییر بدون را بهره نرخ ،۲0۲6 سال در خود سیاست گذاری جلسه اولین در اروپا مرکزی بانک•
 خود سیاستی بهره نرخ و شود تثبیت خود درصدی ۲ هدف در میان مدت در تورم می رود انتظار که کرد تأکید دیگر
 بار اروپا، مرکزی بانک مطبوعاتی کنفران  در اروپا، مرکزی بانک رئی  لاگارد، خانم .کرد حفظ درصد ۲٫1۵ در را
 که داد هشدار او .دارند قرار «خوبی جایگاه» در یورو منطقه و مرکزی بانک تورم چشم انداز که کرد تأکید دیگر
 نباید استیسی تصمیمات که کرد تأکید اما کنند، تغییر ناموزون طور به آینده ماه های در است ممکن تورم ارقام
 رمتو چشم انداز مورد در قطعیت عدم که کرد اذعان همچنین .گیرد قرار واحدی داده هیچ انتشار تأثیر تحت
.است جهانی سیاست محیط نوسانات نشان دهنده و است معمول حد از بالاتر

توضیحات تکمیلی تراز تجاری
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(میلیارد یورو)تراز تجاری 
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رویداد اقتصادی

  پیشرو هفته رویداد مهمترین
PMIیصعود کارخانه ای تولیدات خرید مدیران شاخص گذشته، ماه  در :آمریکا های 
 ۵۲ بالای هاPMI همه البته .بود نزولی ترکیبی، و خدمات برای شاخص این اما بوده
 افزایش و اشتغال داده های وضعیت توجه با .دارند ۵0 از توجهی قابل فاصله و بوده اند
  .دباشن داشته نسبی افزایش شاخص های این که داشت انتظار می توان تقاضا

دلار شاخص :مثبت اثر•
کری تو و طلا :منفی اثر  •

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

منطقه یورودوشنبه ۱۴۰۴.۱۱.۲۷فوریه  ۱۶(دسامبر)تولید صنعتی 

چیندوشنبه ۱۴۰۴.۱۱.۲۷فوریه  ۱۶(ویهژان)سرمایه گذاری مستقیم خارجی 

آمریکاچهارشنبه ۱۴۰۴.۱۱.۲۹فوریه  ۱۸(ژانویه)تولید صنعتی 

آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۴.۱۱.۳۰فوریه  ۱۹(فوریه۱۴)مدعیان بیکاری 

منطقه یورو پنجشنبه ۱۴۰۴.۱۱.۳۰فوریه  ۱۹(دسامبر)حساب جاری 

منطقه یوروپنجشنبه ۱۴۰۴.۱۱.۳۰فوریه  ۱۹(دسامبر)رشد ساخت وساز 

PCE, PI, PS(دسامبر)آمریکاجمعه ۱۴۰۴.۱۲.۰۱فوریه  ۲۰

PMI آمریکاجمعه ۱۴۰۴.۱۲.۰۱فوریه  ۲۰(فوریه)ها





تحلیل مفید 
(آریا)شرکت پتروشیمی آریا ساسول 

تحلیل بنیادی
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معرفی

شرکت پتروشیمی آریا ساسول

. هزار تن اتیلن از بزرگترین مجتمعهای الفین کشور است 10۵0پتروشیمی آریا ساسول  با ظرفیت تولید •
شروع شاده و در اداماه،  1379فعالیت اولیه این شرکت تحت مدیریت شرکت پتروشیمی پارس در سال •

ه اظهاار با توجه با. امور مربوط به قراردادهای اجرایی و تامین مالی آن از طریق فاینان  انجام شده بود
و  تفاهم نامه ای بین شرکت ملی صنایع پتروشیمی 1381آفریقای جنوبی در سال  SASOLعلاقه شرکت 

تیلن سبک و شرکت ساسول آفریقای جنوبی به امضا رسید و بر مبنای آن واحد الفین و نیز دو واحد پلی ا
تقل، به شرکت پلی اتیلن متوسط و سنگین، از شرکت پتروشیمی پارس منفک و به عنوان یک مجتمع مس

بااا اوج گیااری تحریم هااا، شاارکت ساسااول تصاامیم بااه خااروج از  139۲در سااال . آریاساسااول واگااذار شااد
ه عناوان مشارکت و فروش سهام خود گرفت و شرکت پارس تامین مجد با خرید سهام شرکت ساساول با

.سهامدار جدید شرکت نام گرفت
. خااورا  ورودی پتروشاایمی آریاساسااول اتااان اساات کااه از طریااق پتروشاایمی پااارس تااامین می شااود•

. محصولات این پتروشیمی پلی اتیلن سبک، سنگین و اتیلن می باشد
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فرآیند تولید

فرآیند تولید شرکت پتروشیمی آریا ساسول
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تقاضا اتیلن

انواع تقاضا به تفکیک مصرف (میلیون تن)تقاضا و ظرفیت اسمی 
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تولید ایران

(هزار تن( )تجمعی)ظرفیت اسمی اتیلن 
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(هزار تن( )تجمعی) hdpeظرفیت اسمی 
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(هزار تن( )تجمعی) ldpeظرفیت اسمی 
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(تن)مقدار تولید محصولات شرکت 

945,298 
1,020,595 1,028,618 

972,418 

1,101,533 1,070,445 
1,012,417 1,021,007 

386,382 392,025 395,744 
350,650 386,253 386,578 383,435 382,863 

88,585 97,154 99,325 91,702 107,928 103,716 98,008 98,918 

 -

 200,000

 400,000

 600,000

 800,000

 1,000,000

 1,200,000

1398-12 1399-12 1400-12 1401-12 1402-12 1403-12 1404-12 1405-12

ا     پ ی ا     س ک پ ی ا     متوسط و س گی  سی  ری پلاس

مقدار ایران



1404/11/2551

ترکیب فروش محصولات شرکت
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تحلیل بهای تمام شده

ترکیب بهای تمام شده ترکیب سربار
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نرخ گذاری

نرخ های خرید ماده اولیه و فروش محصولات شرکت 

.باشد می فارس خلیج فوب نرخ %9۵ اساس بر میگیرد صورت کالا بورس در که داخلی اتیلن پلی فروش پایه نرخ و بوده جهانی های نرخ اساس بر صادراتی اتیلن پلی فروش های نرخ❖

  حدود) حمل هزینه منهای اروپا غرب شمال و شرقی شمال و جنوب آسیای منطقه سه نرخ متوسط اساس بر هم آن که است پتروشیمی صنایع صنفی انجمن مجتمعی، بین اتیلن نرخ مبنای❖
.میکند صادر را خود اتیلن مازاد ساسول آریا شرکت کشور در اتیلن فعلی مازاد به توجه با .می باشد ارزی  متشکل بازار دلار نرخ با و (دلار ۲۵0

است دلاری 400 سقف و ۲۲0 کف دارای فرمول این .باشد می ارزی متشکل بازار دلار نرخ با و زیر فرمول اساس بر میگیرد صورت پارس پتروشیمی از که شرکت اتان خرید❖

پلی اتیلن خلیج فارس+ نفتا خلیج فارس 
4 14۵  -
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تحلیل نرخ

(با کف  و سقف)نرخ اتان ایران  نرخ های جهانی محصولات
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طرح توسعه

هزار تنی  پلی اتیلن سنگین 300طرح توسعه 

.کند اندازی راه اتیلن از اتیلن پلی فروش بالاتر سودآوری جهت به هم دیگر تنی هزار 300 اتیلن پلی واحد یک دارد نظر در ساسول آریا شرکت❖
.باشد می دلار میلیون ۲30 حدود نظر مورد طرح ثابت گذاری سرمایه❖
  .باشد می 1406 ابتدای آن برداری بهره زمان بینی پیش و است داشته فیزیکی پیشرفت %۵3 1404 دی پایان تا طرح این❖
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اطلاعات سهام

ترکیب سهامداری 1404ترکیب مبلغی فروش در سال 

47.4%

47.1%

1.3% 4.2%

شرك  پارس  امی  مجد

شرك  پتروشي ي پارس 

شرك   وسع  ومد ري  سرماي    ا

ش اور سهام

40.6%

36.8%

18.9%

3.7%

پ ی ا     س ک

پ ی ا     متوسط و س گی 

ا    

سی  ری پلاس
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سود و زیان

14041405زمستان مفروضات

1,250,0001,450,000دلار نیمایی فروش

%50رشد حقوق و دستمزد

%50رشد هزینه متغیر

۲۲0۲۲0اتان

502536نفتا خلیج فارس

723794اتیلن

815834پلی اتیلن سنگین

907982پلی اتیلن سبک

12-121405-121404-121403-121402-121401-121400-1399سود و زیان

180,452,040265,321,339274,455,486338,807,668504,243,307691,018,3521,183,555,276فروش
760,464,022-453,714,445-319,772,814-194,511,354-166,848,691-138,042,265-80,626,949-بهای تمام شده 

99,825,091127,279,074107,606,795144,296,314184,470,493237,303,908423,091,254ناخالص( زیان)سود 
118,437,214-69,511,638-55,336,434-33,965,245-20,027,762-7,417,487-6,609,326-اداری , هزینه های عمومی

2,878,4030-178,55818,929,9091,041,52520,605,707-15,826,008خالص سایر درامدها عملیاتی
109,041,773119,683,029106,508,942111,372,594149,739,766164,913,867304,654,040عملیاتی( زیان)سود 

23,000,000-16,960,618-1,087,378-0000هزینه های مالی

4,305,8668,781,4808,771,02411,863,2776,468,92846,288,87320,599,195خالص سایر درامدها غیرعملیاتی

113,347,639128,464,509115,279,966123,235,871155,121,316194,242,122302,253,234خالص قبل از مالیات( زیان)سود 
51,791,187-33,325,126-14,327,311-12,444,424-5,019,234-2,590,0866,177,080-مالیات

110,757,553134,641,589110,260,732110,791,447140,794,005160,916,997250,462,048خالص( زیان)سود 
سود هر سهم بر اساس آخرین 

3,2223,9163,2073,2234,0954,6817,285سرمایه
34,378,80034,378,80034,378,80034,378,80034,378,80034,378,80034,378,800آخرین سرمایه
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جمع بندی

الایی از این نظار شرکت پتروشیمی آریا ساسول به لحاظ گزارش دهی یکی از منظم ترین شرکت های بازار سرمایه است و امتیاز ب
در حالی که )دلاری  ۲۲0ولی در حال حاضر به علت کاهش قیمت نفت در چند سال گذشته و رسیدن اتان به کف فرمول . میگیرد

دلاری اتان به ازای هر تن میشود که در صورت فول ظرفیت بودن،  10، شرکت متحمل هزینه (دلار است ۲10عدد محاسباتی فرمول
هازار توماانی بارای  14۵با این وجود با مفروضات ذکر شده دلار . میلیون دلار به ضرر شرکت تمام میشود 1۲٫8این مساله حدود 

همات پایش  ۲۵و  16دلاری سود امسال و سال آتی شرکت باه ترتیاب  834و  98۲سال بعد و پلی اتیلن سبک و سنگین به ترتیب 
4٫6و  8٫1برابر است با % 100امسال و سال بعد با فرض تقسیم سود  p/e. بینی میشود
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