
گزارش تحلیل هفتگی بازار سرمایه
458گزارش شماره  

1404/11/11 تاریخ انتشار



 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی

.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت
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کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 

https://lnk.emofid.com/gKZER8/
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جایگاه بازار سرمایه

8.7P/E  ttm (average)

P/E ttm (1404/11/08) 7.4

P/E (FORWARD) 4.6

فصل آتی به  4هزار تومان برای  130مقادیر بر پایه مدل های محاسباتی تیم تحلیل مفید و در نظر گرفتن میانگین دلار 
و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری  بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین نیز بر اساس .دست آمده است

.، داده های سال مذکور حذف شده است99

دسوبهقیمت

P/S ttm (1404/11/08)

1.9

P/S( FORWARD) 1.0

درآمدبهقیمت
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دیدگاه مفید
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اهدی ماوایلدرآخرین بارکهمحدوده ایکرد،عقب نشینیواحدمیلیونچهارسطحزیربهدیگربارکل

وجهیتقابلکاهشباگذشتههفتهدرنیزخردمعاملاتارزشتحولات،اینباهم زمان.بودشدهمشاهده
.شدهمراه

تصویر،گذشتههفتهدرشرکت هاماهانهگزارش هایآنبه دنبالوفصلیگزارش هایانتشاردیگر،سویاز
گزارش هانایبهبیشتریتوجهبازارادامه،درتردیدبدونودادارائهصنایعوشرکت هاعملکردازشفاف تری

اینبا.شدخواهدتفکیکیکدیگرازآن هاواقعیعملکرداساسبرنمادهاحرکتیمسیروداشتخواهد
تأثیرتحتهمچنانبازارکلیفضایشد،اشارهنیزگذشتههفتهدرکههمان طوروفعلیشرایطدرحال،

حرکتجهتبرکوتاه مدتدربه ویژهمی توانندکهعواملیدارد،قرارژئوپلیتیکواقتصادیکلانریسک های
.باشنداثرگذاربازار

بهتوجهمی رسدنظربهبازار،بنیادیمتغیر هایطرفیازوموجودریسک هایمجموعهبهتوجهبانتیجه،در
می تواندکهرویکردیدارد،ویژ ه ایاهمیتدارایی هاسبدبهتنوع بخشیوسرمایه گذاریاصول

.داردنگهمصونقطعیت هاعدموبازارنوساناتبرابردرراسرمایه گذاران

1.6
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بازار سرمایه در یک نگاه
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.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس ❖
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بازار سرمایه در یک نگاه

دلار آزاد
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هفتگی معاملات ارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد❖

وضعیت بازار
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روز 90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

  حوالی تا شاخص بیشتر کاهش احتمال ژئوپلیتیک، ریسک های وجود و عرضه فشار تداوم به توجه با .کرد عقب نشینی واحد 4,000,000 محدوده ی تا و شد مواجه نقدینگی خروج و فروش فشار افزایش با اخیر هفته در بورس کل شاخص
 گام در شاخص داشت انتظار می توان سودآوری، منظر از صنایع از بخشی ارزندگی به توجه با و سیستماتیک ریسک های کاهش صورت در دیگر، سناریوی در.است مطرح همچنان محدوده ها همین در زدن درجا و نوسان یا واحد 3,550,000

.شود صعودی فاز وارد مجددا   و کرده حرکت قبلی سقف های بازپس گیری سمت به نخست
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خبر هفتگی

آخرین وضعیت قیمت جهانی نفت
 اتنش ه ادامه اما آمده است، پایین جمعه روز معاملات در نفت قیمت
 فتن بشکه هر قیمت .می کند حمایت آن قیمت از ایران و آمریکا بین
 0.39 معادل سنت 27 با گزارش این تنظیم لحظه در شمال دریای برنت
 تگزاس وست نفت .رسید سنت 32 و دلار 69 به کاهش درصد

  و دلار 65 کاهش درصد 0.32 معادل سنت 21 با هم آمریکا اینترمدیت
 نبهپنجش روز در نفت قیمت است ذکر شایان .می شود معامله سنت 21
.رسید اوت ماه اوایل از رقم بالاترین به

 4۸۸3درصدد کداهش، بده  9.5قیمت هر اونس طلا برای تحویل فوری با 
دلار  5594.۸2سنت رسید، در حالی کده روز پنجشدنبه تدا رکدورد  62دلار و 

رای در بددازار سددایر فلددزات گرانرهددا، هددر اونددس نقددره بدد. افددزایش یافتدده بددود
سنت سدقو   72دلار و  77تحویل فوری در مقطعی از معاملات تا سطح 

.  سدنت رسدید 99دلار و  ۸3درصدد کداهش، بده  27.7کرد و در نهایدت، بدا 
سنت صعود کرده بدود و  64دلار و  121این فلز سفید روز پنجشنبه تا رکورد 

.درصد افزایش قیمت یافت 17در این ژانویه بیش از 

لینک خبر لینک خبر

 تعیین قیمت جدید شیر خام
شدددرکت های لبندددی حاضدددر در بدددورس و فرابدددورس بدددا انتشدددار اطلاعیددده های 

مدواد  شفاف سازی، از افزایش نرخ فروش محصولات یا رشدد بهدای تمام شدده
ر اولیه خرر داده اندد  موضدوعی کده می تواندد بدر سدودآوری، حاشدیه سدود و د

د، محمددد فربدد. نهایددت ارزش سددهام شددرکت های لبنددی و  ددذایی اثرگددذار باشددد
حادیه ها در جلسه اخیر انجمن با ات: سخنگوی انجمن صنایع لبنی، اعلام کرد

 500هدزار و  46و تشکل های دامداران، قیمت پیشدنهادی هدر کیلدو شدیر خدام 
.تومان مطرح شد و در نهایت صنعت لبنیات این رقم را پذیرفت

نوسانات منفی سنگین در طلا و نقره جهانی

لینک خبر

https://www.tasnimnews.ir/fa/news/1404/11/11/3505204/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D9%86%D9%81%D8%AA-%D8%A7%D9%85%D8%B1%D9%88%D8%B2-1404-11-11
https://www.isna.ir/news/1404111105579/%D8%B7%D9%84%D8%A7-%D9%88-%D9%86%D9%82%D8%B1%D9%87-%D8%A8%D9%87-%D8%B4%D8%AF%D8%AA-%D8%B3%D9%82%D9%88%D8%B7-%DA%A9%D8%B1%D8%AF%D9%86%D8%AF
https://nabzebourse.com/fa/news/124122/%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%B4%DB%8C%D8%B1-%D8%AE%D8%A7%D9%85-%D8%A8%D9%87-%DB%B4%DB%B6%DB%B5%DB%B0%DB%B0-%D8%AA%D9%88%D9%85%D8%A7%D9%86-%7C-%DA%A9%D8%AF%D8%A7%D9%85-%D9%86%D9%85%D8%A7%D8%AF%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D9%84%D8%A8%D9%86%DB%8C-%D8%B4%D9%81%D8%A7%D9%81%E2%80%8C%D8%B3%D8%A7%D8%B2%DB%8C-%DA%A9%D8%B1%D8%AF%D9%86%D8%AF
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خبر تحلیلی کدال

وج
سار

گزا
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  فروش مجموعا بهمن ماه 5 و 1 روزهای در خود معاملات آخرین در شرکت این .می رساند ثبت به کالا بورس صادراتی رینگ در بهمن ماه تحویل تاریخ با را خوبی فروش های همچنان بوشهر ساروج المللی بین شرکت
    بهمن ماه تحویل تاریخ با دلار هزار 966 و میلیون 3 از بیش ارزش و دلار 25 نرخ با را کلینکر تن 15۸659 مجموع در ساروج بهمن ماه، دهم روز معاملات پایان تا و اساس این بر .نمود ثبت را کلینکر تن 49350

FOB)درصد 74 تقریبا ختصاصی،ا اسکله داشتن اختیار در با و است برخوردار صادرات برای خوبی جغرافیایی موقعیت از بوشهر، استان در کنگان شهرستان نزدیکی در گرفتن قرار با ساروج .رسانده است فروش به (کنگان 
 و چین هند، ،بنگلادش سریلانکا، فارس، خلیج حوزه کشورهای .آورد شمار به کشور سیمانی کارخانه های صادرات محورترین از یکی را شرکت این می توان رو این از .می آورد بدست صادرات محل از را خود فروش کل از

 جغرافیایی، موقعیت واسطه به اما داشته اختیار در را کشور کلینکر تولید از درصد 2 تقریبا شرکت این ،1403 سال آمار اساس بر .می روند شمار به ساروج صادراتی بازارهای مهمترین جمله از آفریقایی کشورهای از برخی
 میلیارد 3079 فروش توانست 1404 مالی سال در دارد، آذر 30 به منتهی مالی سال که ساروج .می شود محسوب کشور کلینکر صادرکننده بزرگترین و داده اختصاص خود به را گرفته شکل صادرات کل از درصد 15 حدود
 قبل سال دی ماه به نسبت درصدی 30 رشد بیانگر که کرده آ از تومانی میلیارد 300 فروش با را جدید مالی سال از ماه اولین شرکت این .می دهد نشان را درصدی 59 رشد مشابه سال به نسبت که کند محقق را تومانی

 سال در سیمانی شرکت این که می رود انتظار اخیر، ماه های در رسمی دلار نرخ رشد و صادراتی فروش بالای وزن به توجه با .داده است گزارش تومان هزار 125 نرخ با را صادرات از حاصل دلار ماه این در ساروج .می باشد
.بود خواهیم آتی ماه های در سود حاشیه تقویت شاهد دلار نرخ رشد با نظر به هزینه ها، ماهیت به توجه با همچنین .سازد همراه قبل سال به نسبت خوبی رشد با را خود فروش بتواند جاری

 بر ماه بهمن 11 از و داده  رخ تومان هزار 120 از بیش به رسمی دلار نرخ افزایش پی در اولیه مواد قیمت رشد دلیل به نرخ افزایش این .داد خرر خود محصولات فروش نرخ درصدی 20 افزایش از رابر و تایر یاسا ایران شرکت
 به لاستیک و تایر صنعت .می باشد آن محصولات جمله از ویلچر و دوچرخه سیکلت، موتور تیوب و تایر انواع که می باشد کشور در لاستیک تولیدکنندگان قدیمی ترین از یکی پاسا .شده است اعمال شرکت فروش سبد

 .می دهد افزایش را ایرسازانت شده تمام بهای سرعت به ارز نرخ مثبت نوسانات و دارد دلار قیمت به زیادی حساسیت طبیعی، کائوچوی نظیر آنها از بخشی بودن وارداتی و ارز نرخ به اولیه مواد نرخ بالای وابستگی واسطه ی
 این البته .ی شودم تعیین مدیره هیئت توسط منطقی سود حاشیه گرفتن نظر در با و شده تمام بهای اساس بر محصولات قیمت گذاری که است این در آن نسبی مزیت اما نیست مستثنی قاعده این از نیز پاسا

 حاشیه .می باشد سهم برگه هر ازای به ریال 2643 با معادل که کرده محقق را تومانی میلیارد 502 خالص سود سال نخست ماهه نه در پاسا .می باشد آن نظارت تحت و حمایت سازمان ضوابط چارچوب در قیمت گذاری
 صورت رخن افزایش می رسد نظر به اخیر، ماه های در رسمی دلار نرخ توجه قابل رشد به توجه با .می شود مشاهده سود حاشیه در ثبات نوعی اخیر فصل سه در و بوده است درصد 15 حدود جاری سال ماهه نه در پاسا سود
.باشد لازم سود حاشیه در ثبات برای ارز نرخ مجدد رشد صورت در بیشتری نرخ افزایش احتمالا حال این با شود زمستان فصل برای سود حاشیه افت از مانع حدودی تا بتواند گرفته

سا
پا

 500 و هزار 46 به بود، کیلوگرم هر ازای به تومان هزار 23 که رسمی قیمت آخرین از چربی درصد 3.2 با خام شیر قیمت اساس این بر .داد خرر شیرخام قیمت تغییر از کرد شهر زاگرس گوشت و شیر شرکت
  یر طور به کشور در شیر تولیدکننده دام روری های بیشتر اخیر ماه های طی که شود اعمال بهمن ماه 1 از است قرار حالی در شیرخام رسمی و جدید قیمت .کرد تجربه را درصدی 102 رشد و یافت افزایش تومان
 .می کردند ندیطبقه ب ماهانه فعالیت گزارشات در میکروبی بار و پروتئین چربی، بند در نبودن، رسمی دلیل به را قیمت افزایش این و بودند داده افزایش تومان هزار 23 از بیش به را فروش قیمت های رسمی
 در این از پیش فروش نرخ درصدی 102 رشد این از بخشی گفت می توان شده ذکر موارد اساس بر .بوده است شیر قیمت رسمی  یر رشد دلایل جمله از گله ها از بعضی در بیماری شیوع و هزینه ها از برخی رشد

 500 و هزار 2۸ ترجیحی ارز دریافت مشمول دامی نهاده های است ذکر شایان .بود شده اعمال شیر تولیدکنندگان از بسیاری در تومانی هزار 35 از بیش حدودا قیمت و شده دیده دام روری ها ماهانه گزارشات
 رو روند و ندمی ک صدق هم زشگزا مورد در شده ذکر موارد .داده است رخ موضوع این پی در مذکور نرخ های افزایش و شدند مواجه ترجیحی ارز حذف و ارز قیمت یکسان سازی سیاست با اخیرا که بودند تومانی

 را تومانی میلیارد 250 خالص سود پاییز فصل پایان تا زشگزا .رسیده است ثبت به تومان میلیارد 132 عدد با ماهانه فروش در جدیدی رکورد دی ماه در و می شود مشاهده وضوح به اخیر ماه سه در درآمد رشد به
 در می رود انتظار بهمن ماه، از شیرخام قیمت افزایش به توجه با .می دهد نشان را درصدی 99 خوب رشد قبل سال مشابه دوره به نسبت و می باشد سهم برگه هر ازای به ریال 2603 معادل که کرده محقق

.دهد نشان صنعت سودآوری افزایش در را خود تاثیرات می تواند که شود مشاهده صنعت این شرکت های سایر و زشگزا ماهانه فروش در خوبی رشد آتی ماه های
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تاریخ اعمالنماد
1404/11/12کاریس

1404/11/12فزر
1404/11/14جهش
1404/11/19اطلس
1404/11/19سامان
1404/11/21وبملت

1404/11/21اخابر
1404/11/21وبصادر

1404/11/21ذوب

اختیار معاملات

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین❖
.دباشن شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون 500 بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

623 386 302 628 904

353
289

736 437
311

                                                       

64,297 53,800 44,094 59,057 59,512

21,698
15,624 22,711

14,792 11,510

                                                       

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

31,970340002,2371404/11/29اهرم506,12697.7ضهرم11126

31,970420002,1231404/12/26اهرم515,57397.5ضهرم21258

31,970340003,6451404/11/29اهرم187,70978.3طهرم31126

31,9704200010,1871404/12/26اهرم55,15552.8طهرم41258

31,970380007,2501404/12/26اهرم56,31436.7طهرم51257

31,970380003,0011404/12/26اهرم137,65934.8ضهرم61257

31,970340004,0791404/12/26اهرم95,81034.4ضهرم71256

31,970340004,4941404/12/26اهرم76,89331.3طهرم81256

1,62518101691404/11/08شستا2,460,98428.8طستا91146

31,970300004,0131404/11/29اهرم80,65427.3ضهرم101125

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

23.4شستا%1440طستا11145

7.2اهرم%1267طهرم21124

28.8شستا%745طستا31146

1.2وبملت%675طملت41185

8.2شستا%500طستا51144

7.5شستا%99-ضستا11145

4.0شستا%99-ضستا21146

1.1شستا%98-ضستا31147

23.2شستا%94-ضستا41144

0.6ذوب%93-ضذوب51147

سررسید های هفته پیش رو
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(منو اتیلن گلایکول )دیدگاه هفته 

42,872 

59,491 

   ت  مورد   ارش   ت    شت 

2,8
52

 11,
44

7 20,
53

4 

17,
48

4 

3,
92

3 

2,8
84

 10,
38

7 15,
67

1 

12,
099

 

22
0 

 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%110سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان خاش

%84سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان تیس چابهار
%75آرگونفجر انرژی خلیج فارس )پتروشیمی فجر(

%72متیلن دی فنیل دی ایزوسیانات پلیمریکپتروشیمی کارون
%68سیمان پرتلند نوع 1 رده 42/5-کیسه50سیمان هرمزگان
%67متیلن دی فنیل دی ایزوسیانات خالصپتروشیمی کارون

%63اسلاک واکس 40نفت ایرانول تهران
%53تیشو دو لایه گرماژ 14محصولات کاغذی لطیف
%54تیشو دو لایه گرماژ 18محصولات کاغذی لطیف

درصدنام کالاتولید کننده
%48سولفات سدیممعدنی املاح ایران

%45سیمان پوزولانی ویژهصنایع سیمان زابل )سیمان زابل(
%35سیمان پوزولانی ویژهسیمان خاش
%32سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان قشم

%26گندله سنگ آهنمعدنی و صنعتی گهر زمین
%23-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان ساوه

%22-سیمان پرتلند نوع 1 رده 32/5-فلهسیمان صوفیان
%21-اسید نیتریکپتروشیمی شیراز

%21-سیمان پوزولانی ویژه/کیسه50سیمان خاش
%20-پلی پروپیلن شیمیایی EP548Rپلی پروپیلن جم )پتروشیمی جم پیلن(

 بی مایعی لشک به و است الکل ها خانواده از آلی شیمیایی ترکیب یک گلایکول اتیلن منو
 کننده ها، کخن و یخ ضد تولید در گلایکول اتیلن منو از .می باشد چسبناک و شفاف رنگ،
 بکار تیکیپلاس بطری های تولید در که) ترفتالات اتیلن پلی رزین ها، پلی استر، الیاف
 روشیمیپت و شازند پتروشیمی بورسی شرکت های بین از .می شود استفاده ... و (می رود
 رضه هایع کل از نیمی تقریبا و هستند کالا بورس در محصول این عرضه کنندگان مارون

 بهمن در کولگلای اتیلن منو نرخ میانگین .می گیرد صورت مذکور پتروشیمی دو توسط آن
 شاهد ونتاکن جاری سال ابتدای از و رسیده ثبت به تن هر ازای به تومان میلیون 43.1 ماه
 راخی ماه دو در نرخ رشد این .بوده ایم محصول این قیمت میانگین در درصدی 37 رشد
 تداوم صورت در و گرفته است خود به بیشتری شیب رسمی، دلار نرخ افزایش دلیل به

.بود خواهیم آن برای بالاتری اعداد ثبت شاهد احتمالا ارز نرخ رشد

26.1%324,603
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درصد رقابت میانگین قیمت موزون
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

900شگویا-1.27%1,347,872,9462.6پلی اتیلن ترفتالات بطری

867شگویا-1.28%1,299,299,9284.1پلی اتیلن ترفتالات نساجی

646آریا، شاراک، جم-1.34%967,797,0743.1پلی اتیلن سبک

ک-1.25 %0.7-1,261,620,811پلی پروپیلن 842مارون، جم پیلن، شارا

522شغدیر، شپترو-1.49%782,293,4403.1پلی وینیل کلراید

236شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.09-353,038,905لوب کات

552شسپا،شبهرن،شرانل-1.21%827,534,3170.5روغن پایه 

241شپاس-1.01 %3.7-361,308,945قیر 6070

225شپنا،شبندر،شترانشپاس2.01 %0.6-337,322,912وکیوم باتوم

کشگویا1.35%435,887,0001.8منو اتیلن گلایکول 291مارون، شارا

756پارسشبصیر،شجم1.05%1,133,239,3605.8استایرن منومر

است شده ذکر تن/ریال ح ب بر اعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

42%

110%

155%

33%

44%

11%

57%

63%

49%

34%

97%

(یکساله)قیمتی نوسانات  اثرگذار بر درآمدقیمت پایانی
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است شده ذکر تن/ریال ح ب بر اعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

281فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.31 %0.6-         421,238,460شمش بلوم

394فولاد،فنوردفجر، فسپا1.42 %3.8-           590,693,000ورق گرم

482فولادفجر1.00 %0.8-         722,999,945ورق سرد

65کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.88%0.6         96,857,543گندله

142فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.13%1         212,493,699آهن اسفنجی

374 ذوب-3.71%3.9            560,015,059تیرآهن

316ذوب، کویر، فرودفولای1.61 %2.2-        473,325,120میلگرد

10,904فملیفباهنر1.14 %1.7-        16,340,000,000مس کاتد

2,663فاسمین، فگسترفباهنر1.45%7.3    3,990,295,554شمش روی

2,887فایرافنوال1.37 %3.4-   4,326,350,278شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1403

69%

100%

70%

177%

53%

80%

31%

58%

94%

78%

(یکساله)قیمتی نوسانات 
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(سیمان)بورس کالا

جم
ح

 (
زار

ه
 

(تن

(یکساله) 2بازده قیمتی تیپ

مت
قی

 (
یال

ر
/

یلو
ک

) 

کل کشور  فله 2سیمان تیپ 

.می شود گ ار  منطقه هر تفکی  به و کیلو/ریال اساس بر فله 2 تیپ سیمان پایانی قیمت موزون میانگین بخش، این در

48
8 

47
8 

   ت   اری     ت    شت   

20,
69

9 

21,
078

 

   ت   اری     ت    شت   

19,755قیمت هفته جاری :
19,710قیمت هفته گذشته :

%0.23درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

26,619قیمت هفته جاری :
25,980قیمت هفته گذشته :

%2.46درصد تغییر:
2.6قدرت تقاضا : 

18,974قیمت هفته جاری :
18,729قیمت هفته گذشته :

%1.31درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

20,748قیمت هفته جاری :
20,516قیمت هفته گذشته :

%1.13درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

20,267قیمت هفته جاری :
20,680قیمت هفته گذشته :

 %1.99-درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

20,473قیمت هفته جاری :
19,844قیمت هفته گذشته :

%3.17درصد تغییر:
1.9قدرت تقاضا : 

45,553قیمت هفته جاری :
42,117قیمت هفته گذشته :

%8.16درصد تغییر:
1.7قدرت تقاضا : 

27,452قیمت هفته جاری :
25,144قیمت هفته گذشته :

%9.18درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

20,674قیمت هفته جاری :
20,829قیمت هفته گذشته :

 %0.74-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

18,530قیمت هفته جاری :
18,844قیمت هفته گذشته :

 %1.67-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

51%
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪90 معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اس رد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اس رد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
فصبا

 محصول از درصد 64 وسطمت طور به و است برخودار صادرات برای خوبی مزیت از بندرعباس، اقتصادی ویژه منطقه در قرارگیری به توجه با که باشد می ایران در گرم بریکت ی کننده تولید اولین فصبا نماد با فارس خلیج فولاد صبا شرکت
 ظرفیت .می شود حسوبم گرم بریکت ویژگی های مهمترین از زدگی زنگ و شدن اکسید برابر در مقاومت بالا، ماندگاری .ندارد را آن معایب که درحالی می باشد اسفنجی آهن خواص با جدید نسبتا محصولی گرم بریکت .کند می صادر را تولیدی
 گهر آهن سنگ های شرکت از و کالا بورس از عموما نیاز مورد گندله .می کند گرم بریکت به تبدیل را آن 1.42 مصرف ضریب با و دریافت اولیه مواد عنوان به را گندله شرکت این .می باشد سال در گرم بریکت تن میلیون 1.2 حدود در فصبا عملی
 تولید ازهزینه های درصد ۸5 حدود که می دهد نشان فصبا شده ی تمام بهای ساختار .می باشد اسفنجی آهن مشابه تقریبا آن قیمت و می گیرد انجام کالا بورس طریق از نیز گرم بریکت فروش .می شود خریداری مادکوش و گهر گل بافق، زمین،
 نمودار در که همانطور .دارد فصبا سود حاشیه در اهمیتی با تاثیر اسفنجی آهن و گندله نرخ بین فاصله و مصرفی گاز نرخ اساس این بر .است داده تشکیل گاز را درصد 19 و گندله را آن درصد ۸1 تقریبا که می باشد اولیه مواد خرید به مربو 

 فولاد شمش به جیاسفن آهن ضریب کاهش کنار در تولید هزینه های توجه قابل افزایش .کرده است پیدا نمود شرکت سود حاشیه افت در آن نتیجه و نداشتیم اس رد کرک در مناسبی چندان وضعیت جاری سال ابتدای از شود می مشاهده
 تا رسمی، دلار نرخ زایشاف با می رود انتظار البته .نکند تجربه سودآوری منظر از را مطلوبی چندان شرایط فصبا شده سبب کشور در اسفنجی آهن تولید افزایش به رو ظرفیت کنار در سال سرد و گرم فصول در انرژی محدودیت های خوزستان،
.می رسد نظر به اهمیت حائز گاز و گندله قیمت آن فاصله و محصولات فروش نرخ بررسی اما شود بهتر سود حاشیه حدودی
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9,331 %389 %39 %43 -%3

9,320 %374 %58 %58 -%1

4,647 %269 %43 %47 -%2

7,083 %353 %50 %53 %1

4,077 - %72 %57 %3

6,038 - %45 %99 -%5

1,153 - %38 %52 -%2

1,115 - - - -%9

977 - %36 %64 -%2

598 - %5 %22 -%11

1,815 - %24 %7 -%14

1,333 - %48 %64 %6
1,817 - %39 %49 -%8
466 - %14 %29 -%8

235 %277 %39 %34 -%1

1,784 - %60 %41 -%1

220,901 %1894 %242 %167 %39

5,090 - %35 %16 %3

33,352 - %35 %16 %3

132,500 %206 %33 %15 %2

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

ETF
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ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا
اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
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سرمایه گذاری در صندوق مزیت های❖
تشدکیل  مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به: مدیریت فعال❖

ه گدذاران متنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهتدرین بدازدهی ممکدن را بدرای سدرمای پرتفوی
.ایجاد نماید

در صددندوق نیدداز بدده صددرف زمددان و دانددش  سددرمایه گذاری: سددهولت در سددرمایه گددذاری❖
رمایه به راحتی در صندوق ها س می توانندتخصصی بازار سرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

.گذاری  کنند
دار بددالایی برخددور نقدشددوندگیصددندوق هددای سددرمایه گددذاری از : مناسددب نقدشددوندگی ❖

.نندخود را به وجه نقد تبدیل ک دارائیهستند و سرمایه گذاران به راحتی می توانند 

توضیحات تکمیلی
ندده وجدود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عملکرد گذشته است و تضمینی برای عملکرد مشابه در آی

یندده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ
وره هدای در دصدندوق  آتیده بدازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یدا بیشدتر از گذشدته باشدد

.مشاهده کنید لینک مختلف را می توانید از طریق این
صدندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیدت عملکدرد

.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم امکان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

بازنشستگی :ریسک آتیه: نام صندوق 

:نوع صندوق               1402/09/22:                تاریخ آغاز فعالیت

1404/11/08:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 4,077

سبدگردان مفید

.می باشد 1404بروزرسانی پرتفوی برای دی ماه *

ابطالیوصدور

سایر
36.01%

گواهی شمش
1۸.1۸%

سرمایه گذاری ها
10.94%

دارویی
7.55%

بانک
7.10%

نیروگاه و یوتیلیتی
چند رشته ای صنعتی6.۸9%

5.22%

استخراج كانه های فلزی
2.75%

فلزات اساسی
2.66%

فراورده های نفتی
1.4۸%

فعالیتهای كمکی به 
نهادهای مالی واسط

1.22%

https://atiyeh.mofidfund.com/fund-efficiency
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م لیون  ومان
آتیه

سرمایه گذاری در آتیه

میلیون تومان 1

شاخص
م لیون  ومان

2.62

سبدگردان مفید

1.84
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158,440

250%

172%

36% 24%

244%

160%

35% 31%

236%

159%

35% 34%

234%

145%

23% 26%

 ر       نی           مام  ش  

6%

24%

68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%

-2%

38%

-10%
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30%
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7

140
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153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000 458,080,000

اونس طلا

5,324

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
209,995,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی 

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم 

شمش امامینیمربع

24%13%6%

سال شش ماه ماه هفته

-3%

طلا

حباب  =درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشد می  1404/11/09  تاریخ به منتهی رسانی روز به❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
 237.9 حدود با تنها و داد ادامه محل این از خود انقباضی رویکرد به مرکزی بانک حال این با رسید همت 596.4 حدود به هفته این و داد ادامه خود نزولی روند به  اعتباری تقاضای بین بانکی، بازار در•

.کرد موافقت همت
 در که کرده آزاد را اولیه بازار در اوراق سررسید تا بازده نرخ سوم و سی حراج از همچنین .رفت فروش به سرمایه بازار در آن همت 2.02 که رفت فروش به اوراق همت 2.9 اوراق، چهارم و سی حراج در•

.رسید درصد 30 بالای به اوراق سررسید تا بازده نرخ آن نتیجه
 درصد ۸9.9 به آشامیدنی ها و خوارکی ها تورم نرخ همچنین، .می دهد نشان رشد درصد 7.9 ماهانه به صورت که حالی در رسید درصد 60 به دی ماه در تورم نرخ ایران، آمار مرکز اعلام آخرین اساس بر•

     .بود درصد 5۸.1 با دهم دهک آن از تورم نرخ پایین ترین و درصد 66.2 با دوم درآمدی دهک آن از نیز تورم نرخ بالاترین .بود اساسی کالاهای ترجیحی ارز حذف دلیل به عمدتا   که رسید
خارجی اقتصاد•
 که ماند باقی ثابت درصد 3 سطح در 2025 دسامرر در تولیدکننده تورم همچنین .بود انتظارات از بالاتر که رسید نفر هزار 209 به و داد نشان کاهش کمی گذشته هفته در آمریکا بیکاری مدعیان آمار •

    .رسید درصد 3.3 به و داد نشان افزایش هسته تولیدکننده تورم نرخ حال، این با .بود انتظارات از بالاتر
  سطح در کاریبی نرخ همچنین .داد نشان افزایش دسامرر در کشور این صنعتی تولید سالانه رشد اما بود انتظارات از بالاتر که یافت کاهش درصد 4.5 به 2025 چهارم سه ماهه در چین اقتصادی رشد•

  در افت دلیل به عمدتا و است 19۸9 از رشد کمترین دوم مورد که داد نشان کاهش دسامرر در ثابت دارایی های در سرمایه گذاری همچنین و خرده فروشی رشد .ماند باقی ثابت درصد 5.1
 در بود درصد 5.5 زنی دسامرر در کشور این صادرات رشد .داد نشان افزایش دسامرر در کشور این مصرف کننده و تولیدکننده سالانه تورم همچنین .است بوده مستغلات و املاک در سرمایه گذاری

   .است یافته تغییر شرقی جنوب آسیای و اروپا به بیشتر چین صادراتی مقاصد آمریکا، تعرفه های اعمال دلیل به به علاوه، .نداشت رشدی واردات که حالی
 سالانه رشد همچنین، .رسید درصد 6.2 به و داد نشان کاهش 2025 دسامرر در منطقه این بیکاری نرخ حال این با رسید درصد 1.3 به و یافت کاهش اروپا 2025 چهارم سه ماهه اقتصادی رشد•

  .بود انتظارات از کمتر که رسید درصد 2.۸ به ماه این در یورو منطقه نقدینگی



1404/11/1130

اقتصاد داخلی

 که کردند ارسال ری و سفارش (همت) تومان میلیارد هزار 55۸.46 حدود بانک ها بین بانکی، بازار در•
  .کرد موافقت آن همت 200 با مرکزی بانک

 کل حجم و داشت همتی 35 حدود کاهش اخیر، هفته در مرکزی، بانک از بانک ها اعتبار تقاضای•
 ماه سه به نسبت  رقم این .رسید همت 596.35 حدود به مرکزی بانک از بانک ها اعتبار تقاضای

.می دهد نشان را درصدی ۸.2 افزایش اخیر
 مرکزی انکب اعتبار عرضه از بیشتر مرکزی، بانک از بانک ها اعتبار تقاضای مازاد میزان اخیر، ماه دو در•

 کشور بانکی شبکه نقدینگی کسری و تورمی انتظارات بودن شتابان نشان دهنده که بود بانک ها به
.است

  حدود کاهش قبل هفته به نسبت و رسید همت 23۸ حدود به قاعده مند واعتبار ری و مانده مجموع•
.داشت همتی 24

 اما .دهد تداوم هفته چند برای حداقل را ری و عرضه کاهش سیاست مرکزی بانک می رسد به نظر•
.دش خواهد ری و عرضه افزایش به مجبور فروردین و اسفند در نهایت در گذشته سال های مانند

 راییاج موضوع ری و، عرضه کاهش و ری و تقاضای افزایش به ر م قاعده مند، اعتبار کاهش دلیل•
 می توانند را قاعده مند اعتبار از محدودی حجم و تعداد سال در بانک ها که صورت این به .است

 اعتبار تقاضای برای را خود سالانه سقف بانک ها از بزرگی بخش می رسد به نظر .کنند درخواست
 نرخ از درصد واحد 1 تنها قاعده مند اعتبار سود نرخ که می شود یادآوری .کرده اند تکمیل قاعده مند

.است بالاتر ری و سود

توضیحات تکمیلی (درصد -هزار میلیارد ریال)عملیات اجرایی سیاست پولی 
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اقتصاد داخلی

 (همت) تومان میلیارد هزار 2.9 حدود و شد برگزار امسال بهمن 7 در دولتی اوراق حراج سی وچهارمین•
 مرکزی بانک کارگزاری توسط همت 0.۸5 و شد فروخته سرمایه بازار در همت 2.02 که رفت فروش
 همت 92 به آن مجموع که شد منتشر همت 30 اسمی ارزش به اخزا اوراق همچنین، .شد واگذار
.رسید

 به جرمن امر همین که کرده نرخ آزادسازی به اقدام گذشته هفته از اقتصاد وزارت بدهی مدیریت دفتر•
.است شده درصد 30 از بیش به نرخ افزایش

 70 بودجه، قانون مصوب اوراق همت ۸10 بر علاوه آبان، 14 به منتهی هفته در اقتصاد عالی شورای•
 23.۸ قلحدا باید هفته هر بودجه، قانون سقف تحقق برای لذا، .است کرده اضافه و تصویب دیگر همت
 .شود حراج یا واگذار اوراق همت

 از (اخزا همت 97 و اراد/نقدی همت 535.9 حدود) همت 627.9 بدهی اوراق واگذاری مجموع•
 سی وسوم حراج تا و است (همت 734.3) 1404 بودجه قانون الزامات از کمتر که بوده سال ابتدای
.است شده مالی تامین اوراق محل از همت 169.4 حدود

توضیحات تکمیلی (درصد -هزار میلیارد تومان) 1۴0۴نتیجه سی وچهارمین حراج اوراق مالی اسلامی سال 

۵۳۵.۹۰

۲.0
۲ 2.۹2۰.۳

۷۳۴.۱

۲۵.0
۴۵.0

۶۲.0 9۷.0

۶۳2.۹

2۸.44٪ 2۸.71٪

30.45٪

26.  %

26.  %

2 .  %

2 .  %

28.  %

28.  %

2 .  %

2 .  %

3 .  %

3 .  %

3 .  %

 

   

2  

3  

4  

   

6  

   

8  

4 4
. 3

.2 
4 4

. 4
. 3

4 4
. 4

. 8
4 4

. 4
.3

 
4 4

.  
. 4

4 4
.  

.2 
4 4

. 6
. 2

4 4
. 6

.2 
4 4

.  
. 8

4 4
.  

.22
4 4

. 8
. 6

4 4
. 8

.2 
4 4

.  
.  

4 4
.  

. 8
4 4

.  .
 2

4 4
.  .

 6
4 4

.  .
3 

فرو  تجمعی  
اوراق نقدی از 

اول سال
فرو  توسط 
کارگ ای بانک 

مرک ی
فرو  در بازار 

سرمایه

جمع فرو  
حراج

فرو  تجمعی 
4 4 طبق بودجه 

 انتشار تجمعی
اخ ا

فرو  تجمعی 
اخ ا+ نقدی 

متوسط وزنی 
دبازده تا سررسی

-34 
-24 
- 4 
-4 

  
   
2  
3  
4  

مبلغ نقدی 
تأمین شده

مبلغ نقدی 
هبازپرداخت شد

خا ص 
 ت ریق/تأمین

نقدی توسط 
دو ت

۵۳۳.0

-۳۶۳.۶

۱۸۷.۴۸, نهادهای مالی1۶9.۴

بیمه ها و 
صندوق های 

,  بازنشستگی
,  بانک ها۵۲.۲۴

۳۴۰.۲۵

۳۰۰.۰۳, مانده



1404/11/1132

اقتصاد داخلی

 با مقایسه در که بود درصد 7.9  ،1404 دی  ماه در ماهانه تورم نرخ آمار، مرکز گزارش اساس بر•
  واحد 7.4 افزایش با نیز نقطه ای تورم .است داشته درصدی واحد 3.7 افزایش قبل ماه

 .رسید درصد 60  به آذر ماه به نسبت  درصدی
 عبارت به رسید، درصد ۸9.9 به آشامیدنی ها و خوراکی ها گروه نقطه به نقطه  تورم دی ماه در•

 1404 ید در «یکسان آشامیدنی های و خوراکی ها سبد» یک خرید هزینه متوسط به طور دیگر،
 کالاهای» نقطه ای تورم .است یافته افزایش درصد ۸9.9 گذشته سال مشابه ماه به نسبت

  .بود درصد 45.3 نیز «خدمات و  یرخوراکی
 5۸.1 و (دوم دهک   برای) درصد 66.2 بین هزینه ای مختلف دهک های برای نقطه ای تورم•

  .است بوده متغیر (دهم دهک  برای) درصد
 تورم نرخ کمترین تهران  استان  که است آن از حاکی استان ها تفکیک به تورم نرخ داده های•

 (درصد 13.5)  ماهانه تورم نرخ بیشترین بلوچستان و سیستان  استان  و (درصد 5.۸) ماهانه
  .داشته اند را

  73.6 و (تهران استان  برای) درصد 49.5 بین نیز کشور استان های تفکیک  به نقطه ای تورم•
  .است بوده متغیر (کردستان استان برای) درصد

 تورم کزیمر بانک .است آذرماه به مربو  نیز مرکزی بانک توسط منتشرشده اطلاعات آخرین•
 شاخص آماری، مرجع این گزارش اساس بر همچنین .کرد اعلام درصد 3.3 را ماه آذر ماهانه
  درصدی 49.9 افزایش قبل سال مشابه ماه به نسبت 1404 آذرماه در مصرف کننده قیمت
  .است داشته

یتکمیل توضیحات تورم مصرف کننده 
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اقتصاد آمریکا

.است کشور این تقاضای بخش نسبی تقویت از حاکی آمریکا اقتصاد از شده منتشر آمار آخرین
عرضه بخش

 نفر هزار 209 به قبل، هفته به نسبت نفری هزار افت به ژانویه 24 به منتهی هفته در آمریکا بیکاری مدعیان تعداد•
  .بود نفر هزار 205 بازار انتظارات از بالاتر که رسید

 .رسید نفر هزار 206.25 سطح به و داشت افزایش قبل ماه به نسبت بیکاری مدعیان هفته ای چهار متحرک میانگین•
  .است ارک بازار نسبی ثبات نشان دهنده موضوع این که داشته نزولی روند آمریکا بیکاری مدعیان ،2025 دسامرر از•

 انتظارات از بالاتر اما ماند باقی درصد 3 سطح در و تغییر بدون قبل ماه به نسبت 2025 دسامرر در تولیدکننده تورم•
.بود (درصد 2.7) بازار

 ماه مینسو برای (نمی کند لحاظ را انرژی و مواد ذایی قیمت تغییرات که) تولید کننده هسته تورم سالانه نرخ•
 .رسید درصد 3.3 سطح به و بود افزایشی متوالی

 از بیشتر که کرد ثبت را درصدی 0.5 افزایش نوامرر ماه به نسبت تولیدکننده قیمت شاخص نیز ماهانه صورت به•
 0.7 به نیز هسته ماهانه تورم .رسید اخیر ماه سه در خود میزان بالاترین به و بود (درصدی 0.2 رشد) بازار انتظارات

  .بود اخیر ماه 5 سطح بالاترین که رسید درصد
 لذا .دارد قرار دهتولیدکنن عمومی تورم از بالاتری سطح در و افزایش تولیدکننده هسته تورم که است این مهم نکته•

  .است محتمل بسیار آتی ماه های برای مصرف کننده تورم افزایش
پولی سیاست گذاری

 ،2026 سال بهره نرخ تعیین جلسه اولین در رزرو فدرال شد، پیش بینی  درستی به قبل هفتگی گزارش در که همان طور
  .بود پیش بینی ها با هم راستا که نداد تغییر را بهره نرخ
 بر تنیمب رزرو فدرال آتی جلسات در بهره نرخ تعیین خصوص در تصمیم گیری که کردند اشاره همچنین پاول آقای

  .است اقتصادی آتی داده های

توضیحات تکمیلی
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 .تاس شده تضعیف چین اقتصاد تقاضای بخش و تقویت نسبی طور به چین اقتصاد عرضه بخش 2۰2۵ سال در
  عرضه بخش

 4.5 به ترتیب قبل فصل به نسبت و قبل سال مشابه مدت به نسبت 2025 چهارم فصل در چین اقتصاد داخلی ناخالص تولید•
 ت هایحمای تداوم نتیجه عملکرد این و بود بازار انتظارات از بالاتر چهارم فصل اقتصادی رشد .کرد رشد درصد 1.2 و درصد
 تقویت ،فعال تر مالی سیاست بر دسامرر در مقامات .بود شدید قیمتی رقابت مهار و صنعتی ظرفیت مازاد کنترل دولت،

 آینده سال جپن طی را اقتصاد در خانوار مصرف سهم که دادند وعده و کردند تأکید داخلی تقاضای گسترش و کلان سیاست های
  .دهند افزایش

 از ناشی زیادی حد تا که رشدی بود  دولت هدف مطابق و درصد 5 گذشته سال به نسبت  2025 سال اقتصادی رشد حال، این با•
.بود  یرآمریکایی بازارهای به قوی صادرات و محسوس تجاری مازاد

 فلزات بهتر ردعملک مقابل در فولاد بخش ضعیف رشد اما گرفت شتاب معدن بخش رشد نیز صنعتی فعالیت های تفکیک به•
  .است چین صنعت بخش در ناهمگونی نشان دهنده پیشرفته صنایع و خودرو  یرآهنی،

 تولید شاخص تجمعی، صورت به 2025 ماه یازده در و یافت افزایش درصد 0.44 چین صنعتی تولید شاخص ماهانه تواتر در•
  .یافت افزایش درصد 6 قبل سال مشابه مدت به نسبت چین صنعتی

 ماه نرخ از بالاتر نرخ این .یافت افزایش درصد 5.2 قبل سال مشابه مدت به نسبت2025 دسامرر در چین صنعتی تولید شاخص•
 بهبود از یناش عمدتا   شتاب این .می شود محسوب س تامرر از رشد سریع ترین همچنین و بود بازار انتظار از بالاتر و نوامرر

 و ازگ برق، و معدن بخش های که حالی در بود، داخلی تقاضای تقویت برای دولت تلاش چارچوب در (٪5.7)کارخانه ای تولیدات
 از کردند  ثبت رشد بزرگ صنعتی فعالیت 41 از صنعتی فعالیت 33 صنعت، بخش در .کردند حفظ را خود مثبت رشد نیز آب

  سال کل در . یرآهنی فلزات و شیمیایی محصولات خودرو، کشتی سازی، و ریلی حمل ونقل ارتباطی، و رایانه ای تجهیزات جمله
  .یافت افزایش 5.9 صنعتی تولید ،2025

اقتصاد چین

تولید صنعتی و نرخ بیکاری

توضیحات تکمیلی رشد اقتصادی
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 تقاضا بخش
 که یافت افزایش درصد 0.9  گذشته سال مشابه مدت به نسبت 2025 دسامرر در چین خرده فروشی شاخص•

.بود 2022 دسامرر از عملکرد ضعیف ترین و بازار انتظارات از کمتر
  روه هاگ ا لب رشد و گذاشت فشار تحت را خانوار مصرف مسکن قیمت افت و کار بازار ضعف گذشته سال در •

 مقابل، در.کرد افت درصد 11 نیز نفتی فرآورده های فروش اینکه ضمن شد، کُند (دارو و پوشاک تا  ذایی مواد از)
 .شد تعدیل دخانیات و خانگی لوازم خودرو، افت شدت و یافت بهبود کمی ارتباطی تجهیزات فروش

 از پایین تر که یافت کاهش درصد 3.۸ قبل سال به نسبت 2025 سال در چین ثابت دارایی سرمایه گذاری•
 بخش در سرمایه گذاری شدید سقو  از ناشی  عمدتا   که افتی بود  19۸9 از سالانه افت اولین و بازار انتظارات
 دسامرر، در .یافت کاهش 2.2 نیز زیرساختی سرمایه گذاری همچنین .بود (-٪17.2) مستغلات و املاک

 .کرد تأیید را سرمایه گذاری روند ضعف و یافت کاهش  1.1 ماهانه سرمایه گذاری

سرمایه گذاری در دارایی های ثابت

توضیحات تکمیلی
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نرخ های تورم
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تورم سالانه مصرف  کننده محور راست -تورم ماهانه مصرف کننده   تورم سالانه تو یدکننده 

توضیحات 

 تقاضا بخش ادامه
 بود، ۲۰۲۳ فوریه از سطح بالاترین که رسید درصد ۰.۸ به ۲۰۲۵ دسامبر در چین سالانه تورم نرخ•

 و بزیجاتس به ویژه)غذایی مواد قیمت افزایش از عمدتا   تورم رشد .بود بازار انتظارات از کمتر هرچند
 اهشک حمل ونقل و مسکن قیمت و ماند ثابت غیرخوراکی تورم حالی که در شد، ناشی (تازه میوه
 از پایین تر و صفر ۲۰۲۵ سال کل تورم کلی، حالت در .شد تثبیت درصد ۱.۲ در هسته تورم .یافت
  .ماند باقی درصد ۲ رسمی هدف

 درصد ۵.۵ صادرات اقلام تفکیک به کرد؛ ثبت دلاری تریلیون ۱.۱۸۹ تجاری مازاد ۲۰۲۵ سال در چین•
 مسیر انصادرکنندگ ترامپ، تعرفه های به واکنش در .بود تغییر بدون تقریبا   واردات و داشت رشد
 تجاری رازت مازاد دسامبر در به طوری که دادند؛ تغییر آسیا جنوب شرق و اروپا به آمریکا بازار از را خود

 هم زمان .(بازار انتظارات از بالاتر) کرد رشد درصد ۶.۶ صادرات و رسید دلار میلیارد ۱۱۴.۱ به ماهانه
 دلار میلیارد ۲۳.۲۵ به آمریکا با چین تجاری مازاد و یافت افزایش درصد ۵.۷ دسامبر واردات
.کرد پیدا کاهش
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محور چپ -میلیارد دلار -تراز تجاری  رشد واردات رشد صادرات

اقتصاد چین
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توضیحاتنرخ های بهره کلیدی
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(تریلیون یوان)تامین ما ی جامعه  رشد سالانه نقدینگی  محور راست -رشد وام های جدید 

مالی تامین و پولی سیاست گذاری
 کردند پرداخت جدید وام یوان میلیارد ۹۱۰ حدود در ۲۰۲۵ دسامبر در چین بانک های•

 سطح از مترک هرچند بود، بازار انتظار از بالاتر و نوامبر به نسبت توجه قابل جهشی که
.کرد ثبت درصدی ۸ افت قبل مشابه سال به نسبت و ماند باقی قبل سال

 که رسید یوان تریلیون ۲.۲۱۰ به ۲۰۲۵ دسامبر در چین اجتماعی کل مالی تأمین•
.است کرده افت قبل سال مشابه مدت و نوامبر به نسبت

 رکورد به درصد ۸.۵ سالانه رشد با ۲۰۲۵ دسامبر در(M2) چین نقدینگی حجم•
.ودب قبل ماه از بیشتر و بازار انتظار از بالاتر که رسید یوان میلیارد هزار ۳۴۰.۳

 ماه هشتمین برای را وام دهی اصلی نرخ های ژانویه در (PBoC) چین مرکزی بانک•
 و درصد ۳ در راLPR یک ساله نرخ و کرد حفظ تاریخی سطح پایین ترین در متوالی

.کرد تثبیت درصد ۳.۵ را پنج ساله

اقتصاد چین
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اقتصاد منطقه یورو

  .شد تقویت گذشته فصل با مقایسه در یورو منطقه عرضه بخش منتشر شده اطلاعات آخرین اساس بر
عرضه بخش

 کمتر، قبل سه ماهه در ٪1.4 از که رسید ٪1.3 به یورو منطقه اقتصاد سالانه رشد ،2025 چهارم سه ماهه برای اولیه برآورد اساس بر•
.بود بازار ٪1.2 انتظار از بالاتر اما

.بود بازار ٪0.2 پیش بینی از بالاتر و قبل سه ماهه نرخ اندازه به که یافت افزایش ٪0.3 به داخلی ناخالص تولید فصلی رشد•
:اصلی کشورهای بین در•

.داشت را عملکرد بهترین ٪0.۸ فصلی رشد و ٪2.6 سالانه رشد با اس انیا•
.کرد ثبت ٪0.2 فصلی رشد و ٪1.1 سالانه رشد با فرانسه•
.داشتند ضعیف تری رشد ٪0.۸ با ایتالیا و ٪0.3 تنها سالانه رشد با آلمان•

  .است داده کاهش را اروپا مرکزی بانک توسط بهره نرخ کاهش برای فوری فشار انتظار، از بهتر آمار این•
 زمان در قبل سال به نسبت همچنین .بود بازار پیش بینی از کمتر که یافت ،کاهش٪6.2 به 2025 س تامرر در یورو منطقه بیکاری نرخ•

.داشت کاهش مشابه،
.کرد ثبت را قبل ماه در ٪14.3 به ٪14.4 از کاهش جوانان بیکاری نرخ اما•

:شامل ناحیه این بزرگ کشورهای در بیکاری نرخ
.(٪5.6) ایتالیا و (٪7.7) فرانسه ،(٪10.0) اس انیا :نرخ بالاترین•
.(٪4) هلند و (٪3.۸) آلمان :نرخ پایین ترین•
.یافت کاهش ٪ 5.9 سطح به ٪ 6 از بیکاری نرخ :اروپا اتحادیه•

توضیحات تکمیلی رشد اقتصادی

نرخ بیکاری
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اقتصاد منطقه یورو

تقاضا بخش
 ماه این در نقدینگی رشد کاهش .بود (٪ 3) بازار انتظارات از کمتر که رسید درصد 2.۸ به نقدینگی سالانه رشد 2025 دسامرر در•

  .بود بنگاه ها توسط اعتبار دریافت رشد کاهش از متاثر
 بیشترین  و بود (٪ 2.9) بازار انتظارات از بیشتر که کرد ثبت را درصدی 3 سالانه رشد خانوارها توسط اعتبار دریافت ماه، این در•

  .بود بعد به 2023 مه از سالانه رشد نرخ میزان
.بود (درصد 3.1) پیش بینی از کمتر که داشت درصدی 3 رشد نیز بنگاه ها به وام پرداخت•
 کرد تجربه را درصدی 3  سالانه رشد ماه این در است، خانوارها و بنگاه ها شامل که خصوصی، بخش به اعتبار پرداخت مجموع در•

  .بود قبل ماه از بیشتر که
پولی سیاستگذاری

 در درصد 4.5 از را خود سیاستی بهره نرخ و گرفته پیش در را بهره نرخ تدریجی کاهش سیاست بعد به 2024 ژوئن از اروپا مرکزی بانک
 اقتصادی، درش و تقاضا تدریجی افزایش و منطقه این اقتصاد تدریجی بازیابی به توجه با .است رسانده درصد 2.15 به ،2023 سال پایان

 بهره نرخ آتی جلسات برای می رود انتظار (٪ 2 یعنی) بانک این هدفگذاری شده بهره نرخ نزدیک سیاستی بهره نرخ گرفتن قرار همچنین
.ندهد تغییر را

توضیحات تکمیلی عرضه وام و نقدینگی
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نرخ سالانه رشد وام به بنگاه ها نرخ سالانه رشد وام به خانوارها نرخ سالانه رشد نقدینگی
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رویداد اقتصادی

  پیشرو هفته رویداد مهمترین
NFP مشارکت، بیکاری، نرخ) آمریکا اشتغال داده های , JOLTs): وضعیت شاخص ها این گذشته ماه چند در 
 توسط پولی تسیاس انقباضی سیاست توقف احتمال افزایش به توجه با می دادند، نشان تقویت حال در را اشتغال
  :آن احتمالی آثار .بگیرد خود به تقویت روند کشور این اشتغال وضعیت می رود انتظار رزرو، فدرال

دلار شاخص :مثبت اثر•
کری تو و طلا :منفی اثر•

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

PMIآمریکادوشنبه ۱۴۰۴.۱۱.۱۳فوریه  ۲تولیدات کارخانه ای

آمریکاسه شنبه ۱۴۰۴.۱۱.۱۴فوریه  ۳(دسامبر)JOLTsفرصت های شغلی 

منطقه یوروچهارشنبه ۱۴۰۴.۱۱.۱۵فوریه  ۴(نویهژا)نرخ تورم مصرف کننده تولیدکننده 

PMI  منطقه یوروپنجشنبه ۱۴۰۴.۱۰۸.۱۶فوریه  ۵(ژانویه)ساخت وساز

منطقه یوروپنجشنبه ۱۴۰۴.۱۰۸.۱۶فوریه  ۵(دسامبر)خرده فروشی 

منطقه یوروپنجشنبه ۱۴۰۴.۱۰۸.۱۶فوریه  ۵(جلسه اول)جلسه تعیین نرخ بهره 

آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۴.۱۰۸.۱۶فوریه  ۵(ژانویه۳۱)مدعیان بیکاری 

آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۴.۱۰۸.۱۷فوریه ۶(ژانویه) NFPنرخ بیکاری، نرخ مشارکت و 





تحلیل مفید 
(وخاور)بانک خاورمیانه 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

 با فروش عمده بانک یک خاورمیانه، بانک .شد تأسیس کشور خصوصی بانک هجدهمین عنوان به 1391 سال در که می باشد، ایرانی بانک خاورمیانه بانک
 توسعه و ت هاشرک کار محل به بانک شعب انتقال شعب، محدود شبکه بر تمرکز خود استراتژی در لذا است خاص تسهیلات و بزرگ مشتریان بر تمرکز

 عقیلی پرویز و جمالیان محمدتقی اهرنجانی، نایبی خسرو به می توان بانک این مؤسسین از .داده است قرار خود کار دستور در را  یرحضوری خدمات
.کرد اشاره کرمانی

 نیازهای و یطشرا شناسایی با خاورمیانه بانک می دهند، ارائه خود مشتریان تمام برای کلی بطور را خدمات از مجموعه ای بانک ها که رایج دیدگاه برخلاف
 انک ب شرایط با را خود شرکت ها و اقتصادی بنگاه های اینکه بجای ترتیب بدین .کندمی پیاده سازی و طراحی آن ها برای فردی به منحصر خدمات مشتریان،

  حاضر حال در بانک این ثبتی سرمایه .می سازد مهیا و تطبیق آن ها نیازهای اساس بر را شرایط محور، مشتری بانکی عنوان به خاورمیانه بانک دهند، تطبیق
.است شده ثبت درصد 1 از بیش ماه آبان بانک این نقدینگی از سهم .است تومان میلیارد هزار 12

بانک خاورمیانه



1404/11/1144

سهامداران (برحسب دلار آزاد)ارزش بازار دلاری 
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صنعت

روند سهم بازار بانک های مختلف

.  از این رو بانک های خاورمیانه،سینا،پست بانک و بانک کارآفرین در صفحه بعد نشان داده شده است. درصد نمایش داده شده است  2در نمودار بالا  سهم از نقدینگی بانک هایی با بیش از 
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صنعت

روند سهم بازار بانک های مختلف
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(1۴0۳سال مالی )سهم از نقدینگی بانک های مختلف 

.با توجه به اخرین صورت های مالی سالانه، بیشترین سهم از س رده را در میان تمام بانک ها کسب کرده است ملیهمانطور که مشخص است، بانک 

صنعت
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.محاسبه شده اند 1۴0۳ماهه  ۶با دیتا ( بجز رفاه)بانک های غیر بورسی 
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اسپرد عملیاتی

. هفته ای صورت مالی بانک ها در نظر گرفته شده است  52درصد سود تسهیلات و هزینه سود س رده بر مبنای میانگین 

صنعت
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فایت سرمایهک

.بررسی شده اند 1403ماهه  6و بانک های  یر بورسی عمدتا با توجه به صورت مالی  1403بانک های بورسی مطابق صورت مالی 

صنعت
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(بانک سامان)خالص درامد ماهانه(سامانبانک )اسپرد عملیاتی ماهانه
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(بانک سینا)خالص درامد ماهانه (بانک سینا)اسپرد عملیاتی ماهانه
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ترکیب درآمدی  خاورمیانه

(1۴0۴آذر )پرتفوی درآمدی بانک

درصدد از درآمدد خدود را از تسدهیلات  64همانطور که در نمودار بالا مشخص است، این بانک نزدیدک بده 
مددت مشدابه )درصددی 17اعطایی خود کسب می کند و پس از آن، درامد اوراق بددهی بدا سدهم بدیش از 

. در جایگاه بعد قرار دارد( درصد 4سال قبل 

 بعد، جایگاه در و بر میگردد صادره های ضمانت به بانک این کارمزد های درآمد از درصد 50 تقریبا
 با گذشته سال مشابه مدت به نسبت کهدارد قرار درصدی 31 سهم با تسهیلات اعطای کارمزد
 .است بوده همراه درصدی ۸ کاهش

(1404آذر )ترکیب کارمزد دریافتی

ض انت نام   ای  ادره کارم د  سه لات اعطایی  ض ین اوراق مشارکت

خالص کارم د ع ل ات قرض الحس   ساير

درامد کارم د در مد اوراق بد ی در مد سپرده   اری در مد  سه لات اعطایی در مد سرمای    اری  ا
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ترکیب هزینه

(1404 آذر)ترکیب سپرده های بانک 

درصدد و سد رده هدای کوتداه  11درصد، س رده قرض الحسنه جاری  50جمع س رده های یک تا سه ساله 
.درصد است 34مدت عادی 

دود با توجه به حجم فعالیت ارزی در بانک خاورمیانه، درصد س رده های ارزی در ایدن باندک  چیدزی در حد
.درصد است  28

(1404آذر )ارزی و ریالی بانکترکیب سپرده 

سپرده  ای ارزی سپرده  ای ریالی سپرده  ای کو اه مدت عادی بل د مدت یک  ا س  سال  قرض الحس    اری ساير



1404/11/1155

ب

نسبت مطالبات غیر جاری(  1۴0۴آذر )ترکیب هزینه های عملیاتی

  طشرای و (ها کار و کسب حقوقی های مشتری اکثرا)بانک این های مشتری ترکیب به توجه با
 افزایش کبان این برای گذشته سال در جاری  یر تسهیلات نسبت ها، کار و کسب و صنعت نامساعد
.(مطلوب)باشد واحد 4 از کمتر باید کلی صورت به نسبت این .است داشته

ترکیب هزینه
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 97 تقریبا سهم با ها س رده سود سرفصل به مربو  بانک هزینه است،بیشترین مشخص که همانطور
 به لازم .است داشته درصدی 6 رشد (درصد 91)گذشته سال مشابه مدت به نسبت البته که است درصدی
.است یافته کاهش محسوسی طرز به نیز مالی هزینه که است توجه

  ی   سود سپرده  ا  ی    ای مالی  ی   کارم د
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نسبت کفایت سرمایه

تقسیم سود درصد

 10ه بدیش از با توجه به نسبت کفایت بالا در باندک خاورمیانده، درصدد تقسدیم سدود در ایدن باندک همیشد
درصدد، احتمدالا درصدد تقسدیم سدود در سدال  14درصد بوده است و با افزایش نسبت کفایت سرمایه بده 

. جاری با افزایش نسبی ای همراه باشد و یا حداقل برابر با سال گذشته باشد

نیدز بدالاتر ( درصدد ۸)نسبت کفایت سرمایه در این بانک، از معیار تعیدین شدده توسدط باندک مرکدزی 
درصد کاهش داشته است کده  13.5این نسبت  بعد از تقسیم سود سال جاری ، در آذر ماه به . است 

.رسیده است 12.۸همچنین این نسبت در آذر ماه به . مطابق با استاندارد های جهانی است

نسبت کفایت سرمایه
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تراز عملیاتی

 بدهی،درامد اوراق درامد کارمزد، درآمد شامل ها درآمد
 .است گذاری سرمایه و اعطایی گذاری،تسهیلات س رده
 ،سود مالی های هزینه شاملنیز ها هزینه

 ینههز و مرکزی بانک از دریافتی س رده،کارمزد،تسهیلات
.است موسسات و ها بانک سایر از مالی تامین

درآمد های عملیاتی منهای هزینه های عملیاتی
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اسپرد عملیاتی

اسپرد عملیاتی ماهانه

 آمدن وجود به عدم و فعلی روند بودن پایدار صورت در امر این و (1404) دارد قرار درصد 0.3 محدوده در ماهانه صورت به س رده هزینه و تسهیلات درآمد نرخ تفاوت است،میانگین مشخص بالا نمودار در که همانطور
 به توجه با ولی است گذشته الس میانگین از پایینتر جاری سال میانگین که داشت توجه باید کلی صورت به البته.کند شایانی کمک ها بانک بیشتر سودآوری به می تواند بیشتر، بازار سهم کسب جهت در منفی رقابت

  .شد نخواهد ایجاد محسوسی تغییر سودآوری جهت از نقدینگی، رشد افزایش
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(سالانه شده)درامد تسهیلات 

درآمد و هزینه

(سالانه شده)هزینه سود سپرده 
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1۴0۴ 1۴0۳ شرح
150000 130000 (تومان)تسعیر نرخ ارز

50% 60% رشد حقوق و دستمزد
16500 12000 (همت)میانگین نقدینگی

مفروضات
1.1% (سهم از نقدینگی)سهم بازار
19٪ - درامد تسهیلات
12٪ هزینه س رده

10% نرخ مالیات

مفروضات
وخاورسپرده به نقدینگی 

(ماهانه)نسبت تسهیلات به سپرده 

 در بانک این تسهیلات درامد که معناست این به تسهیلات درامد نرخ که است توجه به لازم
.است درصد 19 با برابر کامل یکسال طول

 با که است شده داده رشد 1404 مالی سالی برای درصد 37.5 نقدینگی میانگین همچنین
 به هتوج با در نیز س رده به تسهیلات نسبت .است جهت هم مرکزی بانک های سیاست
  .است شده گرفته نظر در درصد90 رو، روبه نمودار
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سود و زیان

1۳9۷1۳9۸1۳991۴001۴011۴0۲1۴0۳1۴0۴1۴0۵صورت سود و زیان
۸,90۸,52217,42۸,17435,۸62,24053,2۸9,63۸71,204,74010۸,122,337165,544,200242,۸۸6,600340,2۸5,275درامد حاصل از تسهیلات اعطایی

7,133,25210,00۸,96122,416,79035,226,70243,649,93467,509,963112,177,75515۸,400,000217,۸00,000سهم سود س رده گذاران
7,419,21313,445,4501۸,062,93627,554,۸0640,612,37453,366,445۸4,4۸6,600122,4۸5,275-خالص درآمد تسهیلات و س رده گذاری

700,0131,350,5641,74۸,9922,953,5555,070,4149,19۸,36117,57۸,0۸7درامد کارمزد
1,662,542132,013272,6۸6329,145446,73973۸,691902,۸39هزینه کارمزد

1,21۸,5511,476,3062,624,4104,623,675۸,459,67016,675,24۸22,233,66433,350,496-خالص درآمد کارمزد
حاصل از سرمایه گذاری ها و ( زیان)سود 

2,624,245369,44۸1,412,7671,۸39,0391,031,06373,۸432,۸62,57973,۸43110,765س رده گذاری ها
2,761,9763,003,5157,6۸1,9251,903,7904,104,۸216,۸15,27711,176,96121,05۸,04224,297,741نتیجه مبادلات ارزی

0195,9۸22,276,۸311,77۸,۸1014,532,97531,32۸,06661,000,00020,000,000-سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی
12,010,72723,۸20,46626,707,00639,093,17570,494,139۸4,0۸1,2331۸۸,۸52,149200,244,277-جمع درآمدهاي عملياتي

۸3,76212,۸7311,01۸171,0551,234149,677-خالص سایر درآمدها و هزینه ها
1,۸59,4662,673,۸5۸3,597,9525,463,۸179,340,۸7115,955,9۸۸25,529,5۸13۸,294,371-هزینه های عمومی و اداری

477,041390,1572,115,49۸2,046,0۸42,341,0۸34,676,0۸617,514,7269,624,92213,474,۸91هزینه مطالبات مشکوک الوصول
325019۸0000هزینه های مالی
1,121,0121,121,012-164,706353,125495,913747,341741,7۸1-هزینه استهلاک

6,79۸,2499,6۸0,1601۸,690,66020,57۸,07530,711,9۸955,736,635۸2,0۸۸,262152,576,635147,354,003قبل از کسر مالیات( زیان)سود 
1,032,4911,563,9590۸24,4174,061,6105,134,96215,257,66414,735,400-هزینه مالیات بر درآمد سال جاری

0500,000000-هزینه مالیات بر درآمد سال های قبل
6,397,297۸,647,66916,626,70120,57۸,07529,۸۸7,57251,675,02576,953,300137,31۸,972132,61۸,603خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

6405776655۸۸۸541,0341,0261,1441,105سود هر سهم پس از کسر مالیات
10,000,00015,000,00025,000,00035,000,00035,000,00050,000,00075,000,000120,000,000120,000,000سرمایه
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