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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی

.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت
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کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 
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جایگاه بازار سرمایه

8.7P/E  ttm (average)

P/E ttm (1404/11/14) 7.5

P/E (FORWARD) 4.8

فصل آتی به  4هزار تومان برای  130مقادیر بر پایه مدل های محاسباتی تیم تحلیل مفید و در نظر گرفتن میانگین دلار 
و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری  بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین نیز بر اساس .دست آمده است

.، داده های سال مذکور حذف شده است99

دسوبهقیمت

P/S ttm (1404/11/14)

1.9

P/S( FORWARD) 1.1

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید

برراهفتگیردعملکصرفااگرحال،اینبا.سرگذاشتپشترامتفاوتیروزهایسرمایهبازارگذشته،هفتهدر
ارزشدیگر،سویاز.بودیمشاخصایندرصدی۲حدودرشدشاهدبسنجیم،بورسکلشاخصمبنای

یرتغیقبلهفتهبهنسبتکهرقمیماند،باقیتومانمیلیاردهزار14.۷محدودهدرروزانهخردمعاملات
.داردبازاراخیرصعودیدوره یدرثبت شدهارقامبامعناداریفاصلههمچنانامانداشت،محسوسی

گرفتهقراریسیاستحولاتوریسک هاتاثیرتحتدیگریعاملهرازبیشبازارکلیفضایگذشته،روزهایدر
دروسانپرنوهیجانیتصمیم گیری هایبهمنجرودادهافزایششدتبهراابهامسطحکهشرایطیاست،

بلکهمی کند،اخبارازمتاثربه شدترابازارجهت گیرینه تنهاوضعیتاین.استشدهمعاملات
.استساختهدشوارنیزصنایعوبنگاه هابرایراتصمیم گیری

وردخرقمآزادبازاردرارزنرخافزایشبامتناسبکهگذشتههفتهدردلاررسمینرخرشدحال،همیندر
ریسک هایازیکیرفعبهمی تواندکهموضوعیاست،رسمیارزبازاردرمداخلاتکاهشنشان دهنده

.شودمنجرسرمایهبازاراخیرسال هایمزمنوساختاری

نظربهبازار،بنیادیشرایطحالعیندروموجوداقتصادیوسیاسیریسک هایبهتوجهبامجموع،در
همیتاازدارایی هاسبددرتنوع بخشیرویکرداتخاذوسرمایه گذاریحرفه ایاصولبهپایبندیمی رسد
وکوتاه مدتنوساناتبرابردرراسرمایه گذارانمی تواندکهراهبردیاست،برخوردارویژه ای

.کندمحافظتزیادیحدتاپیش روعدم قطعیت های

1.7
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بازار سرمایه در یک نگاه
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.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس ❖
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مختصر و مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخص پیوت

مختصر و مفید
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روزانه خردمعاملاتارزشمیانگین
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس
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در مقاطع زمانی مختلف ثابت هاورود پول به درآمد 

.را نمایش می دهد تجمعیکه سطوح رنگی،  ورود و خروج در مقاطع زمانی مورد نظر و سطوح ابری،  ورود و خروج .درآمد ثابت می باشد ETFمعیار محاسبه ورود پول حقیقی به درآمد ثابت، اوراق و صندوقهای ❖
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 
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هفتگی معاملات ارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد❖

وضعیت بازار
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روز 90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

 افزایش و صنایع از بخشی مناسب سودآوری به توجه با فعلی، شرایط در .یافت افزایش واحد 4,۲00,000 نزدیکی تا درصدی 6 حدود رشد با ادامه، در و شد همراه فروش فشار کاهش با واحد 3,950,000 محدوده ی به رسیدن با بورس کل شاخص
 کل شاخص زدن درجا و وسانن احتمال میانه، سناریوی در.کند حرکت قبلی سقف های بازپ  گیری سمت به بعدی گام در و باشد داشته را ناحیه این از عبور توان شاخص پلیتیک ژئو شرایط بهبود صورت در داشت انتظار می توان معاملات، ارزش

.داشت خواهد وجود واحد 3,550,000 حوالی تا شاخص اصلاح امکان سیستماتیک، ریسک های افزایش صورت در نیز، بدبینانه سناریوی در .است مطرح محدوده ها همین در



1404/11/1814

خبر هفتگی

هزار تومان 135قیمت دلار بازار ارز تجاری در مرز 
 قیمت بهمن ماه، 18 شنبه روز در اعلامی قیمت های آخرین اساس بر

 سبتن ثبات با ایران طلای و ارز مبادله مرکز در آمریکا دلار حواله فروش
 سیاست اجرای با .است تومان 99۷ و هزار 134 قبل کاری روز به

 سازوکار 1404 دی ماه 14 از طلا، و ارز مبادله مرکز در ارز شدن تک نرخی
 این تالار دو و است شده جدیدی مرحله وارد خدمات و کالاها ارز تأمین
  .می دهند ادامه خود فعالیت به واحد تالار یک قالب در مرکز

سال و با گذذر از فرازونشذیب های  ۲5کارخانه نوین  الکترود اردکان پ  از 
درصذدی گذروه  49میلیون یورویی و سذهم  ۲45فراوان، با سرمایه گذاری 

تگی فولاد مبارکذه ازجملذه فذولاد هرمزگذان بذه بهره بذرداری رسذید و وابسذ
ایذن  تولیذدات. صنعت کشور به این ماده حیاتی را تا حذد زیذادی رفذع کذرد

بذذا حضذذور سذذید محمذذد  1404بهمذذن  15واحذذد صذذنعتی در روز چهارشذذنبه 
ن ایذ. اتابک وزیر صنعت، معذدن و تجذارت مذورد بهره بذرداری قذرار گرفذت

هذزار تذن فعالیذت خذود را آ ذاز  30واحد صنعتی که هم اکنون بذا ررفیذت 
هذزار تذن در سذال  90هزار تذن و در فذاز بعذدی بذه  60کرده، قابل توسعه به 

.است

لینک خبر لینک خبر

درصدی نرخ تایر در مرحله دوم 15افزایش 
درصذد بذرای تمذامی گروه هذای  15مرحله دوم افذزایش قیمذت تذایر بذه میذزان 

بذذر اسذذاس مصذذوبه مرحلذذه . بهمن مذذاه اجرایذذی می شذذود 15محصذذولی تذذایر از 
درصذدی و تایرهذای  35نخست، قیمذت تایرهذای سذواری و وانتذی بذا افذزایش 

درصذدی  45باری و اتوبوسی رادیال تمام سیمی و تایرهذای بایذاس بذا افذزایش 
.مواجه شدند

انافتتاح نخستین کارخانه تولید الکترود گرافیکی در اردک

لینک خبر

https://www.tasnimnews.ir/fa/news/1404/11/18/3510636/%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D8%B1%D8%B3%D9%85%DB%8C-%DA%86%D9%86%D8%AF
https://www.ilna.ir/%D8%A8%D8%AE%D8%B4-%D9%81%D9%88%D9%84%D8%A7%D8%AF-%D9%85%D8%B9%D8%AF%D9%86-264/1748018-%D9%86%D8%AE%D8%B3%D8%AA%DB%8C%D9%86-%DA%A9%D8%A7%D8%B1%D8%AE%D8%A7%D9%86%D9%87-%D8%AA%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AF-%D8%A7%D9%84%DA%A9%D8%AA%D8%B1%D9%88%D8%AF-%DA%AF%D8%B1%D8%A7%D9%81%DB%8C%D8%AA%DB%8C-%D8%AE%D8%A7%D9%88%D8%B1%D9%85%DB%8C%D8%A7%D9%86%D9%87-%D8%AF%D8%B1-%D8%A7%D8%B1%D8%AF%DA%A9%D8%A7%D9%86-%D8%A7%D9%81%D8%AA%D8%AA%D8%A7%D8%AD-%D8%B4%D8%AF
https://www.tasnimnews.ir/fa/news/1404/11/14/3508333/%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-15-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF%DB%8C-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AA%D8%A7%DB%8C%D8%B1-%D8%A8%D8%B1%D8%A7%DB%8C-%D9%87%D9%85%D9%87-%DA%AF%D8%B1%D9%88%D9%87-%D9%87%D8%A7-%D8%A7%D8%B2-15-%D8%A8%D9%87%D9%85%D9%86
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خبر تحلیلی کدال

دف
شص

س
عالی

 با شصدف .شده است اعمال شرکت فروش سبد بر ماه بهمن 1۲ از نرخ افزایش این .داد خبر اول تالار حذف و ارز نرخ یکسان سازی سیاست اجرای پی در دوده فروش نرخ درصدی ۲8 افزایش از فام دوده صنعتی شرکت
 کلی طور به .می شوند طبقه بندی نرم دوده دسته در مابقی درصد 31 و سخت دوده دسته در آن تولیدات درصد 69 تقریبا که است کشور در صنعتی دوده اصلی کننده تولید چهار از یکی سال در تن هزار 60 اسمی ررفیت
 این .شد خواهد هم بیشتر آتی ماه های در احتمالا که آمده است بدست صادرات محل از درآمد کل از درصد ۲۷ تاکنون جاری سال در و می شود شناخته شرکت صادرات محورترین عنوان به دوده سازان میان در شصدف
 ماهه 10 فروش مجموع قبل، ماه های ضعیف عملکرد از بخشی جبران با و برسد ماهانه فروش در جدیدی رکورد به تومان، میلیارد 835 عدد ثبت با توانست موجودی ها محل از سنگین فروش کمک به دی ماه در شرکت
 سال به نسبت امسال تولید درصدی 15.5 کاهش شصدف، گزارشات در توجه قابل نکات از یکی .می دهد نشان قبل سال مشابه دوره به نسبت را درصدی ۲1 رشد که دهد افزایش تومان میلیارد هزار 3 مرز به را خود

 کاملا دوده صنعت شرایط رو این از .می رود کار به لاستیک و تایر تولید برای صنعتی دوده مصرف درصد 90 از بیش کلی طور به .گرفته است نشات صادراتی و داخلی بازار در تقاضا کاهش از عمدتا که می باشد گذشته
 داخلی فروش مقدار کاهش با شدوص و شکربن خصوصا دوده سازان نسبی، رکود یک وقوع و زنجیره در تقاضا افت دلیل به آن، نخست نیمه در خصوصا جاری سال در .می باشد خودروسازی و تایرسازی صنعت به وابسته
 تا گرفت قرار صادرات اب رابطه در شده ذکر موضوع تاثیر تحت بیشتر شصدف .یافت کاهش جاری سال در صادراتی مزیت جهانی، قیمت های کاهش و اول تالار در دلار قیمت ثبات دلیل به نیز صادراتی بازار در .شدند همراه
 چندان ماهه 9 دوره در دوده سازان سایر و شصدف سودآوری و درآمد گردید سبب داخلی فروش نرخ نسبی ثبات کنار در شده ذکر موارد .یافت کاهش درصد 50 از بیش شرکت صادراتی فروش مقداری، لحاظ از که جایی

 در را بهتری تنسب به عملکرد بتوانند و باشند همراه آتی ماه های در نرخ رشد با دوده سازان صادرات، هم و داخل بازار جهت از هم اول، تالار حذف و ارز نرخ یکسان سازی سیاست اجرای با می رود انتظار اما نباشد مطلوب
  .می کنند طی را روندی چه آینده ماه های در دید باید و هستند اهمیت حائز صادراتی فروش مقدار و داخلی تقاضای همچنان البته .برسانند ثبت به ادامه

 از حاضر حال در و است گلرنگ گروه زیرمجموعه های از یکی قرن .شده است اعمال شرکت فروش سبد بر بهمن ماه 14 از که داد خبر خود محصولات تمامی فروش نرخ درصدی 50 افزایش از قرن شیمی پدیده شرکت
 جاری سال در قرن .می گردد عرضه بازار به پروشاین و رویا اکتیدنت، حیات، اکتیو، برندهای عنوان تحت که دارد محصول 181 بر بالغ سبدی شرکت این .می شود محسوب کشور در شوینده کنندگان تولید بزرگترین جمله

 دی ماه پایان تا رنق تجمعی فروش گردیده سبب محصولات نرخ افزایش کنار در فروش و تولید مقدار رشد .بوده ایم فروش و تولید مقدار رشد شاهد شوینده مختلف دسته های در و نموده ثبت خود از را خوبی عملکرد
 ازای به ریال 164۲ با معادل تومان میلیارد 164۲ و کرده تجربه را درصدی ۷9 رشد ماهه 9 خالص سود گذشته، سال به نسبت سود حاشیه در نسبی کاهش علی ر م رو این از .باشد قبل سال مشابه مدت برابر ۲ به نزدیک

 هزینه های از اولیه وادم سهم و نیست مستثنی قاعده این از نیز قرن .دارد ارز نرخ تغییرات به بالایی وابستگی آن شده تمام بهای که می شود محسوب صنایعی از یکی شوینده صنعت .شده است محقق سهم برگه هر
 جهت در هم اخیر نرخ افزایش و می گیرد قرار تاثیر تحت شدت به شرکت این شده تمام بهای تومان، هزار 130 از بیش به رسمی دلار نرخ رشد و ارز نرخ یکسان سازی سیاست اجرای با رو این از .است درصد 90 حدود تولید

  .می باشد اهمیت حائز مقداری فروش و تولید رشد به رو روند حفظ حال این با .بود خواهیم شرکت درآمد خوب رشد شاهد آتی ماه های از شده، ذکر موارد به توجه با .بوده است موضوع این پوشش

رن
ق

 ۲3 وییکیل از خام شیر نرخ تغییر و ترجیحی ارز حذف راستای در نرخ افزایش این .داد خبر نوشابه و ماالشعیر طعم دار، و ساده شیر دوغ، آبمیوه، فروش نرخ درصدی 44 متوسط افزایش از چناران عالی  رز بهار شرکت
  خراسان نوشان چشمه یعنی زیرمجموعه شرکت دو همراه به عالی  .داده است رخ کیلوگرم هر ازای به تومان 300 و هزار ۷1 به تومان 300 هزار 46 از شکر نرخ تغییر همچنین و تومان 500 هزار 46 به تومان هزار

 محسوب کشور در نوشیدنی و لبنیات صنعت مهم بازیگران جمله از دارد، اختیار در هم را آنها سهام از درصد 99 که (ماالشعیر نوشابه، آبمیوه، :محصولات) چناران رز نیک شرکت و (معدنی آب و نوشابه دوغ، :محصولات)
 پاییز پایان تا عالی  .می دهد نشان را درصدی 81 رشد قبل سال مشابه دوره به نسبت و می باشد سهم برگه هر ازای به ریال ۲9۲ با معادل که رسیده تومانی میلیارد 408 خالص سود به ماهه 9 دوره در عالی  .می شود
 این از مطلوبی عملکرد گردیده سبب درآمد درصدی 48 رشد کنار در موضوع این .می دهد نشان را خوبی رشد قبل سال مشابه دوره درصدی 1۷ سود حاشیه به نسبت که رسانده ثبت به را درصدی ۲1 خالص سود حاشیه
 مجموعه ها زیر لکردعم به توجه با و می شود شناسایی زمستان فصل در زیرمجموعه ها سود تقسیم محل از عالی  مالی سال هر خالص سود از مهمی بخش که داشت توجه باید البته .برسد ثبت به جاری سال در شرکت

 به و کرده محقق سال نخست نیمه در خالص سود تومان میلیارد 498 خراسان نوشان چشمه شرکت و تومان میلیارد 4۷0 چناران رز نیک شرکت) باشیم شرکت این از خوبی سالانه گزارش شاهد می توانیم کل در نظر به
.( نموده اند تجربه را سودآوری رشد درصد 156 و درصد ۲5 ترتیب
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تاریخ اعمالنماد
1404/11/19اطلس
1404/11/19سامان
1404/11/21وبملت

1404/11/21ذوب
1404/11/21اخابر

1404/11/21وبصادر

اختیار معاملات

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین❖
.دباشن شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون 500 بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

506 945 770 649

398 207 226
291

                                            

33,293
54,347

34,863 34,393

4,993

5,539

6,996 8,962

                                            

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

32,390420001,9091404/12/26اهرم876,497181.0ضهرم11258

32,390340004,1101404/12/26اهرم193,10682.5ضهرم21256

32,390380002,8461404/12/26اهرم241,79573.9ضهرم31257

32,390340005,0131404/12/26اهرم144,74873.8طهرم41256

32,390300005,7961404/12/26اهرم114,20266.3ضهرم51255

32,390340001,0361404/11/29اهرم277,48739.3ضهرم61126

1,65216101181404/12/13شستا3,364,40437.3ضستا71242

32,390300002,9701404/12/26اهرم106,09732.2طهرم81255

32,390380007,7681404/12/26اهرم38,63130.7طهرم91257

32,390340002,1701404/11/29اهرم60,26426.8طهرم101126

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

3.4شستا%73طستا11241

2.0شستا%71طستا21240

13.1شستا%70طستا31242

7.7اهرم%41طهرم41254

0.9اهرم%32طهرم51252

1.5وبملت%94-ضملت11188

0.8ذوب%92-ضذوب21146

5.1وبملت%81-ضملت31187

2.7اهرم%74-ضهرم41128

0.8ذوب%73-ضذوب51145

سررسید های هفته پیش رو





1404/11/1818

بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(پلی اتیلن ترفتالات  بطری)دیدگاه هفته 

59,491 
78,240 

   ت  مورد   ارش   ت    شت 
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 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%147آرگونفجر انرژی خلیج فارس )پتروشیمی فجر(

%110آمونیاک )مایع(پتروشیمی کرمانشاه
%91اسلاک واکس 30نفت پارس

%87سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان خاش
%72سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان تیس چابهار

%67سیمان پوزولانی ویژهسیمان خاش
%67سیمان پرتلند نوع 1 رده 42/5-کیسه50سیمان هرمزگان
%66متیلن دی فنیل دی ایزوسیانات خالصپتروشیمی کارون

%50کامیون کشنده BAIC-X9بهمن دیزل

درصدنام کالاتولید کننده
%61آرگونشرکت فولاد زرند ایرانیان

%59آمونیاک )مایع(پتروشیمی کرمانشاه
%41آرگونفجر انرژی خلیج فارس )پتروشیمی فجر(

%32آمونیاک )مایع(پتروشیمی خراسان
%330و1 بوتادینپتروشیمی تبریز

%32-دی اتانول آمینپتروشیمی شازند
%32-اسلاک واکس 40نفت ایرانول تهران
%26-اسلاک واکس پترولاتومنفت ایرانول تهران
%22-اسلاک واکس 20نفت ایرانول تهران
%22-سولفات سدیممعدنی املاح ایران

) ترفتالات پلی اتیلن PET)یشیمیای و حرارتی مکانیکی، خواص دلیل به که است پلیمر نوعی 
 از .می باشد بی رنگ و کریستالی نیمه شکل به و کرده است پیدا صنعت در زیادی کاربرد مناسب،
 پلاستیکی، هاینوار پلاستیکی، بطری های تولید به می توان ترفتالات پلی اتیلن کاربردهای جمله
 در تراتژیکاس محصول این کننده تولید تنها .نمود اشاره ... و بسته بندی نساجی، الیاف و پارچه
 الیاف، دهایگری در را خود محصولات و می باشد "شگویا" نماد با تندگویان پتروشیمی کشور داخل
 معاملات می شود، مشاهده نمودار در که همانطور .می رساند فروش بهPOY نخ و بطری

 به نسبت اضاتق و است همراه کالا بورس در رقابت شکل گیری با همواره بطری ترفتالات پلی اتیلن
 حسطو به محصول این معاملات در رقابت دی ماه تا آبان از .دارد قرار بالاتری سطوح در عرضه
 نیز بهمن در .می گردد مشاهده فروش نرخ توجه قابل رشد در آن تاثیرات که یافت افزایش بالایی

 دلار نرخ افزایش دلیل به محصول نرخ رشد تداوم شاهد همچنان رقابت، درصد کاهش علی ر م
 میلیون 140 از بیش به بهمن در بطری ترفتالات پلی اتیلن تن هر قیمت متوسط .هستیم رسمی
.می دهد نشان را برابری دو رشد سال ابتدای به نسبت که یافته است افزایش تومان
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درصد رقابت میانگین قیمت
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

920شگویا-1.50%1,462,791,1518.5پلی اتیلن ترفتالات بطری

818شگویا-1.53%1,300,402,1680.1پلی اتیلن ترفتالات نساجی

632آریا، شاراک، جم-1.38%1,005,130,5503.9پلی اتیلن سبک

ک-1.30%1,312,881,9334.1پلی پروپیلن 826مارون، جم پیلن، شارا

490شغدیر، شپترو-1.37 %0.4-778,858,462پلی وینیل کلراید

220شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.00 %1.0-349,600,847لوب کات

513شسپا،شبهرن،شرانل-1.09 %1.5-814,863,530روغن پایه 

215شپاس-1.00 %5.4-341,947,778قیر 6070

198شپنا،شبندر،شترانشپاس1.68 %6.9-313,984,132وکیوم باتوم

کشگویا1.21%458,974,8235.3منو اتیلن گلایکول 289مارون، شارا

717پارسشبصیر،شجم1.04%1,139,640,3020.6استایرن منومر

است شده ذکر تن/ریال   ب  ر اعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

32%

122%

157%

42%

34%

10%

59%

65%

55%

32%

96%

(یکساله)قیمتی نوسانات  اثرگذار بر درآمدقیمت پایانی



1404/11/1820
است شده ذکر تن/ریال   ب  ر اعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

273فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.68%3.0      433,737,300شمش بلوم

373فولاد،فنوردفجر، فسپا1.07%0.3         592,553,701ورق گرم

455فولادفجر1.02 %0.0-       722,843,298ورق سرد

67کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.85%9.4           105,946,491گندله

141فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.34%5         223,404,950آهن اسفنجی

345 ذوب-2.92 %2.1-          548,229,122تیرآهن

312ذوب، کویر، فرودفولای1.80%4.7       495,423,942میلگرد

10,626فملیفباهنر1.07%3.4        16,892,000,000مس کاتد

2,625فاسمین، فگسترفباهنر1.41%4.6     4,173,704,407شمش روی

2,940فایرافنوال1.37%8.0     4,673,524,109شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1403

69%

111%

79%

177%

61%

89%

34%

61%

95%

73%

(یکساله)قیمتی نوسانات 
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(سیمان)بورس کالا
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(یکساله) 2بازده قیمتی تیپ
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ر
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کل کشور  فله 2سیمان تیپ 

.می شود گ ار  من قه هر تفکی  به و کیلو/ریال اساس  ر فله 2 تیپ سیمان پایانی قیمت موزون میانگین ب ش، این در
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   ت   اری     ت    شت   

20,360قیمت هفته جاری :
19,755قیمت هفته گذشته :

%3.06درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

26,688قیمت هفته جاری :
26,619قیمت هفته گذشته :

%0.26درصد تغییر:
2.5قدرت تقاضا : 

19,726قیمت هفته جاری :
18,974قیمت هفته گذشته :

%3.96درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

20,343قیمت هفته جاری :
20,748قیمت هفته گذشته :

 %1.95-درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

19,690قیمت هفته جاری :
20,267قیمت هفته گذشته :

 %2.85-درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

20,303قیمت هفته جاری :
20,473قیمت هفته گذشته :

 %0.83-درصد تغییر:
1.9قدرت تقاضا : 

42,117قیمت هفته جاری :
45,553قیمت هفته گذشته :

 %7.54-درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

28,235قیمت هفته جاری :
27,452قیمت هفته گذشته :

%2.85درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

20,197قیمت هفته جاری :
20,674قیمت هفته گذشته :

 %2.31-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

19,207قیمت هفته جاری :
18,530قیمت هفته گذشته :

%3.65درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

51%
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪90 معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اسپرد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اسپرد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
شصدف

 تولید بزرگترین اسمی ررفیت لحاظ از شرکت این .می باشد دارا را سال در نرم دوده تن هزار ۲0 و سخت دوده تن هزار 40 تولید ررفیت و گرفته قرار دزفول ۲ شماره صنعتی شهرک در که است کشور در دوده اصلی کننده تولید 4 از یکی دوده فام صنعتی شرکت
 صنعتی دوده تولید سمیا ررفیت .هستند شصدف خارجی مشتریان مهمترین جمله از اندونزی و ترکیه پاکستان، هند، نظیر کشورهایی .بوده است نیز خود صنعت شرکت صادرات محورترین اخیر دوره های طی معمولا و است کشور در صنعتی دوده کننده

 ،داده قرار تاثیر تحت را دوده صنعت جاری سال در که مواردی از یکی .شود تبدیل صنعت این در ناپذیر اجتناب و مهم امری به صادرات شده سبب عرضه مازاد .است داخل بازار تنی هزار 1۲0 تقاضای از بیشتر که می باشد تن هزار 180 بر بالغ ما کشور در
 شصدف .اشته استد پی در را صادرات جذابیت شدن کم که بوده جهانی نرخ های کاهش و اول تالار در دلار نرخ ثبات صادراتی بازار در و تایر و خودرو تولید زنجیره در نسبی رکود به عموما داخل بازار در که بوده است صادراتی و داخلی بازار در تقاضا کاهش
 این که بوده است جهانی نرخ های کاهش و داخلی فروش نرخ نسبی ثبات شده، راهر موثر جاری سال طی دوده صنعت در که دیگری مورد .نموده است تجربه را درصدی 50 کاهش مقداری، لحاظ از و گرفته قرار صادراتی فروش کاهش تاثیر تحت عمدتا

 1.۷ دوده، تن هر ازای هب و می کند تولید سنگین آروماتیک رو ن از را صنعتی دوده شصدف .برسانند ثبت به را مطلوبی چندان عملکرد نتوانند جاری سال ماهه نه دوره در شصدف و دوده سازان گردیده سبب فروش و تولید مقداری کاهش کنار در موضوع
 نسبی بودبه ر م علی اسپرد کرک می شود، مشاهده هم نمودار در که همانطور .دارد شرکت سود حاشیه در اهمیتی با تاثیر آروماتیک رو ن نرخ و دوده نرخ بین فاصله رو این از .دارد تولید هزینه های از درصدی 80 سهم اولیه مواد .می کند مصرف رو ن تن
 و دوده سازان برای را بهتری عملکرد بتواند داشته است، پی در را تومان هزار 130 از بیش به رسمی دلار نرخ رشد که ارز نرخ یکسان سازی سیاست اجرای و داخلی دوده نرخ رشد با می رود انتظار اما نرفته پیش مطلوب چندان سال ماه های بیشتر در پاییز، در

.بگیرد قرار توجه مورد باید که است مهمی موضوع بود، خواهند شده تمام بهای رشد با متناسب دریافتی نرخ های افزایش حد چه تا اینکه البته .بزند رقم سال ادامه در شصدف
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9,280 %405 %40 %53 -%6

9,349 %391 %59 %65 -%4

4,591 %282 %44 %53 -%4

7,072 %363 %49 %60 -%2

3,976 - %69 %52 -%1

6,171 - %48 %132 -%9

1,153 - %39 %62 -%5

1,094 - - - -%9

1,013 - %27 %42 -%8

580 - %6 %26 -%8

1,838 - %24 %14 -%10

1,329 - %49 %73 -%1
1,725 - %32 %46 -%10
458 - %13 %33 -%12

232 %283 %38 %37 -%2

1,689 - %60 %45 -%2

205,038 %1668 %198 %138 %13

5,112 - %35 %16 %3

33,031 - %35 %16 %3

133,490 %219 %34 %16 %2

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا
اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
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سرمایه گذاری در صندوق مزیت های❖
تشذکیل  مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به: مدیریت فعال❖

ه گذذاران متنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهتذرین بذازدهی ممکذن را بذرای سذرمای پرتفوی
.ایجاد نماید

در صذذندوق نیذذاز بذذه صذذرف زمذذان و دانذذش  سذذرمایه گذاری: سذذهولت در سذذرمایه گذذذاری❖
رمایه به راحتی در صندوق ها س می توانندتخصصی بازار سرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

.گذاری  کنند
دار بذذالایی برخذذور نقدشذذوندگیصذذندوق هذذای سذذرمایه گذذذاری از : مناسذذب نقدشذذوندگی ❖

.نندخود را به وجه نقد تبدیل ک دارائیهستند و سرمایه گذاران به راحتی می توانند 

توضیحات تکمیلی
نذده وجذود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عملکرد گذشته است و تضمینی برای عملکرد مشابه در آی

ینذده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ
ره هذای در دوصذندوق  عیذار بذازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یذا بیشذتر از گذشذته باشذد

.مشاهده کنید لینک مختلف را می توانید از طریق این
صذندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیذت عملکذرد

.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم امکان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

مبتنی بر سکه :ریسک عیار: نام صندوق 

ع صندوق               1397/03/30:                تاریخ آغاز فعالیت :نو

1404/11/17:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 205,038

سبدگردان مفید

.می باشد 1404بروزرسانی پرتفوی برای دی ماه *

ETF

گواهی شمش
86%

گواهی سکه
14%

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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1

9

18

26

35

43

52

1398/01/01 1399/01/01 1399/12/30 1400/12/29 1401/12/29 1402/12/29 1403/12/29 1404/11/17

م  یون  ومان
عیار

دلار آزاد
م  یون  ومان

سرمایه گذاری در عیار

میلیون تومان 1

38/9

سبدگردان مفید

12/6

م  یون  ومان

سکه 42/3
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162,000

214%

132%

11%
-9%

192%

120%

13%

-6%

204%

133%

19%

-6%

195%

133%

21%

-6%

198%

112%

5%

-9%

 ر       نی           مام      بهار    د  ش  

7%

22%

68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%

-2%

38%

-10%

10%

30%

50%

70%

90%

110%

130%

139
8-0

1
139

8-0
3

139
8-0

6
139

8-0
8

139
8-1

1
139

9-0
2

139
9-0

4
139

9-0
7
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9-1

0
139

9-1
2

140
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0-05

140
0-08 140

0-11
140

1-01
140

1-04
140

1-07 140
1-09

140
1-12

140
2-0

3
140

2-0
5

140
2-0

8
140

2-1
0

140
3-0

1
140

3-0
3

140
3-0

6
140

3-0
9

140
3-1

1
140

4-0
2

140
4-0

5
140

4-0
7

140
4-1

0

153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000 458,080,000

اونس طلا

4,818

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
197,005,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی 

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم 

شمشبورسی امامینیمربع

22%14%7%1%

سال شش ماه ماه هفته

-4%

طلا

حباب  =درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشد می  1404/11/16  تاریخ به منتهی رسانی روز به❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
  اعتبار تقاضای تایید نزولی روند می رسد نظر به .کرد موافقت آن همت ۲3۷ با مرکزی بانک که رسید همت 600 از بیش به و داشت افزایش کمی هفته این در  اعتباری تقاضای بین بانکی، بازار در•

.باشد بانک ها برخی قاعده مند اعتبار تقاضای حجم و تعداد سقف به رسیدن دلیل به بانک ها
.است شده محل این از همت 156 از بیش مالی تامین به موفق دولت کنون تا .رفت فروش به سرمایه بازار در آن کل که رفت فروش به اوراق همت ۲9٫۷6 اوراق، پنجم و سی حراج در•

     
خارجی اقتصاد•
     .بود نشده منتشر کشور این از اطلاعاتی آمریکا، دولت تعطیلی دلیل به•
   .است داده نشان را خود طلا بازار در خرید به صورت آن از بخشی که داشت توجهی قابل افزایش ژانویه در چین ارزی ذخایر•
 آخرین در پاارو مرکزی بانک به علاوه، .شد منفی ماهانه به صورت و داشت افت سالانه به صورت خرده فروشی رشد همچنین .بود کاهنده ژانویه در اروپا مصرف کننده سالانه و ماهانه تورم نرخ•

.نداد تغییر را بهره نرخ خود نشست
 به صورتMCI شاخص ،کامودیتی بازارهای داده های به روزرسانی به توجه با .نبود گذشته هفته های در MCI شاخص محاسبه امکان ،کامودیتی بازارهای داده های به دسترسی عدم دلیل به•

.است بوده رشد این عامل مهم ترین دلار شاخص محسوس افت .داد نشان رشد درصد 0٫04 هفتگی به صورت و درصد ۲٫8۷ ماهانه

دیدگاه اقتصادی
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قیمت جهانی

(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) میانگین دوره
۷۲.۷۰۰.۰۴۲.۸۷(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۹.۵۸-۶۷.۳۶۱.۰۴(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 
۶۳.۱۴۱.۸۷۹.۱۴(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 

CIS۴۴۵.۰۰۰.۴۵-۰.۹۱ -(تن/دلار)بیلت 
-CIS۴۴۳.۰۰۰.۸۹-۱.۱۲ -( تن/دلار)اسلب 

-CIS۴۵۵.۰۰۲.۱۵-۱.۰۹ -( تن/دلار)ورق گرم 
A۱۳۱۲۸.۰۰۰.۴۹-۵.۴۱گرید  LME -(تن/دلار)مس 

LME۳۳۲۹.۰۰۰.۸۳-۶.۸۰ -(تن/دلار)روی
LME۳۰۷۶.۰۰۳.۶۶-۲.۹۸ -(تن/دلار)آلومینیوم 

-۶.۶۲-۶۷۷.۰۰۱.۰۲آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 
  -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 

FOB  ۹۱۶.۰۰۱.۱۰۲.۵۸خاورمیانه
  -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

FOB  ۸۲۰.۰۰۱.۲۳۱.۲۳خاورمیانه
(  LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

-۷۵۶.۰۰۰.۸۰۰.۱۳خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)
۷.۲۹-۲۶۵.۰۰۱.۴۹چین CFR -(تن/دلار)متانول 

۴۶۸.۰۰۴.۰۰۱۴.۷۱خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 

کالا
متوسط هفتگی 

قیمت
بازده هفتگی 

(٪)
بازده ماهانه 

(٪)
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

 محسوس افزایش نتیجه درMCI شاخص اخیر ماه یک در  .شد ثبت درصد ۲٫8۷ و 0٫04 به  ترتیب (MCI) مفید کامودیتی شاخص ماهانه و هفتگی بازده
  .یافت افزایش (آلومینیوم و روی م ،) رنگین فلزات و اوره خام، نفت قیمت

 به درصدی 1٫0۷ افت با اخیر ماه یک در دلار شاخص .داشت اخیر ماه یک در کامودیتی ها قیمت رشد بر معنادار تاثیر (DXY) دلار شاخص محسوس کاهش•
 و تهیاف افزایش آمریکا تجاری و اقتصادی سیاست های به نسبت نااطمینانی کلی حالت در .است خود ساله 4 مقدار پایین ترین که رسید، 9۷٫63 سطح

 آمریکا، پولی استسی استقلال درباره نگرانی ها و ژئوپلیتیکی ریسک های تشدید .است شده تقویت رزرو فدرال بهره نرخ کاهش برای بازار انتظارات هم زمان
 فزایشا و طلا مانند جایگزین دارایی های برای تقاضا رشد دیگر، سوی از .داد کاهش را دلار نگهداری جذابیت آمریکا، خزانه اوراق جذابیت کاهش با همراه
 که یحال در کرد، وارد دلار شاخص بر بیشتری فشار ،«دلاری زدایی» روند چارچوب در ارزی ذخایر متنوع سازی به سرمایه گذاران و کشورها برخی تمایل

  .زد دامن آن تضعیف به نیز رقیب ارزهای برخی بهتر نسبتا   عملکرد
 دلار ضعیفت و می شوند قیمت گذاری دلار به کامودیتی ها زیرا می شود، منجر کامودیتی ها قیمت افزایش به معمولا   دلار شاخص افت اقتصادی، ادبیات در•

 همراه حقیقی بهره نرخ های افت و انبساطی تر پولی سیاست با ا لب دلار ارزش کاهش هم زمان،.می دهد افزایش را  یرآمریکایی مصرف کنندگان خرید قدرت
 وشش هایپ سمت به سرمایه جریان و واقعی تقاضای افزایش کانال از نتیجه، در.می کند تقویت را حقیقی دارایی های در سرمایه گذاری جذابیت که است

.می گیرد شکل کامودیتی ها قیمت بر صعودی فشار تورمی،
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

 به رمولف طبق پیش هفته در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور است، شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی هاب 4 نرخ روند بالا نمودار در
.می شود تومان 20,338 حدود گاز مکعب متر هر نرخ133,800ماه بهمن 14 به منتهی نیمایی  دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت 15.2حدود

روند نرخ گاز طبیعی
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اقتصاد داخلی

 که کردند ارسال ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار 553٫48 حدود بانک ها بین بانکی، بازار در•
  .کرد موافقت آن همت 190 با مرکزی بانک

 تقاضای کل حجم و داشت همتی  4 حدود افزایش اخیر، هفته در مرکزی، بانک از بانک ها اعتبار تقاضای•
 5٫8 افزایش اخیر ماه سه به نسبت  رقم این .رسید همت 600 حدود به مرکزی بانک از بانک ها اعتبار

.می دهد نشان را درصدی
 به مرکزی کبان اعتبار عرضه از بیشتر مرکزی، بانک از بانک ها اعتبار تقاضای مازاد میزان اخیر، ماه سه در•

.است کشور یبانک شبکه نقدینگی کسری و تورمی انتظارات بودن شتابان نشان دهنده که بود بانک ها
 حدود کاهش قبل هفته به نسبت و رسید همت ۲3۷ حدود به قاعده مند واعتبار ریپو مانده مجموع•

.داشت همتی یک
 مانند اما .دهد تداوم هفته چند برای حداقل را ریپو عرضه کاهش سیاست مرکزی بانک می رسد به نظر•

.شد خواهد ریپو عرضه افزایش به مجبور فروردین و اسفند در نهایت در گذشته سال های
 .است یاجرای موضوع ریپو، عرضه کاهش و ریپو تقاضای افزایش به ر م قاعده مند، اعتبار کاهش دلیل•

 .کنند درخواست می توانند را قاعده مند اعتبار از محدودی حجم و تعداد سال در بانک ها که صورت این به
 میلتک قاعده مند اعتبار تقاضای برای را خود سالانه سقف بانک ها از بزرگی بخش می رسد به نظر

.است بالاتر ریپو سود نرخ از درصد واحد 1 تنها قاعده مند اعتبار سود نرخ که می شود یادآوری .کرده اند

تکمیلی توضیحات (درصد -ریال میلیارد هزار) پولی سیاست اجرایی عملیات
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اقتصاد داخلی

 تومان میلیارد هزار  ۲9٫۷6 حدود و شد برگزار امسال بهمن 14 در دولتی اوراق حراج سی وپنجمین•
  .شد واگذار سرمایه بازار در همگی که رفت فروش (همت)

 ۷0 بودجه، قانون مصوب اوراق همت 810 بر علاوه آبان، 14 به منتهی هفته در اقتصاد عالی شورای•
 داقلح باید هفته هر بودجه، قانون سقف تحقق برای لذا، .است کرده اضافه و تصویب دیگر همت
  .شود حراج یا واگذار اوراق همت ۲3٫8

 5 و اخزا همت 9۲ اراد،/نقدی همت 565٫66 حدود) همت 66۲٫۷ بدهی اوراق واگذاری مجموع•
 (همت ۷5۷٫8) 1404 بودجه قانون الزامات از کمتر که بوده سال ابتدای از (کوپن دار اخزای همت
.است شده مالی تامین اوراق محل از همت 156 حدود سی وچهارم حراج تا و است

توضیحات تکمیلی (درصد -تومان میلیارد هزار) 1۴0۴ سال اسلامی مالی اوراق حراج سی وپنجمین نتیجه
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مرک ی
فرو  در بازار 
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جمع فرو  
 راج

فرو  تجمعی 
طبق بودجه 

 4 4
 انتشار تجمعی
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مبلغ نقدی 
تأمین شده
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تزریق /تأمین

نقدی توسط 
دولت
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اقتصاد چین

  .شد تقویت نسبی طور به چین اقتصاد تقاضای بخش ژانویه ماه در
  عرضه بخش

 .نشد منتشر کشور این عرضه بخش از جدیدی اطلاعات اخیر هفته در•
  تقاضا بخش

  ۲0۲5 دسامبر به نسبت که رسید دلار تریلیون 3٫399 به افزایش دلار میلیارد 41٫۲ با ۲0۲6 ژانویه در چین ارزی ذخایر•
.بود ۲015 نوامبر از سطح بالاترین و متوالی ماهانه افزایش هفتمین این .است یافته افزایش دلار تریلیون 3٫358

 ۷4٫15 از ژانویه در آن ذخایر و داد ادامه خود طلای دارایی های افزایش به متوالی ماه پانزدهمین برای چین خلق بانک•
  به قبل ماه در دلار میلیارد 319٫45 از دارایی ها این ارزش .رسید اون  میلیون ۷4٫19 به مر وب تروی اون  میلیون
 155٫51۲ سال طول در و یافت افزایش ماه 11 در چین ارزی ذخایر ،۲0۲5 سال در .یافت افزایش دلار میلیارد 369٫58
.یافت افزایش دلار میلیارد

پولی سیاستگذاری•
 بخش حال این با .داشتند انبساطی سیاست همواره بعد به ۲0۲0 سال از کشور این دولت و چین خلق بانک پولی سیاست های

 این صادرات بر منفی اثر آمریکا، تعرفه ای سیاست های دیگر، سوی از .نیست بانک این مطلوب وضعیت در کشور این تقاضای
 یوان رزشا کاهش و انبساطی سیاست های تشدید به اثرات، این کاهش به منظور چین خلق بانک  احتمالا ، و داشته کشور
.آورد روی

توضیحات تکمیلی
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اقتصاد منطقه یورو

  .شد تضعیف نسبی طور به یورو منطقه تقاضای بخش منتشر شده اطلاعات آخرین اساس بر
عرضه بخش

  .نگردید منتشر یورو منطقه اقتصاد عرضه بخش سمت از آماری اخیر هفته در•
  تقاضا بخش

  ۲0۲6 ژانویه در درصد 1٫۷ سطح به ۲0۲5 دسامبر درصد ۲ سطح از یورو منطقه کننده مصرف سالانه تورم نرخ•
 و مشروبات  ذایی، مواد تورم و بوده، درصد 3٫۲ با خدمات به مربوط سالانه تورم نرخ بیشترین .یافت کاهش
 صنعتی کالاهای تورم .(۲0۲5 دسامبر درصد ۲٫5 سطح به مقایسه در) است یافته افزایش درصد ۲٫۷ به دخانیات
  دسامبر ماه در درصد -1٫9)است درصد -4٫1 نرخ با تورم کاهش عامل همچنان انرژی و رفته بالا کمی  یرانرژی

۲0۲5).  
 کاهش درصد ۲٫1 گذشته سال مشابه مدت به نسبت ۲0۲5 دسامبر در یورو منطقه در تولیدکننده قیمت شاخص•

  .بود (درصد -۲٫3) بازار پیش بینی از بهتر کمی کرد، ثبت را کاهشی روند متوالی ماه پنجمین برای و یافت
 یافت افزایش درصد 1٫3 قبل سال مشابه مدت به نسبت ۲0۲5 دسامبر در یورو منطقه در خرده فروشی  شاخص•

  .بود بازار درصدی 1٫6 پیش بینی از پایین تر و (درصد ۲٫4) قبل ماه مقدار از پایین تر که

توضیحات تکمیلی تورم مصرف کننده 

خرده فروشی
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اقتصاد منطقه یورو

پولی سیاستگذاری
 هنگ تغییر بدون را بهره نرخ های اروپا مرکزی بانک ،۲0۲6 سال سیاست گذاری نشست اولین در•

 اصلی عملیات نرخ .بود خواهد میل درصد ۲ هدف به میان مدت در تورم که کرد تأکید و داشت
 ۲٫4 روی نهایی وام نرخ و درصد ۲ روی سپرده تسهیلات نرخ ،۲٫15 روی مجدد مالی تامین
 یورو، طقهمن اقتصاد تاب آوری به اشاره با لاگارد، کریستین بانک، رئی  .ماند ثابت درصد
 امطمئنن چشم انداز ژئوپلیتیکی، تنش های و جهانی تجاری ریسک های دلیل به که داد هشدار
.شود اتخاذ کوتاه مدت داده یک اساس بر صرفا   نباید سیاستی تصمیمات و است

توضیحات تکمیلی نرخ بهره
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رویداد اقتصادی

  پیشرو هفته رویداد مهمترین
  فعلی سطح در ارپاید نسبی طور به  آمریکا تورم نرخ که می شود انتظار :آمریکا کننده مصرف تورم نرخ

  .بماند پایدار (درصد ۲٫۷)

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

چینچهارشنبه ۱۴۰۴.۱۱.۲۲فوریه  ۱۱تورم مصرف کننده و تولیدکننده

آمریکاچهارشنبه ۱۴۰۴.۱۱.۲۲فوریه  ۱۱ی نرخ بیکاری و نرخ مشارکت اقتصاد

آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۴.۱۱.۲۳فوریه  ۱۲مدعیان بیکاری

آمریکاجمعه ۱۴۰۴.۱۱.۲۴فوریه  ۱۳تورم مصرف کننده

منطقه یورو جمعه ۱۴۰۴.۱۱.۲۴فوریه  ۱۳تراز تجاری 

چین جمعه ۱۴۰۴.۱۱.۲۴فوریه  ۱۳وام ها و تامین مالی جامعه





تحلیل مفید 
(وکغدیر)شرکت بین المللی توسعه صنایع و معادن غدیر 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

شرکت بین المللی توسعه صنایع و معادن غدیر

درصذذد از سذذهام آن بذذه شذذرکت  83کذذه ( وکغذذدیر)شذذرکت بین المللذذی توسذذعه صذذنایع و معذذادن  ذذدیر 
ال این هلدینگ معدنی و صنعتی در س. تأسی  و به ثبت رسید 1390سرمایه گذاری  دیر تعلق دارد، در سال 

، نقذش به سهامی عام تبدیل شد و از آن زمان تاکنون با گسترش سرمایه گذاری ها و فعالیت هذای خذود 1400
هم این از سرمایه گذاری های م. مهمی در تحقق جهش تولید، به ویژه در زنجیره فولاد ایران، ایفا کرده است

یر نی ریذز شرکت می توان به شرکت های گهرزمین، فولاد آلیاژی ایران، آهن و فولاد  دیر ایرانیان و فولاد  ذد
.اشاره کرد
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سهامداران (برحسب دلار آزاد)ارزش بازار دلاری 
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ارزش دارایی های بورسی در پرتفوی مالکیت در شرکت  های بورسی
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ارزش برآوردی شرکت های غیر بورسی مالکیت در شرکت های غیر بورسی
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شرکت معدنی و صنعتی گهرزمین

ت کذه بخذش شرکت معدنی و صنعتی گهرزمین یکی از بنگاه های بزرگ فعال در زنجیره تولید فولاد کشور اس
اسذت کذه بذر اسذاس  3این شذرکت بهره بذردار آنومذالی شذماره . قابل توجهی از زنجیره فولاد را در اختیار دارد

نسبت باطله برداری این معدن . درصد دارد 65میلیون تن ذخیره با عیار متوسط  6۲0آخرین برآوردها حدود 
نه ررفیذت تولیذد سذالا.بوده که از منظر هزینه ای از چالش های اصلی معدن محسوب می شود 1به  8حدود 

 میلیون تن است که بخش عمده آن وارد فرآیندهای داخلی شذرکت 16سنگ آهن کلوخه در مجموعه حدود 
میلیون تن کلوخه،  5در حال حاضر شرکت سالانه حدود . شده و به کنسانتره و س   گندله تبدیل می شود

ز بذه در سذال گذشذته، فذولاد مشذیز نیذ.میلیون تن گندله به فذروش می رسذاند 6میلیون تن کنسانتره و  1٫5
هذزار تذن شذمش  600این واحد دارای ررفیت تولید سالانه . مجموعه دارایی های شرکت افزوده شده است

ارای دو عذلاوه بذر ایذن، گهذرزمین د. فولادی بوده و نقش مهمی در تکمیل زنجیره ارزش شرکت ایفا می کند
اری میلیون تن است که انتظار می رود یکی از آنها تا پایان سال ج 1٫۷۲طرح احیای مستقیم با ررفیت اسمی 

در  1405 هم چنین با فرض بهره برداری از این طرح ها سودآوری شرکت برای سال مالی. به بهره برداری برسد
.همت برآورد می گردد ۲8محدوده 

کگهر
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شرکت فولاد آلیاژی ایران

 هزار تن انواع محصولات فولادی در استان یزد فعالیت 550شرکت فولاد آلیاژی ایران با ررفیت اسمی حدود 
ایذذن شذذرکت از . هذذزار تذذن بذذه تولیذذد شذذمش آلیذذاژی اختصذذاص دارد 400می کنذذد کذذه از ایذذن میذذزان، حذذدود 

.تولیدکنندگان باسابقه فولادهای خاص در کشور محسوب می شود
همذت  10را اجذرا کذرده اسذت کذه تذاکنون حذدود « 1یذزد »در سال های اخیذر، شذرکت پذروژه ای تحذت عنذوان 

هذزار تذن شذمش آلیذاژی  650هدف اولیه این طرح، تولیذد سذالانه . سرمایه گذاری برای آن انجام شده است
حاضر  بوده، اما به دلیل عدم پیش بینی و تأمین فناوری موردنیاز در مراحل طراحی و اجرا، این واحد در حال

.به تولید شمش فولادی معمولی مشغول است
همذت بذرای آن هزینذه  1٫5علاوه بر این، شرکت دارای طرح توسعه ای در حوزه وایر است که تذاکنون حذدود 

همت سذرمایه گذاری تکمیلذی  5شده و برآورد مدیریت شرکت نشان می دهد برای تکمیل این پروژه، حدود 
همذت  5هزارتن سذودآوری شذرکت در محذدود  550با فرض پایداری تولید در محدوده . دیگر مورد نیاز است

.برآورد می گردد

فولاژ
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شرکت آهن و فولاد غدیر ایرانیان

در کنار این واحذد، . هزار تن آهن اسفنجی فعالیت می کند 800شرکت آهن و فولاد  دیر ایرانیان با ررفیت تولید 
 1٫4ماهذه سذال جذاری حذدود  9میلیون تن راه انذدازی شذده کذه در  4کارخانه گندله سازی بهاباد با ررفیت اسمی 

.میلیون تن تولید داشته و همچنان فاصله محسوسی تا ررفیت کامل دارد
ی آهذن برای اجرای طرح گندله سذازی، شذرکت از تسذهیلات بذانکی اسذتفاده کذرده و بذا توجذه بذه قیمت هذای فعلذ

. اسفنجی، فشار قابل توجهی بر جریان نقدی آن وارد شده است
ه حمذل از سوی دیگر، با توجه به کاهش ذخایر معادن چادرملو، شرکت در آینده نزدیک نذاگزیر بذه پرداخذت هزینذ

.برای تأمین خوراک خواهد بود که بر بهای تمام شده تأثیر افزایشی خواهد داشت
در  با فرض تقسیم سذود کامذل توسذعه آهذن و فذولاد و حفذظ وضذعیت فعلذی آهذن اسذفنجی، سذودآوری شذرکت

.همت برآورد می گردد 3محدوده 

فغدیر
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موتوژن

 تقریبذا  تمذام تولیذدات. میلیذون دسذتگاه الکتروپمذس اسذت 3شرکت موتوژن دارای ررفیت تولید سالانه حذدود 
حصذول شرکت در بازار داخلی به فروش می رسد و در حوزه الکتروموتور کولری که از نظر مبلذغ فذروش دومذین م

.مهم شرکت محسوب می شود،  رقیب اصلی شرکت نیان به شمار می آید

میلیارد تومان محقق شذده و بذرآورد می شذود  800سود هر سهم شرکت در سال مالی منتهی به شهریورماه حدود 
یی با این حال، بازار محصولات شرکت از رقابت بذالا. تومان افزایش یابد 1٬۲00این رقم در سال مالی آتی به حدود 

درصذد کذاهش یافتذه و تذداوم  30حذدود  1403نسذبت بذه سذال  1404برخوردار است؛ به گونه ای که فذروش سذال 
.سودآوری شرکت به میزان توان آن در حفظ سهم بازار وابسته خواهد بود

بموتو
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مجتمع فولاد غدیر نی ریز

هذزار تذن  800هذزار تذن آهذن اسذفنجی و  800شرکت فولاد  دیر نی ریز دارای یک واحد تولیذدی بذا ررفیذت اسذمی 
جدیذد  بذا توجذه بذه تازه راه انذدازی. شمش فولادی است که از ابتدای سال جاری وارد فاز تولید تجاری شده است

.طرح، هزینه استهلاک در صورت های مالی شرکت رقم قابل توجهی را به خود اختصاص می دهد

درصد سذازمان ایمیذدرو اسذت کذه نشذان دهنده  35درصد شرکت وکغدیر و  65ترکیب سهامداری شرکت شامل 
.حضور سهامداران عمده و حاکمیتی در ساختار مالکیت شرکت می باشد

.همت برآورد می گردد ۲در محدوده  1405سودآوری این شرکت برای سال مالی منتهی به شهریور 

غدیر نی ریز
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شرکت توسعه آهن و فولاد گل گهر

میلیون تذن آهذن اسذفنجی در حذال فعالیذت  4شرکت توسعه آهن و فولاد گل گهر با ررفیت تولید حدود 
د گذشذت نکته کلیدی در ارزیابی این شرکت، طرح توسعه تولید ورق فولادی آن است کذه بذا وجذو. است

ی بذر اسذاس آخذرین برآوردهذای اعلامذ. چندین سال از آ از اجرا، تاکنون بذه بهره بذرداری نرسذیده اسذت
بذه مرحلذه تولیذد آزمایشذی برسذد؛ هرچنذد در  1405شرکت، پیش بینی می شود این طرح در ابتذدای سذال 

.سال های گذشته نیز وعده های مشابهی در این خصوص مطرح شده است
رق در این طرح، آهن اسفنجی به صورت هات شارژ مستقیما  وارد کوره شذده و بذدون مراحذل میذانی بذه و

درصد از تولیدات این واحد در بازار داخلذی و  30طبق برنامه ریزی شرکت، حدود . فولادی تبدیل می شود
 بینذی شذده در رقابت مستقیم با فولاد مبارکه عرضه خواهد شد و مابقی تولیدات با هذدف صذادرات پیش

.است
.همت برآورد می شود 9با فرض عدم بهره برداری از طرح ورق، سودآوری شرکت در محدوده 
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معدن طلای خونیک

برنامذه اسذتخراج . کیلومترمربذع اسذت 18این معدن مهم ترین معدن طلای وکغدیر است و مساحت آن حذدود 
هنوز تولید شمش این شرکت آ از نشده و پیش . استppm 0٫8کیلو طلاست و عیار متوسط معدن  ۲00سالانه 

ن البته ایذن شذرکت هذم ماننذد سذایر طرحذای ایذ. کیلو طلا به فروش برساند 50بینی می شود در سال اینده نهایتا 
الیذت در شرکت صرفا قول و قرار بوده و بنا به محافظه کاری تذا افشذای رسذمی آ ذاز فعالیذت سذود و زیذان ایذن فع

ایذن  1405کیلو در سال  50محاسبات منظور نمی گردد اما به منظور بررسی حدودی سود  شرکت در صورت تولید 
.میلیارد تومان سود خالص داشته باشد ۷00تا  600شرکت می تواند 

خونیک
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سودآوری وکغدیر

:در تحلیل سودآوری وکغدیر باید به نکات زیر دقت کرد 
، تغییر قابل ملاحظه ای در درآمذد سذرمایه گذاری های شذرکت مشذاهده نمی شذود و تنهذا 1404در مقایسه با سال 

با این .تعاملی که می تواند به صورت محدود موجب بهبود سودآوری شود، عملکرد شرکت فولاد  دیر نی ریز اس
ه بذه بعذد، اثذر رشذد نذرخ ارز، بهره بذرداری از طرح هذای توسذعه و افذزایش ررفیذت تولیذد در کلیذ 1406حال، از سال 

 شرکت های زیرمجموعه راهر خواهد شد و انتظار می رود درآمد حاصل از سذرمایه گذاری ها رشذد قابذل توجهی را
و طذرح علاوه بر این، در صورت راه اندازی طرح توسعه آهن و شروع به کار پروژه طلای خونیذک، ایذن د.تجربه کند

.نیز می توانند نقش مثبتی در ارتقای سودآوری شرکت ایفا کنند
 هم چنذذین هزینذذه مذذالی شذذرکت بابذذت شذذرکت در افذذزایش سذذرمایه ها و عذذدم دریافذذت کامذذل سذذود تقسذذیمی از

.باید مورد توجه قرار بگیرد... زیرمجموعه ها و 
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1۴0۴1۴05

9۷1٬9۷41٬600٬000دلار آزاد

۷34٬8۷01٬300٬000دلار نیمایی

٪40٪30تورم

334٬089٬4465۲0٬000٬000شمش مرجع فخوز

390٬641٬041650٬000٬000نرخ ورق مبارکه

٪8٪8نرخ سنگ آهن

٪18٪18شمش/نرخ کنسانتره

٪۲۲٪۲3نرخ گندله

٪53٪56نرخ آهن اسفنجی

٪80٪80نرخ قراضه

٪113٪113نرخ میلگرد

مفروضات تحلیلی
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صورت سود و زیان
0۶-0۶1۴0۶-0۶1۴05-0۶1۴0۴-0۶1۴03-0۶1۴02-0۶1۴01-1۴00دوره مالی

۲3٬3۲4٬5۲050٬۲49٬36۲۷۷٬390٬30364٬93۷٬84849٬51۷٬5065۷٬346٬40991٬8۲۷٬061درامد سود سهام
19٬۲03943٬۲1۷۲٬4۲8٬394۲٬0۷۲٬05088۷٬6۷81٬0۲8٬0۲31٬646٬14۲درامد سود تضمین شده

۲٬۷8۲00018٬805٬۷۷۲00فروش سرمایه گذاری ها( زیان)سود 
0000000تغییر ارزش سرمایه گذاری در اوراق بهادار( زیان)سود 

0000000سایر درامدهای عملیاتی
۲3٬346٬50551٬19۲٬5۷9۷9٬818٬69۷6۷٬009٬89869٬۲10٬95658٬3۷4٬43۲93٬4۷3٬۲03درامد کل

151٬0005۲۷٬938۲90٬43۲436٬03۷965٬9591٬35۲٬3431٬893٬۲80اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
36٬5060315٬۷45696٬8۲۷856٬۷9300سایر هزینه های عملیاتی

۲3٬158٬99950٬664٬641۷9٬۲1۲٬5۲065٬8۷۷٬0346۷٬388٬۲045۷٬0۲۲٬09091٬5۷9٬9۲3عملیاتی( زیان)سود 
01٬6۲8٬3844٬860٬0005٬9۲۲٬۲509٬1۷9٬۲4110٬630٬5131۷٬0۲۲٬318هزینه های مالی

8٬108۲٬340٬65۷9۲۷٬651۲٬313٬9۷53٬8۲۷٬04900خالص سایر درامدها و هزینه های  یرعملیاتی
۲3٬150٬89151٬3۷6٬914۷5٬۲80٬1۷16۲٬۲68٬۷5954٬381٬91446٬391٬5۷6۷4٬55۷٬606خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

0000000مالیات
۲3٬150٬89151٬3۷6٬914۷5٬۲80٬1۷16۲٬۲68٬۷5954٬381٬91446٬391٬5۷6۷4٬55۷٬606خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

0000000عملیات متوقف شده پ  از اثر مالیاتی( زیان)سود 
۲3٬150٬89151٬3۷6٬914۷5٬۲80٬1۷16۲٬۲68٬۷5954٬381٬91446٬391٬5۷6۷4٬55۷٬606خالص( زیان)سود 

1٬۷811٬339۷536۲3544464۷46سود هر سهم پ  از کسر مالیات
13٬000٬00038٬365٬000100٬000٬000100٬000٬000100٬000٬000100٬000٬000100٬000٬000سرمایه

.میلیارد تومان فروش سرمایه گذاری داشته است 1880،شرکت  1404توجه شود در سال * 
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NAVتحلیل 

شرکت بین المللی توسعه صنایع و معادن غدیر
۲86٬811٬5۲8(میلیون ریال)اضافه ارزش بورسی 

105٬918٬51۲اضافه ارزش  یر بورسی
100٬000٬000سرمایه

9٬669٬034اندوخته قانونی 
۲5٬8۷۲٬1۲۷سایر اندوخته 

34٬8۲۲٬159سود و زیان انباشته 
1۷0٬363٬3۲0(میلیون ریال)حقوق صاحبان سهام 

100٬000٬000٬000تعداد سهم
)NAV 5٬6۲8(ریال

۲8۷8قیمت سهم
DPS60٪

P/NAV5۲٪

نتیجه گیری

تغییذر معنذاداری در درآمذد حاصذل از سذرمایه گذاری ها  1404در سودآوری شرکت در مقایسه بذا سذال 
یذز مشاهده نمی شود و تنها عامل بهبود محدود سودآوری در کوتاه مذدت، عملکذرد فذولاد  ذدیر نی ر

بذه بعذد بذا نمایذان شذدن آثذار  رشذد نذرخ ارز، بهره بذرداری از  1406با این حال، از سذال . ارزیابی می شود
طرح هذذای توسذذعه ای و افذذزایش ررفیذذت تولیذذد در شذذرکت های زیرمجموعذذه، انتظذذار مذذی رود درآمذذد 

و  همچنین، در صورت راه اندازی طرح توسعه آهذن. سرمایه گذاری ها با رشد قابل توجهی همراه شود
ی شذرکت آ از بهره برداری از پروژه طلای خونیک این طرح ها می توانند نقش مثبتی در ارتقای سودآور

.ایفا کنند
همت  ۷تا حدود  1406همت و در سال  4در محدوده  1405بر این اساس، سود خالص شرکت در سال 

یافت هرچند هزینه های مالی شرکت ناشی از مشارکت در افزایش سرمایه ها و عدم در. برآورد می شود
 P/NAVت کامل سود تقسیمی از برخی زیرمجموعه ها باید مورد توجه قرار گیرد، اما با توجه به نسب

.ا کنددرصد، در صورت تحقق طرح های توسعه ای، انتظار می رود عملکرد شرکت بهبود پید 5۲حدود 
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