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:خلاصه گزارش
این گزارش، تحلیلی جامع از وضعیت مالی و عملکرد شرکت کلر پارس را ارائه می دهد و به بررسی جوانب مختلف تولید، فروش، هزینه ها و

ثبات هزینه ها نسبت به درآمدو کاهش تولیدتحلیل ها نشان می دهند که شرکت در سال های اخیر با چالش هایی نظیر . نسبت های مالی می پردازد

ورت ثباتشناخته شده و پیش بینی می شود که این روند در سال های آینده ادامه یابد در صمحرک اصلی رشد درآمدبه عنوان نرخ های فروش. روبرو بوده است
.و یا افت تولید

.نباید به عنوان مشاوره مالی تلقی شوداین تحلیل صرفاً برای مقاصد اطلاعاتی و آموزشی است و : توجه

با آرزوی موفقیت و بهره مندی از اطلاعات ارائه شده



بیانیه سلب مسئولیت

ق و از تمامی اطلاعات موجود در این ارائه به طور دقی. این ارائه حاوی اطلاعات و تحلیل های مالی درباره شرکت کلر پارس و وضعیت بازار آن می باشد
، با این حال، این اطلاعات صرفاً برای مقاصد اطلاعاتی و آموزشی ارائه شده اند و نباید به عنوان مشاوره مالی. منابع معتبر گردآوری شده است

.سرمایه گذاری یا خرید و فروش سهام تلقی شوند

براین، هیچ گونه بنا. تحلیل ها و پیش بینی های مالی موجود در این ارائه ممکن است تحت تأثیر عوامل مختلفی قرار گیرند که خارج از کنترل ما هستند
ذاری، سرمایه گذاران باید قبل از اتخاذ هرگونه تصمیم سرمایه گ. تضمینی در مورد دقت، کامل بودن یا به روزرسانی اطلاعات ارائه شده وجود ندارد

.تحقیقات مستقل خود را انجام دهند و در صورت لزوم با مشاوران مالی مشورت کنند

.اهد داشتنخونویسنده این ارائه هیچ گونه مسئولیتی در قبال خسارات یا زیان های ناشی از اعتماد به اطلاعات یا تحلیل های ارائه شده در این ارائه 



معرفی شرکت

پس از انتقال شرکت به تبریز با شماره 1366/07/04شرکت کلر پارس سهامی عام در تاریخ •
با سرمایه گذاری مشترک سازمان تامین اجتماعی و وزارت 1379/11/05در تاریخ 4489ثبت 

ی سازی نیرو جهت جلوگیری از واردات کلر و تامین نیاز داخلی تشکیل گردید و در پی خصوص
شرکت های دولتی، سهام وزارت نیرو به شرکت سرمایه گذاری دارویی تامین و مواد اولیه 

.دارویی انتقال یافته است

در اداره ثبت 1397/05/22که در مورخ 1397/04/31به موجب صورتجلسه فوق العاده مورخ •
د گستر شرکت ها و موسسات غیر تجاری شهرستان تبریز به ثبت رسیده است، شرکت فرآین

کلر تامین در شرکت کلر پارس سهامی خاص ادغام و کلیه حساب های شرکت مزبور به شرکت
.پارس سهامی خاص انتقال یافته است

رکت شرکت سرمایه گذاری دارویی تامین بعنوان سهامدار کنترلی بطور مستقیم در این ش•
.میباشد

درصد، آب ژاول، اسیدسولفوریک رقیق و 50آب اکسژنه : محصولات تولیدی شرکت شامل•
ک و  سود پرکلرین مایع، اسید کلریدیک، پارافین کلره، ژل ضد عفونی کننده دست، سود پر

.دروژندرصد، کلر مایع و پرکلرین، کلروفریک، محلول ضد عفونی کننده سطوح، هی100مایع 

.دخدماتی که شرکت ارائه میدهد شامل تست و شارژ کپسول و آنالیز آزمایشگاهی میباش•

ویب فرآیند قیمت گذاری محصولات بر اساس نرخ های مصوب کمیسیون فروش و بعد از تص•
از مشتریان وجود بازار رقابتی و با درنظر گرفتن اینکه برخیلیلبد. هیات مدیره محاسبه گردیده

ریق شرکت را سازمانها و ارگانهای دولتی تشکیل میدهند لذا انجام معاملات دولتی اکثرا از ط
.برگزاری مناقصه صورت میگیرد

.آهک و پارافین نرمال میباشد،قراضههنآنمک، : مواد اولیه مورد استفاده شرکت شامل•

www.chlorpars.com

ابتدای جاده -جاده تبریز تهران20کیلومتر -تبریز: آدرس کارخانه
باسمنج

جاده مخصوص کرج، خیابان 18کیلومتر : آدرس دفتر تهران
، کارخانجات داروپخش2داروپخش، درب شماره 



روش های تولید کلر

این روش در واقع یکی از انواع. آلکالی است-پیشرفته ترین و رایج ترین روش برای تولید کلر در صنعت کلر( Membrane Cell Process)روش غشایی یا فرآیند سلول ممبرانی •
.الکترولیز آب نمک است که بجای جیوه یا دیافراگم، از غشای تبادل یونی استفاده میکند

معایب مزایا ملاحظات زیست محیطی مصرف انرژی وضعیت صنعتی روش

یآلودگی شدید زیست محیط-1
مصرف انرژی بالا-2

سودسوزآور با خلوص بالا-1
ندکنترل پذیری مناسب فرآی-2 بسیار نامطلوب بسیار بالا منسوخ سلول جیوه ای

سودسوزآور رقیق و دارای -1
نمک

نیاز به واحد های تغلیظ و -2
تصفیه اضافی

سرمایه گذاری اولیه کمتر -1
نسبت به ممبران

عدم استفاده از جیوه-2
متوسط بالا محدود سلول دیافراگمی

سرمایه گذاری اولیه بالاتر-1
نیاز به آب نمک بسیار خالص-2

بالاترین راندمان-1
سازگار با محیط زیست-2
سود با خلوص بالا و نمک -3

بسیار کم

مطلوب پایین غالب جهانی سلول ممبرانی

محدود به دسترسی اسید -1
کلریدیک

مقیاس محدود تر نسبت به-2
آلکالی-کلر

بازیافت مواد-1
کاهش پسماند اسیدی-2 مطلوب متوسط مکمل HClالکترولیز 

کاربرد محدود در صنایع خاص-1
مقیاس محدود-2

محدود به صنایعی است که -1
HCIمازاد تولید میکنند محدود متوسط خاص Deaconفرآیند 



روش غشایی-فرآیند تولید کلر



ساختار سهامداری شرکت
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(ماهدیتا انتهای)شرکتوضعیت تولید سالانه 

ربه تولیدات شرکت کلر، از لحاظ مقداری، روند ثابتی رو تج•
حجم تولید کل . 1403الی 1398کرده در بین سالهای 
هزار تن بوده اما انتظار میرود 90الی 100شرکت در محدوده  

.از این میزان کمتر باشد1404تولید کل سال 
ع باتوجه به تغییر نحوه گزارشگری شرکت، در خصوص نو•

محصولات تولیدی، دیتای کامل و موثقی در خصوص حجم 
دای دقیق تولید انواع محصولات موجود نمیباشد چرا که از ابت

تولیدات شرکت در دو گروه آب 1403الی مهر 1398سال 
گزارشکلر و مشتقات آن و سود سوز آورو درصد50اکسیژنه 

.میشد
ا کیمی: کشور شامل شرکت هایداخلدرشرکتعمدهرقبای•

روشیمی کلر کبودان ارومیه، کلران سمنان، نیرو کلر اصفهان، پت
ر اروند، صدرا الکترو مهبد قم، پترو گهر و پارس کیمیا کل

.شوشتر میباشد
ن محصولات تولیدی، برای تولید محصولات پاییازمقداری•

.دست استفاده شده و سپس بفروش میرسد
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تولید کل

درصد50آب اکسیژنه  کلر و مشتقات آن و سود سوزآور
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درصد50آب اکسیژنه  سایر محصولات سود سوزآور ومشتقات آن کلر و مشتقات آن کلر و مشتقات آن و سود سوزآور



(انتهای دی ماهتا ) شرکتوضعیت فروش سالانه 

ربه فروش سالانه نیز همانند روند تولید سالانه کاهش رو تج•
انگین کرده و انتظار زیادی نمیرود که تا پایان سال نیز به می

.سالانه خود برسد
، فروش صادراتی شرکت سهم 1404الی 1399از سال •

درصد فروش، که میتواند باتوجه20بیشتری پیدا کرده، حدودا 
ری به اختلاف نرخ های داخلی و خارجی محصولات، سود بیشت

.رو نصیب شرکت کند
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فروش سالانه

درصد50آب اکسیژنه  کلر و مشتقات آن و سود سوزآور خدمات ارائه شده
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فروش سالانه 

درصد50آب اکسیژنه  سایر محصولات سود سوزآور ومشتقات آن

کلر و مشتقات آن کلر و مشتقات آن و سود سوزآور خدمات ارائه شده
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وضعیت میانگین تولید و فروش ماهانه تمامی محصولات

روند مذکور، .روند ثابتی رو داشته1401الی 1398باتوجه به نمودار، میانگین تولید و فروش ماهانه محصولات شرکت کلر پارس، در طی سالهای •
.، کاهش شدیدی رو تجربه میکنه1403و برگشت به میانگین در سال 1401پس از یک افزایش در 

.، ادامه دار باشد1405انتظار میرود کاهش تولید و فروش در سال جدید، •
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بهای تمام شده محصولات

، سربار تولید و مواد مستقیم 1398در تمامی سالها بجز سال •
ه کلر مصرفی اصلی ترین اجزای تشکیل دهنده بهای تمام شد

سهم مواد 1403الی 1399بوده اند و در خلال سالهای 
اهش مستقیم مصرفی از بهای تمام شده کمتر شده، بدلیل ک
ودش تولید، و سربار سهم بیشتری از بهای تمام شده رو به خ

اختصاص داده که درحقیقت رشد هزینه های سربار بیش از
.مواد مستقیم مصرفی بوده

روند ثابتی 1403الی 1398بهای تمام شده به درآمد از سال •
انتظار میرود . درصد نوسان کرده50رو داشته و در محدوده 

.در سال های آتی نیز این نسبت حفظ شود
جمع هزینه های حقوق و دستمزد اعم از مستقیم و •

الی 1398غیرمستقیم نسبت به درآمد پس از افتی که از سال 
درصد 35الی 30تجربه کرد، به همان محدوده 1400
.رسیده
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سربار

دستخوش تغییرات 1403الی 1399ترکیب سربار نیز در طی سالهای •
ابتی رو زیادی نشده و اکثر اقلام تشکیل دهنده سربار نسبت تقریبا ث

حذف هزینه های مصرفی، بدلیل تغییرات در نوع . )داشته اند
(گزارشگری شرکت بوده

رشد هزینه های سربار عمدتا بدلیل افزایش هزینه انرژی، حقوق و •
.دستمزد و سایر هزینه های شرکت در این بخش بوده

ین کاهش نرخ رشد سربار نسبت به سالهای پیش،توجهنکته قابل •
درصد رشد پیدا 10، سربار تنها 1402نسبت به 1403در سال . هست

اره میتوان به کاهش کارکنان و کاهش تولید اشن آکرده که از دلایل 
.کرد

درصد 19الی 17نسبت هزینه های سربار به درآمد نیز در محدوده •
.نوسان داشته
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هزینه های اداری، عمومی و فروش

هزینه های اداری، عمومی و فروش عمدتا از حقوق و دستمزد کارکنان •
ند و هزینه واحد های خدماتی تشکیل شده که مدیریت سعی کرده مان

ه های هزینردسایر اقلام هزینه که بررسی کردیم، نسبت های این اجزا 
.اداری، عمومی و فروش ثابت بشه

همانند هزینه های سربار، هزینه های اداری و عمومی نیز رشد کمتری•
ورت رو نسبت به سالهای پیشین داشته اند، که باتوجه به آخرین ص

ماهه 9های مالی میان دوره ای منتشر شده در زمان تهیه گزارش 
، نشان از توجه مدیریت به کاهش هزینه ها از طریق کاهش 1404

، این 1405تولید و فروش بوده و انتظار میرد حداقل در سال جدید، 
.روند ادامه داشته باشد

6.5الی 5.5نسبت هزینه های اداری، عمومی به درآمد نیز در محدوده •
.درصد در تمامی سالهای بررسی شده قرار داشته
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دوره عملیاتی و گردش وجه نقد
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دوره عملیاتی

این . و کاهش دوره گردش حساب های پرداختنی در این بازه مثبت تلقی نمیشود55به 30افزایش دوره گردش حساب های دریافتنی از محدوده •
ط مدیرعامل، باتوجه به مطالب افشاء شده توس. )نکات منفی باعث شده دوره عملیاتی و همچنین گردش وجه نقد شرکت نیز افزایش پیدا کنند

(ادامه آن میتواند نقدینگی شرکت را تحت تاثیر قرار دهدکه هستند مشتریان دولتی تاخیر در پرداخت بمسببنظر میرسد 



 حاشیه سود شرکت

ز ل این بخش افاصله بسیار کم حاشیه سود عملیاتی و خالص، نشان از اهمیت کم هزینه های مالیاتی و مالی دارد که خود توانایی مدیریت در کنتر•
.هزینه ها را نشان میدهد

یح ارز توسط بنظر نگارنده متن، مدیریت صح. فاصله میان حاشیه سود ناخالص و عملیاتی، عمدتا بدلیل سود حاصل از تسعیر دارایی ها میباشد•
.شرکت در صورت ادامه دار بودن سقوط ریال در برابر دلار، بسیار برای شرکت حائز اهمیت میباشد
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 و سودآوری نسبت های اهرمی

1400الی 1398بازده حقوق صاحبان سهام و دارایی ها از سال•
قوق رشد خوبی را تجربه کردند، اما با توجه به رشد سریعتر ح

ها صاحبان سهام و دارایی ها نسبت به سود خالص، این نسبت
.کاهش پیدا کرده اند

نداشته البته شرکت تاکنون افزایش سرمایه از محل تجدید ارزیابی)
زان س کمتر از این می.ص.و بنظر میرسد بازده واقعی دارایی ها و ح

(باشد

. باتوجه به نمودار روبرو، هزینه های مالی بسیار ناچیز بوده•
همچنین تسهیلات مالی نسبت به حقوق صاحبان سهام، 

در محدوده بسیار ( بجز دارایی نامشهود)سرمایه و دارایی ها
خوبی قرار دارد که توان شرکت را برای استفاده از اهرم در 

.آینده باز میزارد
در مقابل حقوق صاحبان ( Liabilities)در کل، تعهدات•

سرمایه و دارایی ها در محدوده قابل قبول و خوبی قرار دارد
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ماهه گذشته6مقایسه بازدهی سهام کلر، صنعت شیمیایی و شاخص کل بورس در 



تحلیل تکنیکال

ه ریال شروع کرد و سقف قیمتی جدید را پس شکستن کانال قیمتی اخیر خود در دی ماه ب4300سهام شرکت از انتهای مرداد ماه رشد خودش را از محدوده •
.انتظار میرود رشد جدید سهم، پس اصلاح و پولبک به سطوح مشخص شده آغاز شود. ثبت رساند

.کندا صادر نمیپرواضح است که رفتار قیمت در برخورد به سطوح مشخص شده باید تحت نظر گرفته شود و رسیدن قیمت به سطوحِ اعلامی، سیگنال خرید ر•



صورت سود و زیان تحلیلی



منابع

•bourseview.com
•Fundai.ir
•Codal.ir
•Tsetmc.ir
•amar.org.ir
•www.chlorpars.com
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