
گذاری مـلی ایرانکـارگـزاری سـرمایه

اهتحلیـل بنیـادی شـرکت پتروشیمی کرمانش
کـرماشـا

1404بهمن 

بهناز اکبرپور: تحلیل گر



معرفی شرکت

پذیرفتهتهرانبهاداراوراقبورسدرکرماشانمادبا1390/06/13تاریخدرورسیدبه بهره برداریآزمایشیبه صورت1386ماهدی درکرمانشاهپتروشیمیصنایعشرکت

فعالیتاکآمونیواورهتولیددرپتروشیمیصنعتدرشرکتاین.استپارسیانگازونفتگسترشگروهشرکتفرعیواحدهایجزوشرکتاینحاضرحالدر.شد

.دارد

آمونیاکتن۳۹۶,۰۰۰سالانهشاملحاضرحالدرشرکتاینتولیدیظرفیت.استآمونیاکواورهتولید(عامسهامی)کرمانشاهپتروشیمیصنایعشرکتاصلیفعالیت

علاوه.داردجراادستدرخودمجتمعتولیدظرفیتکردنبرابردوبرایرا”دومفازتوسعهطرح“برنامهشرکتاینکهاستذکربهلازمالبته.استاورهتن۶۸۶,۲۲۰و

قراررماشاککاردستوردرسومفازدرملامینکریستالواحدمانندجدیدیواحدهایاحداثمحصول،درتنوعایجادودستیپایینصنایعتوسعهراستایدراین،بر

.دارد
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(سهامی عام)شركت گروه گسترش نفت وگازپارسیان 

ارس شركت گروه سرمایه گذاری و توسعه صنایع  پتروشیمی خلیج ف
(  سهامی عام)

(بامسئولیت محدود)شركت واسط مالی شهریورپنجم 

(سهامی خاص)شركت مدیریت توسعه صنایع پتروشیمی 

(  سهامی عام)شركت سرمایه گذاری هامون سپاهان 

(سهامی خاص )شركت ارزش ماندگارخلیج فارس 

( سهامی عام)شركت پالایش نفت تهران 

ترکیب سهامداران



(تن)ظرفیت اسمی  خلاصه اطلاعات شرکت

39،860(ریال)قیمت 
41.64(همت)ارزش بـازار 

12/29سال مـالی
%50آخرین سود تقسیمی

%60میانگین تقسیم سه سال
%25.4درصد شنـاور
P/E TTM7.1
P/S TTM2.9

%24.21ماهه1بازدهی 
%124.56بازدهی شش ماه
%61.36بازدهی یک سال

396،000آمونیاک

686،000اوره

اطلاعات شرکت



روند حاشیه سود
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فصل اول منتهی به 
1402/03

فصل دوم منتهی 
1402/06به 

فصل سوم منتهی
1402/09به 

فصل چهارم منتهی
1402/12به 

فصل اول منتهی به 
1403/03

فصل دوم منتهی 
1403/06به 

فصل سوم منتهی
1403/09به 

فصل چهارم منتهی
1403/12به 

فصل اول منتهی به 
1404/03

فصل دوم منتهی 
1404/06به 

فصل سوم منتهی
1404/09به 

ناخالص( زیان)سود  خالص( زیان)سود 



(دلاری-ریالی)روند ارزش بازار 
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(میلیارد ریال)ارزش بازار  (میلیون دلار)ارزش بازار 



(دلاری-ریالی)روند سود خالص 
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ی فصل چهارم منته
1403/12به 
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فصل دوم منتهی 
1404/06به 

فصل سوم منتهی
1404/09به 
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(میلیون ریال)خالص ( زیان)سود  (هزار دلار)خالص ( زیان)سود 



روند مقدار تولید محصولات شرکت

(تن)روند مقدار تولید محصول اوره (تن)روند مقدار تولید محصول آمونیاک 
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روند مقدار فروش محصولات شرکت

(تن)روند مقدار فروش آمونیاک داخلی (تن)روند مقدار فروش سایر اوره داخلی 
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روند مقدار فروش محصولات شرکت

(تن)روند مقدار فروش اوره کشاورزی داخلی (تن)روند مقدار فروش اوره کیسه صادراتی 
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روند مقدار فروش محصولات شرکت

(تن)روند مقدار فروش اوره فله صادراتی 
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تروند نرخ و مبلغ فروش محصولات شرک

(میلیون ریال)روند مبلغ فروش محصولات شرکت (ریال/تن)روند نرخ فروش محصولات شرکت 
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1،250،000ریال1404میانگین نرخ دلار توافقی کارشناسی ادامه سال مالی 

1،400،000ریال1405میانگین نرخ دلار توافقی کارشناسی سال مالی 

823،258تن1405و 1404میزان تولید سال مالی 

522،300،000ریال1405نرخ فروش اوره کشاورزی داخلی کارشناسی سال مالی 

340دلارنرخ اوره صادراتی ایران 

16سنتنرخ گاز

%35درصدافزایش نرخ حقوق و دستمزد

یانبینی صورت سود و زمفروضات پیش

مفروضات



صورت سود و زیان

سال مالی منتهی شرح
1403/12به 

نه ماهه منتهی 
1404/09به 

کارشناسی سال مالی
1404/12

کارشناسی سال مالی
1405/12

 280,758,879 145,011,263 133,808,389 67,592,432فروش

(118,938,883)(62,254,762)(55,014,721)(34,556,901)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 161,819,995 82,756,501 78,793,668 33,035,531ناخالص( زیان)سود 

 145,464,370 77,761,737 72,741,651 28,904,103عملیاتی( زیان)سود 

 125,536,361 67,774,606 65,593,536 26,197,794قبل از کسر مالیات  ( زیان)سود 

 119,268,346 64,406,313 62,393,823 20,542,714تخالص پس از کسر مالیا( زیان)سود 

 10,587,600 10,587,600 10,587,600 10,587,600سرمایه

 11,265 6,083 5,893 1,940سود هر سهم پس از کسر مالیات

%58%57%59%49حاشیه سود ناخالص

39،860قیمت

41.64(همت)ارزش بازار 

%60ساله3میانگین سود تقسیمی 

%50آخرین درصد تقسیم

P/E  14046.6سال مالی

P/E   14053.3سال مالی

P/Eمحاسبات 

ارقام به میلیون ریال



تتجزیه و تحلیل حساسی
بر اساس دلار توافقی و نرخ اوره1405تحلیل حساسیت سال مالی 

1,300,000 1,400,000 1,500,000 1,600,000 1,700,000 

340 8,0798,9399,79910,65911,519

360 9,15910,10211,04511,98812,931

380 10,23911,26512,29113,31714,343

400 11,31912,42813,53714,64615,755

420 12,39813,59114,78315,97517,167

بر اساس دلار توافقی و نرخ گاز1405تحلیل حساسیت سال مالی 

1,300,000 1,400,000 1,500,000 1,600,000 1,700,000 

10 13,15514,40015,64516,89018,135

12 12,18313,35514,52715,69916,871

14 11,21112,31013,40914,50815,607

16 10,23911,26512,29113,31714,343

18 9,26710,22011,17312,12613,079



ـــه ســـلب مســـ ولیت ــ: بیـانی ــد، ف ــه هیی وجــه توصــیه خری ــی و اطلاعــاتی دارد و ب ــه تحلیل ــن گــزارش صــرفا  جنب ــا ای روش ی

گزاری مســـ ولیت تصـــمیم گیری ســـرمایه گذاری بـــر عهـــده ســـرمایه گذار اســـت و شـــرکت کـــار. نگهـــداری ســـهام نمی باشـــد

.گذاری ملی ایران در قبال عواقب ناشی از استفاده از این اطلاعات هیی مس ولیتی نداردسرمایه

21خیابان‌‌کریم‌‌خان،‌خیابان‌‌نجات‌الهی،‌خیابان‌‌ورشو،‌‌پلاک‌
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