
گذاری مـلی ایرانکـارگـزاری سـرمایه

تحلیـل بنیـادی شـرکت پتروشیمی خراسان
خـراسان

1404بهمن 

بهناز اکبرپور: تحلیل گر



معرفی شرکت

تولیدباشرکتاین.شدتاسیس1369/04/07تاریخدركشورشرقشمالوشمالشيمياییمحصولاتتوليدمركزبزرگ ترينبه عنوانخراسانپتروشیمیشرکت

فناوری هایازهاستفادباهمچنین.می کندتامینراکشورخارجوداخلبازارهایوصنایعوکشاورزینیازازبخشیملامینکریستالواورهآمونیاک،همچونمحصولاتی

مناسبجایگاهیدارایمواد،ومنابعانرژی،مصرفکاهشزیست،محیطوبهداشتایمنی،رعایتمحصولات،کیفیتحفظضمنمبتکرانهوخالقروش هایونوین

.شددرجبهاداراوراقفرابورسدومبازاردر«خراسان»نمادبا91سالدرخراسانپتروشیمیسهام.استپتروشیمیصنعتملامینکریستالواورهبازاردر

بازاریابی،رایبلازماقداماتشرکتاین.استپرداختهصنعتیکارخانجاتازبهره برداریواحداثبهپتروشیمیمحصولاتتولیدهدفباخراسانپتروشیمیشرکت

.تاسبودهملامینکریستالوآمونیاکاوره،محصولاتتولیدگزارشمورددورهطیشرکتاصلیفعالیت.می دهدانجامرامحصولاتصادراتووارداتفروش،
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(سهامی عام)شركت سرمایه گذاری نفت وگازوپتروشیمی تامین  

(سهامی خاص)شركت پتروفرهنگ 

(سهامی عام)شركت گروه گسترش نفت وگازپارسیان 

(سهامی خاص)شركت سرمایه گذاری آتیه صبا 

(سهامی عام)شركت سرمایه گذاری هامون سپاهان 

(  سهامی عام)صندوق بازنشستگی كشوری .س .شركت 

(سهامی خاص)شركت سهامی بیمه ایران 

ترکیب سهامداران



(تن)ظرفیت اسمی  خلاصه اطلاعات شرکت

261،830(ریال)قیمت 
46.9(همت)ارزش بـازار 

12/29سال مـالی
%50آخرین سود تقسیمی

%81میانگین تقسیم سه سال
%7.46درصد شنـاور
P/E TTM8.9
P/S TTM3.7

%45.11ماهه1بازدهی 
%63.94بازدهی شش ماه
%57.86بازدهی یک سال

330،000آمونیاک

495،000اوره

20،000کریستال ملامین

اطلاعات شرکت



روند حاشیه سود
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فصل اول منتهی به 
1402/03

فصل دوم منتهی 
1402/06به 

فصل سوم منتهی
1402/09به 

فصل چهارم منتهی
1402/12به 

فصل اول منتهی به 
1403/03

فصل دوم منتهی 
1403/06به 

فصل سوم منتهی
1403/09به 

فصل چهارم منتهی
1403/12به 

فصل اول منتهی به 
1404/03

فصل دوم منتهی 
1404/06به 

فصل سوم منتهی
1404/09به 

ناخالص( زیان)سود  خالص( زیان)سود 



(دلاری-ریالی)روند ارزش بازار 
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(میلیارد ریال)ارزش بازار  (میلیون دلار)ارزش بازار 



(دلاری-ریالی)روند سود خالص 
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روند مقدار تولید محصولات شرکت

(تن)روند مقدار تولید محصول اوره (تن)روند مقدار تولید محصول آمونیاک 
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1403 1404
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روند مقدار تولید محصولات شرکت

(تن)روند مقدار تولید کریستال ملامین 
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روند مقدار فروش داخلی محصولات شرکت

(تن)روند مقدار فروش داخلی اوره حمایتی (تن)روند مقدار فروش ملامین داخلی 
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محصولات شرکتفروش داخلیروند مقدار 

(تن)روند مقدار فروش داخلی اوره صنعتی (تن)روند مقدار فروش آمونیاک داخلی 
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روند مقدار فروش صادراتی محصولات شرکت

(تن)روند مقدار فروش اوره صادراتی (تن)روند مقدار فروش آمونیاک صادراتی 
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تروند نرخ و مبلغ فروش محصولات شرک

(میلیون ریال)روند مبلغ فروش محصولات شرکت (ریال/تن)روند نرخ فروش محصولات شرکت 
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1،250،000ریال1404میانگین نرخ دلار توافقی کارشناسی ادامه سال مالی 

1،400،000ریال1405میانگین نرخ دلار توافقی کارشناسی سال مالی 

1،024،000تن1405و 1404میزان تولید سال مالی 

380دلارنرخ اوره صادراتی ایران 

1،250دلارنرخ کریستال ملامین

16سنتنرخ گاز

%35درصدافزایش نرخ حقوق و دستمزد

یانبینی صورت سود و زمفروضات پیش

مفروضات



صورت سود و زیان

سال مالی منتهی شرح
1403/12به 

نه ماهه منتهی 
1404/09به 

کارشناسی سال مالی
1404/12

کارشناسی سال مالی
1405/12

 262,915,615 132,247,646 116,173,341 70,072,719فروش

(110,745,062)(57,426,535)(46,413,494)(27,841,177)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 152,170,553 74,821,111 69,759,847 42,231,542ناخالص( زیان)سود 

 129,007,850 69,126,313 60,634,434 37,307,363عملیاتی( زیان)سود 

 114,548,524 62,373,320 56,400,993 29,970,356تخالص پس از کسر مالیا( زیان)سود 

 1,789,912 1,789,912 1,789,912 1,789,912سرمایه

 63,997 34,847 31,510 16,744سود هر سهم پس از کسر مالیات

%58%57%60%60حاشیه سود ناخالص

261،830قیمت

46.9(همت)ارزش بازار 

%81ساله3میانگین سود تقسیمی 

%50آخرین درصد تقسیم

P/E  14047.5سال مالی

P/E   14053.8سال مالی

P/Eمحاسبات 

ارقام به میلیون ریال



تتجزیه و تحلیل حساسی
بر اساس دلار توافقی و نرخ اوره1405تحلیل حساسیت سال مالی 

1,300,000 1,400,000 1,500,000 1,600,000 1,700,000 

340 48,40653,34658,28763,22868,168

360 53,35058,67263,99369,31474,635

380 58,29563,99769,69875,40081,101

400 63,24069,32275,40481,48687,567

420 68,18574,64781,10987,57194,034

بر اساس دلار توافقی و نرخ گاز1405تحلیل حساسیت سال مالی 

1,300,000 1,400,000 1,500,000 1,600,000 1,700,000 

10 70,91677,58984,26190,93397,605

12 66,70973,05879,40785,75592,104

14 62,50268,52774,55280,57786,603

16 58,29563,99769,69875,40081,101

18 54,08859,46664,84470,22275,600



ـــه ســـلب مســـ ولیت ــ: بیـانی ــد، ف ــه هیی وجــه توصــیه خری ــی و اطلاعــاتی دارد و ب ــه تحلیل ــن گــزارش صــرفا  جنب ــا ای روش ی

گزاری مســـ ولیت تصـــمیم گیری ســـرمایه گذاری بـــر عهـــده ســـرمایه گذار اســـت و شـــرکت کـــار. نگهـــداری ســـهام نمی باشـــد

.گذاری ملی ایران در قبال عواقب ناشی از استفاده از این اطلاعات هیی مس ولیتی نداردسرمایه

21خیابان‌‌کریم‌‌خان،‌خیابان‌‌نجات‌الهی،‌خیابان‌‌ورشو،‌‌پلاک‌
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