
Jam Pe t rochemica l  Company
سال ســـــوم - شماره 24

         مهر 1404   

MEHR AYANDEGAN
Financial Development Group Co.

یندگان مهرآ لی  وه توسـعه ما گر
) سهامی عام (

بولتن تحلیلی  ومهان  October  - 2025 

گزارش تحلیل بنیادی
جم  پتـروشیـمی  شرکت  

تحلیلگران: حمید غضنفرزاده _  سارا بریجانیان) جم(



فهرست
• چکیده مدیریتی  ..............................................2
• صنعت الفین ...........................................................3
معرفی شرکت پتروشیمی جم ................................ 10

معرفی شرکت پتروشیمی جم پیلن ......................... 16 •
تحلیل مالی و پیش‌بینی عملکرد آتی شرکت .......... 19 •

Jam Petrochemical Company



چکیده مدیریتی
از طرح‌های توسعه‌ای  الفین در جهان، یکی  تولید  بزرگترین واحدهای  از  بعنوان یکی  پتروشیمی جم  شرکت 
شرکت ملی صنایع پتروشیمی ایران در سال ۱۳۷۹ در منطقه ویژه پتروشیمی پارس در عسلویه بوده‌ که عمدتا 

به منظور تولید الفین‌ها و پلی‌اتیلن‌های سبک خطی و سنگین تاسیس گردیده است.
محصولات تولیدی این شرکت شامل اتیلن، پروپیلن، پلی اتیلن سنگین، پلی اتیلن سبک، بوتادین، بوتن- ۱، بنزین 

پیرولیز و سایر محصولات نظیر نفت‌کوره و برش چهارکربنه می‌باشد.
تولید ظرفیت  با  که  کرد  اشاره  پیلن  جم  پتروشیمی  به  می‌توان  جم  مجموعه  زیر  شرکت‌های  مهمترین   از 

 ۳۰۰ هزار تن پلی پروپیلن، ۲۳ درصد از تولید کشور را در اختیار دارد و از حیث تنوع نیز با تولید ۱۲۰ گرید انواع 
پلی‌پروپیلن منحصر‌به‌فرد می‌باشد.از مهمترین طرح‌های این شرکت که به تازگی به بهره‌برداری رسیده است 
شرکت توسعه پلیمر پادجم می‌باشد که بـا ظرفیـت تولیـد ۲۰۰ هزار تـن ABS  و ۶۰ هزار تـن Rubber  در سـال 

شروع به فعالیت خواهد کرد و ۳ خط تولید آن نیز به بهره‌برداری رسیده است. 
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الفین‌هــا مولکول‌هــای آلــی هســتند کــه دارای حداقــل یــک پیونــد دوگانــه کربــن هســتند. آنهــا بــه عنــوان هیدروکربن‌هــای 
غیراشــباع نیز شــناخته می‌شــوند و به طور معمول در صنایع شــیمیایی با کاربردهای فراوانی در تولید مواد پلاســتیکی، 

دارویــی و مــواد شــیمیایی دیگــر مــورد اســتفاده قــرار می‌گیرنــد. 
الفین‌هــا می‌تواننــد حلقــوی یــا خطــی باشــند و بــه اشــکال مختلفــی وجــود دارنــد، از جملــه اتیلــن و پروپیلــن کــه از 

الفین‌هــا هســتند. رایج‌تریــن  مهم‌تریــن و 
اتیلــنEthylene( (یــک هیدروکربــن بــا فرمــول شــیمیایی C2H4  اســت کــه بــه عنــوان یکــی از مهم‌تریــن و بنیادی‌تریــن 
ترکیبــات شــیمیایی در صنعــت پتروشــیمی شــناخته می‌شــود. ایــن مــاده یکــی از گازهــای بی‌بــو اســت کــه در دمــا و فشــار 
اســتاندارد، بــه صــورت گاز وجــود دارد و بــه عنــوان یــک مــاده اولیــه کلیدی در تولید انواع محصولات پتروشــیمی و پلیمرها 

کاربرد دارد.

صنعت الفین Jam Petrochemical Company

 آمریکا
%19

 چین
%17

 اروپا
 عربستان%12

%9

 ایران
%4

 سایر 
%39
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صنعت پتروشیمی و جایگاه الفین در ایران

آروماتیک‌ها

اوره و آمونیاک

الفین و پلیمر

متانول

صنایع شیمیایی ایران
 اصفهان 
بندر امام 
بو علی سینا
نوری

زاگرس
 فناوران 
خارک

خراسان شیراز 
کرمانشاه

پردیس
شیراز – لردگان - رازی

اروند-مارون- جم- شازند
جم پیلن – پارس - غدیر

آبادان- تندگویان
امیرکبیر – آریا ساسول

قائد بصیر
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زنجیره تولید الفین
محصولات پایین دستیخوراکمحصول

پلی اتیلن سنگین، پلی اتیلن سبک خطی، اتیلن اکساید، زغال سنگ، اتیلن متانول، بوتان و پروپاناتیلن
اتیلن دی کلراید، اتیل بنزن، آلفا الفین و وینیل استات

پلی پروپیلن، پروپیلن اکساید، اکریلونیتریل، کیومن،زغال سنگ، اتیلن متانول، بوتان و پروپانپروپیلن
 اکریلیک اسید، اتیل هگزانول، بوتانول، ایزوپروپانول و الیگومرها

اتیل بنزن، نیترو بنزن، سیکلوهگزان، بنزین پیرولیز، ریفرمیت، تولوئن و زغال سنگبنزن
حلال در صنایع شیمیایی و رنگ سازی و غیره

پلی بوتادین، ای- استایرن بوتادین، اس- استایرن و برش چهار کربنهبوتادین 
 اکریلونیتریل بوتادین استایرن

ساخت لوله، کابل، کیسه‌های پلاستیکی،اتیلنپلی اتیلن سنگین
 بشکه‌های حمل مواد غذایی و شیمیایی و لوازم منزل

روکش کابل، کیسه پلاستیکی، ظروف و لوازم منزل، لوله‌های آبیاری، اتیلنپلی اتیلن سبک
لوازم ورزشی و آزمایشگاهی، بسته بندی و اسباب بازی 

پلی اتیلن سبک خطی
اتیلن، بوتن 
و هیدروژن 

مخازن مایعات، کیسه‌های خرید، انواع پلاستیک مانند روکش کابل و 
تهیه انواع فیلم‌های کشاورزی و ظروف و لوله

وسایل غذاخوری و آشپزخانه، لوازم التحریر، اسباب بازی، بسته‌بندی پروپیلنپلی پروپیلن
مواد غذایی، قطعات ماشین، بطری، فرش و غیره
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زنجیره تولید الفین

برش سبک

پنتان

رافینیت

گاز مایع

آروماتیک سنگین

پنتان و سنگین تر

اتان

پروپان و سنگین تر

واحد 
الفین

اتیلن

اتیلن

واحد بوتادین

اکریلونیتریل

استایرن

ABS ABS

بنزین پیرولیز
نفت کوره

اتیلن

پلی اتیلن سنگین

پلی اتیلن سبک خطی

پروپیلن

آلفا الفین ها

بوتن 1
C6 +

رافینیت چهارکربنه
ترکیبات چهارگانهبوتادین

بوتن 1

آلفا الفین ها

پلی اتیلن
 سنگین

پلی اتیلن 
سبک خطی

پروپیلن

بوتادین
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تولید اتیلن در ایران
ایــران دارای ظرفیــت اســمی تولیــد ۸/۸ میلیــون تــن اتیلــن در 
ســال اســت و ایــن تولیــد بــه دلیــل دسترســی بــه منابــع غنــی 

نفــت و گاز از اهمیــت بســیاری برخــوردار می‌باشــد. 
پتروشــیمی کاویــان )غیربورســی( بــه عنــوان یکــی از بزرگ‌تریــن 
واحدهــای تولیــد اتیلــن در ایران و خاورمیانه شــناخته می‌شــود. 
ایــن مجتمــع ســالانه توانایــی تولیــد ۲ میلیــون تــن اتیلــن را 
دارد و تأمیــن کننــده خــوراک مــورد نیــاز ســایر پتروشــیمی‌های 

کشــور اســت.
الفینی-اتیلــن  توســعه  حــال  در  پروژه‌هــای  کــه  صورتــی  در   
کــه  پیش‌بینــی می‌شــود  برســند،  بهره‌بــرداری  بــه  در کشــور 

ظرفیــت تولیــد اتیلــن بــه ۱۳ میلیــون تــن افزایــش یابــد.
ظرفیتبزرگترین تولیدکنندگان اتیلن

۲ میلیون تنکاویان

3/21 میلیون تنجم

۱/۱ میلیون تنمارون

۰۵/۱ میلیون تنآریا ساسول

 کاویان
%23

 جم
%15

 مارون
%12

 آریا ساسول
%12

 پلیمر گچســاران
%11

 امیرکبیر
%6

 مروارید
%6

 ایلام
%5

 بندر امام
%5

 شازند
%3

 تبریز
%2

بزرگترین تولیدکنندگان اتیلن در ایران-تن
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تولید پلی اتیلن در ایران
ایــران بــه عنــوان یکــی از بزرگتریــن تولیدکننــدگان پلــی اتیلــن در 

ســطح جهانــی شــناخته می‌شــود.
 محصــولات کشــور شــامل پلــی اتیلــن بازیافتــی و مــواد اولیــه 
پلاســتیکی  ضایعــات  از  بازیافتــی  اتیلــن  پلــی  اســت.  نویــن 
بازیافــت می‌شــود و بــه دلیــل اینکــه هــم بــه حفــظ محیــط 
زیســت کمــک می‌کنــد و هــم از نظــر قیمــت نســبت بــه مــواد 
ــا اســتقبال زیــادی مواجــه  نویــن مقــرون بــه صرفه‌تــر اســت، ب

شــده اســت.
ــران ســالانه   در حــال حاضــر، ظرفیــت تولیــد پلــی اتیلــن در ای
حــدود ۶ میلیــون تــن اســت. اگــر طرح‌هــای الفینی-پلی‌اتیلــن 
در حــال ســاخت بــه بهره‌بــرداری برســند، انتظــار مــی‌رود کــه 

ایــن ظرفیــت بــه ۱۰ میلیــون تــن افزایــش یابــد.

ظرفیتبزرگترین تولیدکنندگان پلی‌اتیلن
۸۸۸ هزار تنتندگویان

۷۰۰ هزارتن امیرکبیر

۶۰۰ هزارتن جم

۶۰۰ هزارتن آریا ساسول

بزرگترین تولیدکنندگان پلی اتیلن در ایران-تن

 تندگویان
%17

 امیرکبیر
%13

 ایلام 
 جم%11

%12

 آریا ساسول
%12

 پتروشــیمی مهر
%6

 پلیمر کرمانشــاه
%6

 پتروشــیمی لرستان
%6

 مارون
%6

 بندر امام
%5

 پتروشــیمی لاله
%6
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تولید پروپیلن در ایران
ــون و  ــن حــدود ۱ میلی ــد پروپیل ــران دارای ظرفیــت اســمی تولی ای
۳۲ هــزار تــن در ســال اســت. در ســال گذشــته، شــرکت‌های 
تولیدکننــده پروپیلــن موفــق بــه تحویــل بیــش از ۸۰ درصــد از 
ــه عــاوه، در حــال حاضــر  ظرفیــت اســمی تولیــد خــود شــدند. ب
حــدود ۹ پــروژه الفینــی بــا هــدف افزایــش ظرفیــت تولیــد پروپیلن 
در کشــور در حــال توســعه هســتند. اگــر ایــن طرح‌هــای الفینــی-

پروپیلــن بــه بهره‌بــرداری برســند، پیش‌بینــی می‌شــود که ظرفیت 
اســمی تولیــد پروپیلــن بــه حــدود ۴ میلیــون تــن افزایــش یابــد. 

صنعــت  بــالای  اهمیــت  نشــان‌دهنده  ظرفیــت  افزایــش  ایــن 
اســت.  نیازهــای داخلــی  تأمیــن  و  پتروشــیمی در کشــور 

ظرفیتبزرگترین تولیدکنندگان پروپیلن
۳۰۵ هزار تنجم

۲۰۰ هزارتن مارون

۱۵۴ هزارتن امیرکبیر

بزرگترین تولیدکنندگان پلی اتیلن در ایران-تن

 جم
%30

 مارون
 امیرکبیر%19

%15

 شازند
%12

 ایلام
%12

 بندرامام
%6

 تبریز
%6
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پتروشیمی جم
شركت پتروشيمی جم بعنوان يكی از بزرگترين واحدهای توليد 
الفيــن در جهــان، از طرح‌هــای توســعه‌ای شــركت ملــی صنايــع 
پتروشيمی ايران در سال ۱۳۷۸ در منطقه آزاد پتروشيمی پارس 
در عســلويه بــوده اســت كــه عمدتــا بــه منظــور توليــد الفين‌هــا و 
پلی‌اتيلن‌هــای ســبک خطــی و ســنگين تاســيس گرديــده اســت. 
شــرکت پتروشــیمی جــم هــم اکنــون مالکیــت ۴۴ درصــدی ســهام 
شــرکت تولیدی جم پیلن، ۳۴ درصد پتروشــمیران و ۱۰۰ درصدی 
شــرکت‌های خدماتــی جــم صنعــت کاران، توســعه پلیمــر پادجم و 

توســعه پلیمــر کنــگان را در اختیــار دارد. 

شرکت پتروشیمی جم 
۱۸۰۰سرمایه)میلیارد تومان(

۱/۶۹ همتارزش بازار)میلیارد تومان(

۱۰۸ هکتارمساحت )هکتار(

۳,۸۴۰قیمت سهم )تومان(

P/E Forward۶/۴

داده‌ها به تاریخ ۱۵ مهر ۱۴۰۴ می‌باشد.

ظرفیت عملیاتیواحدمحصول تولیدی
۷۲۰هزار تناتيلن

۱۷۴هزار تنپروپيلن

۱۸۰هزار تنبنزين پيروليز

۲۳۵هزار تنپلی اتيلن سنگين

۲۵۰هزار تنپلی اتيلن سبک خطی

۷۵هزار تنبوتادين

۱۰۰هزار تنسایر

سهامداران
صندوق بازنشستگی کشوری 

۲۳.۷%

سرمایه گذاری آتیه صبا 
۱۷.۸%

تاپیکو
۱۶.۸% 

صندوق بیمه روستایی و عشایر
۵.۳% 

سایر
۳۶.۴% 
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 جم
% ۲۹

 مارون
% ۲۷

 آریا ساسول
% 27

 شکبیر
% 10

 شاراک
% 7

ا تیلن
پلی اتیلن 

سنگین

 جم
% ۳۶

 مارون
% ۳۸

 شکبیر
% ۱۵

 شاراک
% ۱۱

 جم
% ۴۴

 آریا ساسول
% ۵۱

 شکبیر
% ۵

سهم تولید پتروشیمی جم در میان شرکت‌های بورسی

پلی اتیلن سبک
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فروش
در ســال ۱۴۰۳ پتروشــیمی جــم ۷۱ همــت فــروش داشــته اســت. 
۷۰ درصــد ایــن میــزان فــروش در بــازار داخــل بــوده و ۳۰ درصــد 

نیــز فــروش صادراتــی داشــته اســت. 

پلی اتیلن
 سنگین

 داخلی
۴۸.۴۰%

 صادراتی
۵۱.۶۰%

 داخلی
۹۷.۵۲%

 صادراتی
۲.۴۸%

اتیلن

 داخلی
۵۹.۳۹%

 صادراتی
۴۰.۶۱%

پلی اتیلن 
سبک

پروپیلن

 داخلی
۱۰۰.۰۰%
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نرخ فروش شرکت
نرخ فروش ۴ محصول اصلی شرکت و همچنین پیش‌بینی روند قیمتی آن را در نمودارهای زیر ملاحظه می‌کنیم: 
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بهای تمام شده
ــی ۱۴۰۳ پتروشــیمی جــم ۶۰ همــت بهــای تمــام شــده داشــته اســت. ۷۶  در ســال مال

درصــد ایــن مبلــغ را مــواد اولیــه بــه خــود اختصــاص داده اســت.

هزینه سربار
۳۵ درصــد هزینــه ســربار بــه هزینــه حقــوق و دســتمزد اختصــاص دارد و هزینــه انــرژی و 

ســوخت واحــد پتروشــیمی بــا ۲۸/۸ درصــد در جایــگاه دوم قــرار دارد.

 مواد مستقیم مصرفی
۷۶%

 سربار تولید
۲۲%

 دستمزد مستقیم تولید
۲%

 هزینه مواد مصرفی
۱۰.۳%

هزینه انرژی )آب، برق، گاز و 
سوخت( ۲۸.۸%

 هزینه استهلاک
۱.۱%

 هزینه حقوق و دستمزد
۳۵.۰%

 سایر هزینه ها
۲۴.۷%
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سرمایه گذاری شرکت پتروشیمی جم

در ادامه به صورت مختصر به تحلیل پتروشیمی جم‌پیلن خواهیم پرداخت.

جم‌پیلن 
%۴۴

آميزه های
 پويا پليمری جم

%۴۴

توسعه 
پليمــر كنگان 

% 100

تولید آمیزه های پلیمری

تولید پروپیلن و پلی پروپیلن
PDH/PP متولی پروژه

جــم صنعتکاران
تعمیر و نگهداری 100 %

پتروشیمی جم

پتروشمیران
% 34

جم‌ پیلن
٪۴۳/۶

پترو شیمی 
توسعه پارک

 صنعتی گوهر افق
٪۵۱

تأمین یوتیلیتی طرح 
ABS/RUBBER

توسعه
 پلیمر پادجم

% 100

طرح تولید ۲۶۰ هزارتنی 
ABS/RUBBER

تولید پلی پروپیلن
300 هزار تن

پتروشیمی
 جم
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پتروشیمی جم پیلن
شـرکت جم‌پیلن در سـال ۱۳۸۳ در منطقـه آزاد انـرژی پـارس در 
عســـلویه تأســـیس گردیـــد. این شرکت از زیرمجموعه‌های اصلی 
ــد  ــه تولیـ ــادر بـ شــركت پتروشــيمی جــم بــه شــمار می‌آیــد کــه قـ
بیـــش از ۱۲۰ نـــوع از گریـدهـــای پلـــی پروپیلـــن بـــا هـــدف پوشـــش 
تمامــی کاربردهــای پلــی پروپیلـــن در بــازار ایــران و جهــان اســـت. 
دسترسـی مناسـب بـه خـوراک، ظرفیت تولیـد بـا مقیـاس جهانـی، 
موقعیـت اسـتراتژیک جغرافیایـی، تنـوع سـبد محصـول، خـوراک 
مبتنـــی بـــر گاز و بســیاری عوامــل دیگــر باعــث شــده اســـت کـــه 
شـرکت پلـی پروپیلـن جـم به عنـوان تنهـا و بزرگتریـن تولیدکننـده 
تخصصـــی پلـــی پروپیلـــن در کشـــور جایـــگاه نســـبتا خوبـــی را در 

زمینـــه فعالیـت خـود کسـب کنـد. 

شرکت پتروشیمی جم‌پیلن 
۲۰۰سرمایه)میلیارد تومان(

۲۸٫۷ همتارزش بازار)میلیارد تومان(
۴۲ هکتارمساحت )هکتار(

۱۵,۱۰۰قیمت سهم )تومان(
P/E Forward۱/۵

ظرفیت عملیاتیواحدمحصول تولیدی
۳۰۰هزار تنپلی پروپیلن

داده‌ها به تاریخ ۱۵ مهر ۱۴۰۴ می‌باشد.

شرکت پتروشمیران
% ۴۴.۰ 

پتروشیمی جم
% ۴۳.۶ 

سهامداران
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پتروشیمی جم پیلن
ارزش بــازار پلی‌پروپیلــن در ســال ۲۰۲۳ حــدود ۱۳۰ میلیــارد دلار 
بــوده و پیش‌بینــی می‌شــود تــا ســال ۲۰۳۰ ایــن عــدد بــه ۱۷۷ 
میلیــارد دلار برســد. ظرفیت‌هــای تولیــدی پلی‌پروپیلــن فعــال 
داخــل کشــور ۱٫۳ میلیــون تــن و ظرفیت‌هــای جدیــد در دســت 

اجــرا ۳٫۸ میلیــون تــن اســت.

درصد ظرفیتطرح‌های در دست اجرا
پیشرفت

35%450مهر پتروکیمیا

6%300توسعه صنایع پتروشیمی تدبیر

64%291سرا گستران رجال

10%120پتروکیمیا قشم

58%810کیمیا صنعت مبنا

53%450آلای مهستان

95%150ارغوان گستر ایلام

ظرفیت‌های ‌فعال‌ پلی‌پروپیلن ‌در ‌ایران – هزار تن

بزرگترین صادرکنندگان پلی پروپیلن در سال  ۲۰۲۳ – میلیارد دلار

 مارون
۳۰۰

 جم پیلن
 پتروشیمی رجال۳۰۰

۱۸۰

 دی آریا پلیمر
۱۷۵

 نوید زر شیمی
۱۶۰

 شازند
۷۵

پتروشیمی پلی نار تبریز 
۱۱۰
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مفروضات جم
۱۴۰۴۱۴۰۵مفروضات

۷۰7۵نفت )دلار /بشکه(

850896پلی اتیلن سنگین )دلار/تن(

9541006پلی اتیلن سبک )دلار/تن(

۴۵%۴۰%تورم 

۷۵۰,۰۰۰۹۵۰,۰۰۰دلار مرکز مبادله )ریال(

589652پروپیلن داخلی )دلار/تن(

۴۰%۳۵%رشد دستمزد

۱۱۱۱گاز سوخت )سنت/مترمکعب(

453477پروپان )دلار/تن(

234246اتان داخلی )دلار/تن(

642676اتیلن )دلار/تن(
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پیش‌بینی سود سهم پتروشیمی جم
پیش‌بینی ۱۴۰۵پیش بینی 140014011402۱۴۰۳۱۴۰۴دوره مالی

1,339,221,550 1,003,667,122 422,692,168۷۰۹,۸۵۶,۸۳۹ 400,927,332 359,316,276 فروش
)1,146,658,179()854,928,400()۶۰۱,۳۰۶,۱۹۴()345,594,614()320,072,654()278,920,156(بهای تمام شده کالای فروش رفته

192,563,371 148,738,722 77,097,554۱۰۸,۵۵۰,۶۴۵ 80,854,678 80,396,120 سود )زیان( ناخالص
)97,312,737()67,535,760()۴۸,۶۰۶,۸۰۱()25,950,176()18,548,178()18,915,250(هزینه‌های عمومی، اداری و تشکیلاتی

70,267,986 46,272,161 35,598,068۲۶,۳۱۱,۲۱۳ 35,017,758 28,932,665 خالص سایر درآمدها )هزینه‌ها(ی عملیاتی
165,518,621 127,475,123 86,745,446۸۶,۲۵۵,۰۵۷ 97,324,258 90,413,535 سود )زیان( عملیاتی

)9,121,584()9,601,667()۲,۱۶۸,۸۴۱()490,877()442,520()907,811(هزینه‌های مالی
17,700,667 15,380,342 5,746,990۱۳,۲۸۱,۷۹۷ 8,525,452 6,801,365 خالص سایر درآمدها و هزینه‌های غیرعملیاتی

174,097,704 133,253,798 92,001,559۹۷,۳۶۸,۰۱۳ 105,407,190 96,307,089 سود )زیان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات
)22,761,564()17,421,625()۱۲,۷۲۹,۹۱۱()4,036,048()4,670,488(- مالیات

151,336,140 115,832,174 87,965,511۸۴,۶۳۸,۱۰۲ 100,736,702 96,307,089 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم
151,336,140 115,832,174 87,965,511۸۴,۶۳۸,۱۰۲ 100,742,298 96,307,089 سود )زیان( خالص

8,408 6,435 4,887۴,۷۰۲ 5,597 5,350 سود هر سهم پس از کسر مالیات
18,000,000 18,000,000 18,000,000۱۸,۰۰۰,۰۰۰ 18,000,000 18,000,000 سرمایه

8,408 6,435 4,887۴,۷۰۲ 5,597 5,350 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

واحد: میلیون ریال
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تحلیل حساسیت سال ۱۴۰۵ شرکت پتروشیمی جم
تحلیل حساسیت با توجه به تغییرات قیمت نفت و نرخ دلار

دلار 

۷۰۰۰۰۰۷۵۰۰۰۰۸۰۰۰۰۰۸۵۰۰۰۰۹۰۰۰۰۰۹۵۰۰۰۰۱۰۰۰۰۰۰۱۰۵۰۰۰۰۱۱۰۰۰۰۰۱۱۵۰۰۰۰

ه(
شک

/ ب
لار

)د
ت 

نف
 

  

۶۷۱,۴۵۳-۵۲۱-۴۱۱۱,۳۴۳۲,۲۷۴۳,۲۰۶۴,۱۳۸۵,۰۷۰۶,۰۰۲۶,۹۳۴
۶۹۴۹۵-۵۰۵۱,۵۰۶۲,۵۰۶۳,۵۰۶۴,۵۰۷۵,۵۰۷۶,۵۰۷۷,۵۰۸۸,۵۰۸
۷۱۴۶۳۱,۵۳۲۲,۶۰۱۳,۶۶۹۴,۷۳۸۵,۸۰۷۶,۸۷۶۷,۹۴۴۹,۰۱۳۱۰,۰۸۲
۷۳۱,۴۲۱۲,۵۵۹۳,۶۹۶۴,۸۳۳۵,۹۷۰۷,۱۰۷۸,۲۴۴۹,۳۸۲۱۰,۵۱۹۱۱,۶۵۶
۷۵۲,۳۷۹۳,۵۸۵۴,۷۹۱۵,۹۹۶۷,۲۰۲۸,۴۰۸۹,۶۱۳۱۰,۸۱۹۱۲,۰۲۴۱۳,۲۳۰

۷۷۳,۳۳۸۴,۶۱۲۵,۸۸۶۷,۱۶۰۸,۴۳۴۹,۷۰۸۱۰,۹۸۲۱۲,۲۵۶۱۳,۵۳۰۱۴,۸۰۴

۷۹۴,۲۹۶۵,۶۳۸۶,۹۸۱۸,۳۲۳۹,۶۶۶۱۱,۰۰۸۱۲,۳۵۱۱۳,۶۹۳۱۵,۰۳۶۱۶,۳۷۸

۸۱۵,۲۵۴۶,۶۶۵۸,۰۷۶۹,۴۸۷۱۰,۸۹۸۱۲,۳۰۹۱۳,۷۱۹۱۵,۱۳۰۱۶,۵۴۱۱۷,۹۵۲
۸۳۶,۲۱۲۷,۶۹۱۹,۱۷۱۱۰,۶۵۰۱۲,۱۲۹۱۳,۶۰۹۱۵,۰۸۸۱۶,۵۶۸۱۸,۰۴۷۱۹,۵۲۶

۸۵۷,۱۷۰۸,۷۱۸۱۰,۲۶۶۱۱,۸۱۴۱۳,۳۶۱۱۴,۹۰۹۱۶,۴۵۷۱۸,۰۰۵۱۹,۵۵۳۲۱,۱۰۰
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بیانیه سلب مسئولیت:
محتــوای ایــن گــزارش مبتنی‌بــر تحلیــل آخرین وضعیت شــرکت اســت و توصیه‌ای 
بــرای خریــد و فــروش ســهام نمی‌باشــد. هــدف از تهیــه ایــن گزارش اشــاعه فرهنگ 

تحلیل در بازار ســرمایه اســت. 

تهران، میدان شیخ بهائی، خیابان ونک غربی، پلاک 154
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صندوق پستی: 14665-1315

M E H R  A Y A N D E G A N


