
تحلیل بنیادی شرکت آلومینیوم ایران

1404دی ماه الهام طاهری: تهیه کننده 1
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جاده۵كيلومتردرهكتار٢٣٢مساحتبهزمينىدرخاورميانهمنطقهوایراندرآلومينيومشمشكنندهتوليداولينعنوانبه،(ایرالكو)ایرانآلومينيومشركت

.استگردیدهواقعتهران-اراک

نصبوساختماناحداثبهمربوطاقداماتورسيدتصویببهوقتدولتهيئتدرآمریكاوپاكستانایران،كشورسهمشاركتبا1346سالدرایرالكوتاسيس

.گرفتقراربرداریبهرهموردسالدرتنهزار4٥ظرفيتبهتوليدخطدوبا13٥1سالماهاردیبهشتدروآغاز1348سالدرتاسيسات

ایرانينيومآلومصنعتقطبعنوانبهمركزىاستاناستان،دیگرشهرهایواراکشهردرآندستىپائينصنایعاحداثوآلومينيوممصرفبهنيازافزایشبا

.شدتبدیل

13٧0سالدرخطپنجبهخطدوازایرالكواحياءكارگاهتوليدخطوطایران،درآلومينيوممصرفافزایشوآمریكاییكارشناسانخروجوانقلابپيروزىازبعد

یکاحداثكلنگ1381سالدرآلومينيوم،صنعتدرانرژیمصرفاهميتبهتوجهبا.رسيددرسالتنهزار1٢0بهنيزآلومينيومتوليدوظرفيتیافتافزایش

الساواسطدرآناولفازوشدزدهزمينبهفعلیكارخانهجواردرمحيطیزیستاستانداردهایرعایتباوآمپركيلو٢٠٠جدیدتكنولوژیباتنیهزار110واحد

خارجتوليدمدارازقدیمخطوطازدوخطآن،واسطهبهورسيدكاملظرفيتوبردارىبهرهبه138٧سالپایانتاآنسهودوفازهایواندازیراه1386

.گردیدند

شمشانواعتوليدباسالدرتنهزار18٢توليداسمىظرفيتمجموعباوكيلوآمپر٢٠٠و٧٠تكنولوژىدوداراىایرانآلومينيومشركتحاضرحالدر

.نمایدمیفعاليتقدیموجدیداحياءهایكارگاهدرشدهتوليدمذابمحلازمتنوعدرآلياژهاى
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شرکت سرمایه 

گذاری مهر اقتصاد 

ایرانیان

٢0%

شرکت های سرمایه 

گذاری استانی سهام

روش غیر )عدالت 

(مستقیم

18%

سهام عدالت 

روش )

(مستقیم

11%

شرکت روان 

گداز پردیس

11%

شرکت مدبر تجارت

آریا

13%

شرکت پرتو کالای

پردیس

11%

سایر

16%

ترکیب سهامداران 1404دی ماه ٢٢همت در تاریخ 40ارزش بازار 
بورس ایرانفرابورسبورسصنعتنمادبازده

یک هفته
یک ماه
سه ماه

شش ماه
یک سال
سه سال

شمش خالص داخلی

64%

شمش بیلت داخلی

6%

شمش خالص صادراتی

30%

1403ترکیب مبلغ فروش 

آند وارداتی

14%

پودر آلومینا وارداتی

6٥%

سایر مواد 

وارداتی

6%

پودر آلومینا داخلی

11%

سایر مواد داخلی

4%

1403ترکیب مبلغ مواد مصرفی 
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خط یک 
1كارگاه احيا 

شروع به كار خرداد 
1٣۵1ماه 

پایان فعاليت آبان
1٣8۵ماه 

خط دو كارگاه 
1احيا 

شروع به کار خرداد 
13٥1ماه 

پایان فعالیت تیر
1389ماه 

خط سه 
1كارگاه احيا 

شروع به کار 
اردیبهشت ماه 

1369

خط چهار 
1كارگاه احيا 

شروع به کار 
13٧1آبان ماه 

خط پنج 
1كارگاه احيا 

شروع به کار 
13٧1بهمن ماه 

خطوط كارگاه 
٢احيا 

شروع به کار 
1386تیر ماه 

ظرفیت اسمی تولید مذاب

کیلو ٢00تکنولوژی 
آمپری

هزار تن در سال110

کیلو ٧0تکنولوژی 
آمپری

هزار تن در سال ٧٢
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• کیلوآمپری٢00و ٧0مجهز به تکنولوژی های 
شرکت آلومینیوم ایران یا 

(نماد فایرا)ایرالکو

• شرکت آلومینیوم جنوب کیلوآمپری430مجهز به تکنولوژی 

• کیلو آمپری٢00مجهز به تکنولوژی 
شرکت آلومینای ایران 

(نماد آلومینا)

• شرکت آلومینیوم المهدیکیلو آمپری٢30و 1٧0مجهز به تکنولوژی 

مقایسه تکنولوژی ها در صنعت آلومینیوم
باالمهدیآلومينيومشركتهایایران،آلومينيومشركتبرعلاوه

تنهزار14٧ظرفيتباهرمزگانآلومينيوموتنهزار11٠ظرفيت

يدتولامكانفاقد)اوليهآلومينيومتوليدكنندگانجزوسالدر

پروژه هایآنكهضمن.هستند(مختلفاشكالدرآلياژىشمش های

باآناولفازكه)ایرانآلومينایشركت هایآلومينيومشمشتوليد

و(شدراه اندازی٩٧ماهاسفنددرسالانهتوليدتنهزار4٠ظرفيت

تنهزار٣٠٠ظرفيتباآناولفازكه-سالكو)جنوبآلومينيوم

توليدحالدر،(شدراه اندازى٩8سالماهدیاوایلدرسالانهتوليد

.می باشند

(تن)میزان تولید نام شرکت

آلومینیوم المهدی

آلومینیوم جنوب

آلومینای ایران
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تن بوکسیت6الی ٥ تن آلومینا٢ تن آلومینیوم1 :سازىآندکارگاه

.استآندپختوساختواحددوشاملبخشاین

:گذاریمیلهکارگاه

گذارى،استاپگذارى،ميلهكارگاهبهانتقالازپس٢احیاءكارگاهبراىبزرگآندهایهمچنينوااحیاءكارگاهبراىسالمشدهپختهآندهاىسازى،آندهاىكارگاهاجراییفرآیندادامهدر

.باشدمىفروكربنومنگنزفروفروسيليكان،چدن،:ازاعمكارگاهایندرفىمصرمواد.شودمیگذارىميلهاصطلاحدرمناسب،رادبامهرهوپيچباوسپسگذارىچدن

:کارگاه احیا 

يت مذاب جهت عبور جریان الكتریسته ازمحلول آلومينا در كریول( كاتد-آند )با استفاده از سلول هاى الكتروليز و وجود قطب هاى مثبت ومنفى ٢و1آلومينيوم مذاب در كارگاه هاى احياء 

.ش مى باشدپودر آلومينا، كریوليت ، آلومينيوم فلوراید ، فلوئور اسپار و سوداا: عمده مواد اوليه مصر فى این كارگاه ها اعم از. درجه سانتيگراد توليد مى گردد٩٧٠تا ٩۵٠ودر دماى حدود 

آند،پختكارگاهدر.نمایدمىتهيهنيزرااحياءكارگاهدیگ هاىآستركارىبراىميكسمخصوصمواداحياء،كارگاهالكتروليزسلول هاىنيازموردآندهاىتوليدضمنآند،ساختكارگاهدر

. HSPقيروباتسآندكک،پتروليوم:ازعبارتندمصرفىاوليهموادعمده.پذیردمىصورتآندساختازكارگاهدریافتىسالموشدهساختههاىآندپختعمليات

:کارگاه ریخت

افتى از كارگاه در این كارگاه مواد مذاب دری. رددى گفعاليت هاى زنجيره اى سه كارگاه آند، ميله گذارى واحياء در كارگاه ریخت، منجر به توليد محصول نهایى در قالب انواع شمش آلومينيوم م

عمودى و افقى به انواع آلياژ هاى ریختگی وكارپذیر آلومينيوم در استاندارد هاى مختلف تبدیل مى D.C، توسط كوره هاى نگهدارنده ، یكنواخت كننده و نيز دستگاه هاى (٢و 1)هاى احياء 

.مى باشد... ، بران، مس و %1٠منيزیم، منگنز، تيتان بران، سرب، سيليس، تيتانيوم : عمده مواد اوليه مصرفى در این كارگاه . گردد 
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توليد این شمش ها بيشتر به صورت آلومينيوم آلياژى و در صنایع خودروسازى و: پوندى۵٠شمش ❑

.قطعات ریخته گرى مورد استفاده قرار می گيرند

:  باشدمحصولات تولیدى شرکت آلومینیوم ایران شامل سه نوع شمش به شرح ذیل می

ع این شمش ها اغلب در صنایع اكستروژن كاربرد دارند و بر اساس سفارش مشتریان در انوا: شمش بيلت ❑

.و در قطرهاى مختلف توليد می شوند AAگروه هاى آلياژى طبق استاندارد بين المللى 

ازى و این شمش ها اغلب بصورت آلومينيوم خالص توليد می شوند و در آلياژسازی و قطعه س: شمش هزار پوندى ❑

درصد و در كارخانه جدید ٩٩/٧٠درجه خلوص شمش توليدى در كارخانه قدیم . موارد دیگر استفاده مى شوند

.درصد آلومينيوم خالص می باشد و بيشتر در صنایع ذوب مجدد كاربرد دارند8۵/٩٩
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طریقازوصمتوزراتتوسطشركتمحصولاتداخلىفروشقيمت

ولاغىابالعملدستورطبقكهشودمىتعيينایرانكالاىبورسشركت

.يردگمىانجاممعاملاتایرانكالاىبورسشركتدروتقاضاعرضهبراساس

نوعدودروخالصشمشگروهشاملعمدتاًشركتصادراتىهاىفروش

قطریازآنریالىنوعكهگيردمىصورت(نقدى-تهاترى)ارزىوریالى

وعنوشودمىمعاملهصادراتىرینگقالبدرایرانكالاىبورسشركت

گذارىنرخنحوهكهشودمىانجامخارجىطرفباقراردادقالبدرآنارزى

(ندهوفروشخریداربينتوافقىهزینه)پرميوماضافهبه LMEنرخبراساس

.ميگرددتعيين







6









6



شمش خالص شمش بیلت شمش آلیاژ

(تن)مقدار تولید 

 
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 

 

 

 

 6

 

 

 9

 

نرخ شمش آلومینیوم جهانی
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66696 

 
6 

 

9 

96 

6999 

96996 

96 

 9 
 

 
 

9 

6 

669 

669 6 
99 96 

9969 
666 9966 

996 

66 

 

 

 

 

 

 

 -  -  -  -  -  -6  -  -  -9  -

(تن/ریال)محصولاتنمودار نرخ 

شمش خالص داخلی  شمش بیلت داخلی  شمش خالص صادراتی 
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لیست به روز شده از شرکت های فرعی مشمول تلفیق یا زیر 
مجموعه

درصد مالکیتنام شرکت

9999آلومینیوم سیلک کاشان

99کربن صنعت امیر کبیر

99موسسه ورزشی فرزانگان آلومینیوم اراک

99موسه آموزشی آینده سازان آلومینیوم

:اجرادستدرهایپروژه

:کارخانه تولید آنداندازی راهاحداث و پروژه 

اءاحياهگكاروجدیدقدیمخطوطبراىآندتوليدكارخانهاندازىوراهاحداثشركت،اساسىومهمهژپرو

هاىنههزیكاهشمحيطى،زیستمسائلكاهشهدفباایرانلومينيومآشركتندسازىآهژپرو.باشدمى

كليد1٣٧٩سالهمااسفنددرجدیداحياءاهگكارساختپروژههمراهبه...ومحصولتوليدومصرفىمواد

گبزرآندتنهزار۶۵توليدجهتآنتجهيزاتوآلاتماشينازدرصد8٠حدود1٣8٢سالطىوخورد

وجهتبا.شدواردچينازدریافتىاعتبارىتسهيلاتقالبدرچيناز(جدیداحياءكارگاهدرمصرفمورد)

آندتنهزار٣۵توليدخطوط،نآنيازموردآندتامينورظمنبهوقدیماحياءاهگكارخطوطیبازسازبه

.ردیدگاضافههژپروقبلىظرفيتبهاحياءقدیمخطوطنيازمورد

طراحى،زها،مجواخذاميركبير،صنعتكربنشركتتاسيس:قبيلازاقداماتیزمينخریدبرعلاوهتاكنون

شرفتپيباپروزهوسازهسيویلازعملياتبخشىاجراىجهتپيمانكارشدنمشخصومناقصهزارىگبر

بهرهانزمازشركتبرآورد.استذیرفتهپصورتشركتداخلىمالىمنابعازاستفادهبادرصد۶۶فيزیكى

.باشدمی14٠۵سالپایاندرطرحازبرداری

:پروژه نيروگاه برق خورشيدی

به بهره 14٠۵درصد پيشرفت فيزیكی داشته طبق برآورد شركت در پایان سال 8تا كنون .و احداث تاسيسات اوليه در دست اقدام ميباشدحویل تاهگنيرواحداث زمين 

.برداری می رسد
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آندساختجهت)كکپتروليوم،(درصد1٠٠)احيااهگكارجدیدخطوطآند،(درصد٧٠)آلوميناپودر:قبيلاز(درصد8٠حدود)مصرفیموادازای عمدهبخش

ازمتاثرتقيممسبطوراحياء،اههایگوجدیدكارقدیمخطوطبلاکوكاتدفلورایدآلومينيومكریوليت،:شاملموادوسایر(احياءاهگكارقدیمخطوطبراىشركتدرداخل

.دهندمىقرارتاثيرتحتراشركتتوليداتبهایوباشندمىآنهاجهانینرخهایوارزنرختغييرات

 -

 

 

 

 

 

 6

   -6

(تن/ریال)مصرفینرخ مواد 

آند وارداتی پودر آلومینا وارداتی پودر آلومینا داخلی
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مفروضات

مقدار تولید شمش خالص

مقدار تولید شمش بیلت

نرخ شمش جهانی

نرخ دلار آزاد

نرخ دلار نیما

نرخ شمش خالص داخلی

نرخ شمش بیلت داخلی

نرخ شمش آلیاژ داخلی

نرخ شمش خالص صادراتی

نرخ شمش بیلت صادراتی

نرخ آند وارداتی

نرخ پودر آلومینا وارداتی

نرخ پودر آلومینا داخلی

تورم

نرخ گاز

نرخ برق

دوره مالی

فروش

بهای تمام شده كالای فروش رفته

9669999ناخالص( زیان)سود 

اداری و تشكيلاتی, هزینه های عمومی

ی عملياتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

699عملیاتی( زیان)سود 

هزینه های مالی

خالص سایر درآمدها و هزینه های غيرعملياتی

عملیات در حال تداوم قبل از ( زیان)سود 
مالیات

669996969

ماليات

666666996خالص( زیان)سود 

سرمایه

6سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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66

6699696

669699

666996

9666966

9999

99669669

999

66966666

9996

6966

66966



سلب مسئولیت

ن تغيير و امكااین گزارش جهت اطلاع رسانى تنظيم گردیده است و تمامى نظرات ، بازتاب ارزیابى ها و داده هایى است كه تا این تاریخ انتشار یافته

.بدیهى ست هر گونه تصميم سازى و استفاده از این مطالب بر عهده سرمایه گذاران محترم خواهد بود. در آن وجود دارد
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