
تحلیل بنیادی شركت صنايع غذايی مينو شرق
(غمینو)

شرکت سبدگردان انتخاب اول

1404دی ماه 

علی زمانی: تحلیل گر 
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معرفی شرکت و ترکیب سهامداران

فعالیترضویقدسغذاییصنایعشرکتعنوانتحت1368سالدروشدافتتاحزاهداندر1364سالدررضویقدسصنایعشرکت

مینوغذاییصنایعبهشرکتنام1390سالدر.استگردیدهواگذارمینوصنعتیگروهبهشرکتسهام%1381،51سالدر.استداشته

.گرفتقرارعمومبرایعرضهمورد1391سالدرویافتتغییرشرق

2

29%

28%

4%

سهامداران

سهامی0عام0-شركت0صنعتی0مينو

اص0سهامی0خ-شركت0پارس0گسترمينو

PRX 00سبد

صندوق0سرمايه0گذاری0سهامی0اهرمی0
كاريزما

صندوق0سرمايه0گذاری0سهامي0اهرمی0
توان0مفيد

صندوق0سرمايه0گذاری0ثروت0آفرين0
پارسيان
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تاریخی و روند قیمتی  P/Eارزش بازار، 

3

2.5(همت)  ارزش بازار

P/E-ttm5.5

5,850,000سرمایه
در تاریخ( ریال)قیمت 

1404ام  دی ماه 14
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(ریال)نمودار قیمت سهم 
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(ttm)روند نسبت قیمت به سود تاریخی شرکت
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مقایسه با سایر شرکت های صنعت

4

52,202,403 

39,525,904 
33,402,373 

19,542,886 
13,778,667 11,961,536 

4,850,888 3,111,692 

غصینو غپینو نان غسالم غویتا غمینو غگرجی غشوکو

(میلیون ریال)1403فروش شرکت های صنعت در سال 
18,715,480 

10,720,891 

4,380,234 4,183,730 
3,120,852 

1,991,308 
413,488 4,238 

غصینو غپینو غسالم نان غمینو غویتا غشوکو غگرجی

(میلیون ریال)1403خالص در سال ( زیان)سود 

46%

37% 36% 35% 34% 34%
31%

27% 27%

غپینو غمینو حاشیه سود 
صنعت

غصینو غسالم غشوکو نان غویتا غگرجی

1403حاشیه سود ناخالص شرکت های صنعت در سال 

17.6, غصینو 10.1, غپینو

4.1, نان 3.2, غسالم

2.5, غمینو 1.9, غویتا

1404دی 14-( همت)ارزش بازار 
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مقدار تولید و فروش فصلی
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بهار تابستان پاییز زمستان
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مبلغ فروش فصلی و نرخ فروش
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3,130,051

4,189,895

4,573,022

0

500,000

1,000,000

1,500,000

2,000,000

2,500,000

3,000,000

3,500,000

4,000,000

4,500,000

5,000,000

1400 1401 1401 1403 1404

(میلیون ریال)مبلغ فروش 
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(کیلوگرم/ریال)*نرخ بیسکویت به عنوان محصول اصلی

.از0مبلغ0فروش0کل0محصولات0است% 060مبلغ0فروش0بیسکویت0*
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مفروضات تحلیلی 

7

(1سناریو0)1405( 1سناریو0)14041405زمستان شرح

%30%55%21کاهش نرخ محصولات/افزایش

340,000800,000400,000(کیلوگرم/ریال)نرخ آرد  

530,000850,000850,000(کیلوگرم/ریال)نرخ شکر 

2,700,0002,700,0002,700,000(کیلوگرم/ریال)نرخ روغن 

%50%60%10یافزایش نرخ سایر مواد اولیه مصرف

%50%60%10نرخ تورم

%40%40%10افزایش دستمزد

1405حذف0ارز0ترجیحی0آرد0و0گندم0برای0سال0: 1سناریو0

ادامه0ارز0ترجیحی0آرد0و0گندم: 1سناریو0
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صورت سود و زیان تحلیلی

8

خلاصه0
14041405تحلیل

(1سناریو0)
1405

(1سناریو0)

4,3574,3574,357(ریال)قیمت0

08351,1681,113(ریال)سود0

P/E 
5.13.13.5*تحلیلی

.درصد0در0نظر0گرفته0شده0است50برابر0با14040درصد0تقسیم0سود0سال0*

1400140114011403دوره0مالی
شش0ماهه0

اول
1404

کارشناسی0پاییز
1404

کارشناسی0
1405

(1سناریو0)

کارشناسی0
1405

(1سناریو0)

3,997,4538,156,68009,339,71711,971,53706,319,9474,563,01118,119,81334,611,47319,111,116فروش

(10,169,441)( 14,614,065)(  11,910,693)( 1,916,586)( 4,407,673)(  06,531,491)(  7,097,179)(  5,046,914)(  1,661,911)بهای0تمام0شده0کالای0فروش0رفته

1,113,5413,109,8573,143,4564,419,0451,913,1831,755,4357,109,03009,996,3888,841,685ناخالص( زیان)سود0

(1,444,007)( 1,540,163)(  971,761)(  161,819)(  343,151)(  1,136,391)(  1,166,611)(  701,335)(  174,107)اداری0و0تشکیلاتی, هزینه0های0عمومی

09,97310,99110,17910,1465,6188,07711,87030,51530,515ی0عملیاتی( هزینه0ها)خالص0سایر0درامدها0

1,079,1991,518,5111,967,0143,101,9011,565,7591,390,7815,178,1198,486,73006,418,194عملیاتی( زیان)سود0

(154,704)( 303,577)( 158,506)(  31,916)( 057,485)( 104,964)(  071,965)( 51,650)(  45,445)هزینه0های0مالی
خالص0سایر0درآمدها0و0هزینه0های0

11,363111,843338,878115,11496,011341,844113,918113,918(19,681)غیرعملیاتی

عملیات0در0حال0تداوم0قبل0از0( زیان)سود0
1,004,0631,488,1351,035,8813,435,6951,734,3981,454,6675,451,5578,306,98106,196,708مالیات

(619,671)(  0830,698)(  0579,993)(  144,955)(  188,600)(  314,943)(  06,185)(  146,381)(  135,064)مالیات

0878,9991,140,6541,018,5963,110,8511,345,7981,309,8114,881,57306,466,1847,576,846خالص( زیان)سود0

05690830346053340111408351,1681,113سود0هر0سهم0بر0اساس0آخرین0سرمایه

1,500,0001,600,0005,850,0005,850,0005,850,0005,850,0005,850,0005,850,0005,850,000سرمایه

%30%19%34%37%40%36%35%38%31حاشیه0سود0ناخالص



سبدهای اختصاصی و صندوق های تحت مدیریت سبدگردان انتخاب اول

9
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سبدهای اختصاصی
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متوسطسطح ریسک 

در سهام و اوراق اختیار معاملهزمینه سرمایه گذاری       

درصد۱                                کارمزد ثابت

بالاتر از شاخص کلبازده برآوردی سالیانه

پایینسطح ریسک 

عمده در صندوق های درآمد ثابتزمینه سرمایه گذاری       

درصد۱                                کارمزد ثابت

درصد۳۵بالاتر از بازده برآوردی سالیانه

بالاسطح ریسک 

در سهام و اوراق اختیار معاملهزمینه سرمایه گذاری       

درصد۱                                کارمزد ثابت

متناسب با سطح ریسکبازده برآوردی سالیانه

متوسط سطح ریسک 

عمده در صندوق های طلازمینه سرمایه گذاری       

درصد۱                                کارمزد ثابت

بالاتر از طلابازده برآوردی سالیانه

سبد طلایی سبد الماس

سبد برنزیسبد نقره ای
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.ادامه0دارد1404دی0ماه300آغاز0شده0است0و0تا0روز0سه0شنبه0مورخ0" امتیاز"با0نماد0« امتیاز0اول» پذیره0نویسی0صندوق0سهامی0

صندوق های اختصاصی تحت مدیریت

11

صندوق بازارگردانی حامی اول 

صندوق سهامی امتیاز اول 
.در این فرصت سرمایه گذاری همراه ما باشید



بیانیه سلب مسئولیت

ههیچًگونحاویوشدهتهیهاطلاعًرسانیبهًمنظورصرفاً حاضرگزارش

.ستنیبهاداراوراقنگهدارییافروشخرید،برایتوصیهًاییاپیشنهاد

درموجودفرضیاتودادهًهااساسبرارائهًشده،نتایجوتحلیلًهاکلیه

.یابندتغییرزمانگذردراستممکنوبودهگزارشتهیهزمان

یمًگیری،تصمقبالدرمسئولیتیهیچًگونهاولانتخابسبدگردانشرکت

برگزارشاینازاستفادهازناشیمالیپیامدهایوسرمایهًگذاراناقدامات

.نداردعهده

12



با سپاس

شرکت سبدگردان انتخاب اول
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