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1404آذر ماه تراکتورسازی ایران

عملکرد مناسب تایرا در سالیان گذشته
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وراکتورتانواعوارداتوداخلیتولیداتمجموعازتراکتورسازیشرکتبازارازسهم✓
شرکتاینهمچنانامااستشدهمواجهجدیکاهشبا۱۴۰۰سالازماشین‌آلات

کاهشعلت.استکشورداخلدرکشاورزیتراکتورهایانواعتولیدکنندهبزرگترین
نعتیصماشین‌آلاتوبکهولودرانواعوارداتافزایشدلیلبه،۱۴۰۱سالازبازارسهم
شرکتیداتتولبایکسانتعرفهکدتحتمحصولاتاینتمامیگمرک،آماردرکهاست

ارش‌هایگزدرشدهمنتشرآمارطبقحال،اینبا.شده‌اندثبتایرانتراکتورسازی
باقی٪۹۹رویبرهمچنانایراندرخودتولیداتدرشرکتبازارسهممدیره،هیئت
.استمانده
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سهم تایرا از تولید تراکتور و ماشین آلات صنعتی کل کشور 
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مجموع تولیدات تراکتور

تعداد تولید شرکت اصلی و زیرمجموعه رشد نسبت به سال گذشته
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شرکت اصلی زیرمجموعه ها

(دستگاه)مقدار تولید تراکتور در شرکت اصلی و زیرمجموعه ها 
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بررسی توزیع  سبد تولید و فروش تایرا
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(هزار دلار بر دستگاه)میانگین نرخ فروش 

نرخ فروش صادراتی نرخ فروش داخلی

شرکتمحصولاتسبددردلارینرخافزایشازبخشی)نرخ‌ها‌دلاریرشدعلتبهفروشدلاریرشد✓
.استشفرووتولیدمقداریافزایشو(استمحصولسبدازقسمتیدرتغییراتبهمربوطعمدتا

برایارزهبنیازتامینبرایشرکتهموارهکهاستشدهباعثشرکتصادراتیمحصولدرنرخثبات✓
عراق،افغانستان،کشورهایدرتقاضاموردکهراخودمحصولاتازبخشیقطعات،ازبخشیواردات
.کندصادرتاجیکستانوترکیه

نیازمندبیشترداخلیبازارکهمی‌دهدنشانمحصول۲تولیدبرتمرکزاماتراکتورازوسیعیپرتفوی✓
.استکشاورزیزمینهدرمحصولاتیچهتولید
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روند فروش

(میلیون دلار نیما)ارزش کل فروش   سهم فروش صادراتی
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سبد محصولات اصلی تایرا

۱۴۰۰ ۱۴۰۱ ۱۴۰۲ ۱۴۰۳
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قدرت نرخ گذاری و میزان اثرگذاری در شرکت

۵

خریدرایبکشاورزخریدقدرتکاهشباعثکشاورزیبانکتوسطکشاورزانبهاعتباردهیعدم✓
اخیرسال‌هایطیشرکتتوسطگذارینرخقدرتکاهشباعثموضوعاین.می‌شودتراکتور
.استشدهتمختولیدبهاینرخومحصولاتنرخاسپردکاهشبهنتیجتاموضوعاینوشده‌است

سرمایهتامینموضوعدرشرکتمناسبعملکردشاهدنرخ‌گذاریقدرتواسپردکاهشوجودبا✓
.هستیمگردشدر

طمربووارداتیقطعاتواولیهموادخریدموضوعبهشرکتبرایگردشدرسرمایهاهمیت✓
.استمصرفیقطعاتوموادارزشاز٪۱۲حدوداکهمی‌شود
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وضعیت سرمایه در گردش

(میلیون دلار نیما)سرمایه درگردش  سرمایه در گردش نسبت به فروش
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قدرت نرخ گذاری

رشد نرخ فروش رشد نرخ هزینه تولید
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روند اسپرد نرخ فروش سبد محصولات و نرخ مصرف قطعات
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بررسی مارجین زیرمجموعه های غیر بورسی
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مارجین‌تامین‌قطعات‌تراکتور
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نگاهی به صورت های  مالی تایرا
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فروش‌و‌دوره‌وصول‌مطالبات

(میلیون دلار نیما)فروش  دوره وصول مطالبات
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نسبت‌هزینه‌ها‌به‌فروش

اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی هزینه های مالی

۲۴ ۱۵ ۱۸ ۱۰ ۱۳ ۳۱ ۲۷ ۲۸ ۵۲ ۵۵ ۵۴

۱۳%
۵۳%

۳۰۵%

-۸۲%

۱۹۱%

۷۴%

۳%

۴۲% ۵۸% ۷۸% ۶۳%

-140%
-90%
-40%
10%
60%
110%
160%
210%
260%
310%

۲۰

۴۰

۶۰

۱۳۹۳ ۱۳۹۴ ۱۳۹۵ ۱۳۹۶ ۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱ ۱۴۰۲ ۱۴۰۳

کیفیت‌سودآوری

(میلیون دلار نیما)سود عملیاتی  نسبت جریان وجه عملیاتی به سود عملیاتی
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نگاهی به صورت های  مالی تایرا
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( میلیون‌دلار‌نیما)وضعیت‌جریان‌وجوه‌نقد‌

جریان نقد عملیاتی جریان نقد سرمایه گذاری جریان نقد تامین مالی
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.بودمراههمثبتسرمایه‌گذارینقدجریانخودبامدتکوتاهسرمایه‌گذاری‌هایازبخشیفروشپیدرشرکت۱۳۹۵تا۱۳۹۳سال‌هایطی✓
.گردیدبهره‌وریافزایشوتولیدخطوطتجهیزصرففروشاینازحاصلمنابع 

مدلیزینسبشباهت)قطعه‌سازیوخودروصنعتمی‌شدند،تولیدکشورداخلدرکهکالاهاییوارداتمن قانونتصویببا۱۴۰۰سالاز✓
وسودآوریفزایشاآننتیجهکهشدمواجهتولیدزنجیرهدرانحصارنوعیوتولیدرشدبا(ساختفرایندهایمنظرازصنعتاینبهتایرا

.شدچنینیاینشرکت‌هایبرایمناسبعملیاتینقدجریانایجاد
.استدهشبانک‌هادرگذاریسپردهصرفشرکتدرسرمایه‌گذاریازحاصلنقدجریانخروجیشرکت،وضعیتدرثباتبهباتوجه✓
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انتظار رشد سودآوری تراکتورسازی ایران

۹

۱۴۰۵برآورد  ۱۴۰۴برآورد  ۱۴۰۳ ۱۴۰۲ ۱۴۰۱ ۱۴۰۰ (میلیون ریال)صورت سود و زیان 

۵۴۸،۰۱۸،۴۹۷ ۳۸۸،۴۴۴،۱۸۹ ۳۲۸،۵۸۸،۰۳۵ ۲۲۵،۸۵۸،۴۷۷ ۱۴۰،۱۸۹،۵۰۶ ۵۸،۱۴۸،۴۶۶ درآمدهای‌عملیاتی

(۴۸۶،۰۵۸،۴۸۹) (۳۳۹،۱۸۷،۴۰۸) (۲۹۱،۴۸۱،۱۲۰) (۱۹۷،۰۹۷،۶۴۶) (۱۲۱،۳۷۴،۱۵۳) (۴۹،۵۴۶،۵۷۸) بهای‌تمام‌‌شده

۶۱،۹۶۰،۰۰۷ ۴۹،۲۵۶،۷۸۱ ۳۷،۱۰۶،۹۱۵ ۲۸،۷۶۰،۸۳۱ ۱۸،۸۱۵،۳۵۳ ۸،۶۰۱،۸۸۸ سود ناخالص

(۲۱،۷۷۹،۶۵۱) (۱۵،۴۳۷،۱۶۷) (۱۲،۷۷۱،۱۵۲) (۸،۹۹۴،۵۲۹) (۵،۰۲۷،۲۷۸) (۲،۰۲۲،۳۳۶) هزینه‌های‌عمومی،‌اداری‌و‌فروش

۲،۰۱۰،۸۹۲ ۱،۴۱۹،۹۸۳ ۲،۸۸۴،۸۲۲ ۱،۱۱۹،۳۵۰ ۱،۰۰۳،۵۵۰ (۳۳،۸۵۰) خالص‌سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌عملیاتی

۴۲،۱۹۱،۲۴۸ ۳۵،۲۳۹،۵۹۷ ۲۷،۲۲۰،۵۸۵ ۲۰،۸۸۵،۶۵۲ ۱۴،۷۹۱،۶۲۵ ۶،۵۴۵،۷۰۲ سود عملیاتی

(۳،۱۷۳،۵۹۴) (۲،۲۱۰،۷۰۰) (۱،۹۰۹،۵۳۹) (۸۲۷،۷۴۶) (۴۰۴،۸۴۲) (۱۶۰،۶۵۹) هزینه‌های‌مالی

۴،۶۴۵،۹۳۳ ۱،۳۳۶،۷۴۶ ۱۲،۷۴۹،۹۱۰ ۲،۷۹۶،۳۷۷ ۲،۲۰۱،۴۹۸ ۸۰۶،۵۴۱ یخالص‌سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌غیرعملیات

۴۳،۶۶۳،۵۸۷ ۳۴،۳۶۵،۶۴۲ ۳۸،۰۶۰،۹۵۶ ۲۲،۸۵۴،۲۸۳ ۱۶،۵۸۸،۲۸۱ ۷،۱۹۱،۵۸۴ سود‌قبل‌از‌مالیات

(۲،۳۴۵،۴۰۱) (۱،۸۴۵،۹۵۹) (۲،۰۴۴،۴۵۴) (۱،۰۷۳،۱۴۲) (۱،۴۳۸،۲۵۱) (۶۵۹،۰۴۷) مالیات

۴۱،۳۱۸،۴۰۱ ۳۲،۵۱۹،۹۵۹ ۳۶،۰۱۶،۵۰۲ ۲۱،۷۸۱،۱۴۱ ۱۵،۱۵۰،۰۳۰ ۶،۵۳۲،۵۳۷ سود خالص
۱،۱۵۴ ۹۰۸ ۱،۰۰۶ ۶۰۸ ۴۲۳ ۱۸۲ EPS(بر اساس آخرین سرمایه)

۳،۵۷۴ (ریال)قیمت هر سهم 

۹۰۸ (ریال)۱۴۰۴سود‌هر‌سهم‌

۳/۹ آینده‌نگرP/Eنسبت‌



1404آذر ماه تراکتورسازی ایران



1404آذر ماه تراکتورسازی ایران

ارتباط با ما

۱۰۱، واحد ۳۸، پلاک گلفامماندلا، خیابان نلسونبلوارتهران، : آدرس

02179326: تلفن

info@toranjcapital.com: ایمیل

@Toranjcapital :لینکدین

https://toranjcapital.com :وبسایت
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