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خلاصه مدیریتی
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اطلاعات کلی
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ترکیب سهام داران
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تحلیل پالایشگاه ستاره خلیج فارس
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پالایشگاه ستاره خلیج فارس
کلیمشخصات
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مقایسه ضریب پیچیدگی
فارسخلیجستارهپالایشگاه
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ترکیب سهام داران
فارسخلیجستارهپالایشگاه
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پالایشگاه ستاره خلیج فارس
گازیمیعاناتمصرفوفرآوردهتولیدروند
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محاسبه مصرف داخلی 
فارسخلیجستارهپالایشگاه

برجواردمیعاناتوقتی؛است(پروپانواتانمتان،مثل)سبکبسیارترکیباتزیادیمقدارحاویخام،نفتبرخلافگازیمیعانات✓
راآن هاکندسعییا(ددههدروبسوزاند)کندفلرراگازهاایناینکهجایبهپالایشگاه.می شوندجداسبکگازهایاینمی شود،تقطیر

.می کندخودداخلیسوخت رسانیشبکهواردراآن ها،(داردبالاییهزینهکه)بفروشدوکردهمایع سازی

بشکهمیلیون:ارقام



11

محاسبه کرک سبد پالایشگاه
فارسخلیجستارهپالایشگاه
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محاسبه کرک اسپرد و سود ناخالص
فارسخلیجستارهپالایشگاه

140014011402140314041405عنوان

 71.12 71.12 77.74 88.17 103.30 79.04بشکه/دلارتمیانگین موزون نرخ فروش محصولا

 56.27 56.27 66.06 67.90 80.46 62.91بشکه/دلارنرخ مصرف میعانات 

%93%93%93%91%94%89نسبتنسبت فروش به تولید فرآورده

%100%100%100%100%101%101درصدضریب تبدیل میعانات به فرآورده

 9.7 9.7 6.1 12.5 15.1 6.6بشکه میعانات/دلارکرک اسپرد تعدیل شده
146153146156156156میلیون بشکهتعداد بشکه میعانات مصرفی

9632,3061,8199511,5181,518میلیون دلارتفاضل فروش از مواد مستقیم

2427345173100دلار/هزار توماننرخ تسعیر
 152 111 48 61 62 23همتسود ناخالص بدون سربار

%14.8%14.8%8.4%15.5%15.8%9.5درصدحاشیه سود ناخالص



13

روند کرک اسپرد
فارسخلیجستارهپالایشگاه
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مشخصات تسهیلات دریافتی
فارسخلیجستارهپالایشگاه

.باشدمیمنفییورومیلیارد2.3معادلارزی،بازوضعیتدرتسهیلاتاثر▪
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(:نیکو)تسهیلات دریافتی از شرکت بازرگانی بین المللی نفتیران 
فارسخلیجستارهپالایشگاه

کو و با عاملیت نزد نی)تسهیلات ساخت پالایشگاه از منابع ارزی بانک مرکزی •
و صورتجلسه 1۳91تأمین شد؛ بازپرداخت طبق قرارداد سال ( پالایش و پخش
.از محل فروش فرآورده ها است1۳9۸/۰۳/۲۸

به سرفصل 1۴۰1میلیون یورو وجه التزام و سود مرکب تا پایان سال ۵۳۷•
161شامل )میلیون یورو ۳6۰تسعیر نشد؛ همچنین 1۴۰۳پرداختنی ها منتقل و در سال 
 های وجه التزام و سود تسهیلات نیکو در حساب( 1۴۰۲میلیون یورو مربوط به سال 

.منظور نگردیده است1۴۰۳سال 

تعلق ۸9و ۸۸طبق استعلام شرکت از بانک مرکزی، وجه التزام فقط به سال های•
میلیون ۵۷۲میلیون یورو لحاظ نشده و ۳۷۲شامل )میلیون یورو 9۰۰حدود . می گیرد

.مورد تسعیر واقع نشده است( یورو منتقل شده به ذخایر

هیلات معاونت ارزی بانک مرکزی، انتقال بازپرداخت تس1۴۰۳/۰۲/1۷در جلسه •
انکی جدید مطرح شد که یورویی نیکو به نفت ستاره با نرخ منعطف و تعهد باردمیلی1،۲

.همچنان نیازمند تایید نهایی می باشد
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خالص وضعیت باز ارزی
فارسخلیجستارهپالایشگاه

.باشدمیکارانجامحسنهایسپردهوفلاتانرژیفرادستشرکتیعنیپالایشگاهپروژهاجرایپیمانکاربهبدهیشاملپرداختنیهایحساب▪

بافارسخلیجستارهپالایشگاهاختلافمحلکهاستنشدهلحاظارزیبازوضعیتدرمعوقتسهیلاتازناشیالتزاموجهیورومیلیون900معادلحسابرس،بندهایمطابق▪

.باشدمینیکوبازرگانیشرکت
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گردش تسهیلات دریافتی
فارسخلیجستارهپالایشگاه

140014011402140314041405گردش تسهیلات دریافتی

 236 187 111 103 97 114مانده ابتدای دوره

 10 9 9 9 7 1دریافت های نقدی

 15 11 8 7 5 7هزینه مالی

(18)(16)(17)(18)(16)(15)پرداخت های نقدی بابت اصل

(2)(2)(2)(2)(8)(6)پرداخت های نقدی بابت سود

 83 47 082 39(4)تأثیر تغییرات نرخ ارز

 0 0 0 0(21) 0یتهاتر تسهیلات با حسابهای پرداختن

 324 236 187 111 103 97مانده پایان دوره

%6.7%6.7%7.0%6.4%4.9%6.0نرخ سود و کارمزد جرائم
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(16منطبق با استاندارد حسابداری )مکانیزم تسعیر

فارسخلیجستارهپالایشگاه

140014011402140314041405شرح
نرخ تسعیر اسفند ماه

 110 82.5 68 40 36 26دلار/هزار توماندلار
 99 82.1 48 44 31 18دلار/هزار تومان16حد نصاب استاندارد شماره 
%20%20%20%20%20%20درصد16حد نصاب استاندارد شماره 

وضعیت باز
(3.7)(3.5)(3.3)(4.2)(4.7)(2.7)میلیارد دلاروضعیت باز حسابرسی شده

تسعیر کل
 96 54 93 17 48 9همتجمع

 83 47 82 0 44 14همتتورم در دارایی های ثابت و بدهی ها

 12 7 12 17 4(4)همتزیان تسعیر غیر عملیاتی

هزینه استهلاک
 451 349 283 183 180 131همتبهای تمام شده دارایی های ثابت

 16 16 17 11 16 15سالعمر مفید استهلاک 
 28 22 17 16 11 9همتهزینه استهلاک

هزینه مالی
 324 236 187 104 103 97همتمانده تسهیلات پایان دوره
%6.7%6.7%7.0%6.4%4.9%6.0همتنرخ سود و کارمزد جرائم

 15 11 8 7 5 7همتهزینه مالی
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صورت سود و زیان
فارسخلیجستارهپالایشگاه

140014011402140314041405واحدصورت سود وزیان

%100 1,029%100 752%100 572%100 396%100 392%100 243همتدرآمدهای عملیاتی

%89-(918)%90-(673)%95-(543)%91-(359)%89-(348)%90-(218)همتبهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

%10.8 112%10.4 78%5.1 29%9.4 37%11.2 44%10.3 25همتسود ناخالص

%1-(5)%1-(4)%1-(3)%1-(2)%0(2)%0(1)همتهزینه های فروش، اداری و عمومی

%0 1%0 1%0 1%1 3%2 6%0 0همتسایر درآمدها

%10 107%10 75%5 28%10 38%12 49%10 24همتسود عملیاتی

%2-(17)%2-(13)%1-(8)%2-(7)%1-(5)%3-(7)همتهزینه های مالی

%1-(12)%1-(7)%2-(12)%4-(16)%1-(4)%2 4همتسایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

%8 78%7 55%1 8%4 15%10 40%9 21همتسود قبل از مالیات

%1-(13)%1-(9)%0(3)%1-(5)%1-(5)%2-(5)همتهزینه مالیات بر درآمد

%6 65%6 46%1 5%3 10%9 35%7 16همتسود خالص

 17 17 17 17 17 17همتسرمایه

EPS395 281 31 61 213 99تومان 
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سود ناخالص و سود خالص
فارسخلیجستارهپالایشگاه
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حاشیه سود ناخالص و حاشیه سود خالص
فارسخلیجستارهپالایشگاه
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چالش درصد تقسیم سود
فارسخلیجستارهپالایشگاه
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محاسبه سود قابل تقسیم مطابق قوانین
فارسخلیجستارهپالایشگاه

.شودمیلحاظعملیاتیغیر(زیان)سودبخشدرکهتسعیروزیانسودازبخشآنتعدیلفرضبا▪

.برسدسرمایهازدرصد10بهقانونیاندوختهماندهکهسطحیتاخالصسودازدرصد5ذخیرهبهاشارهقانونیاندوخته▪

.داردهاپالایشگاهدرسازیکیفیهایپروژهاجرایجهتخالصسودازدرصد40تخصیصبهاشارههااندوختهسایر▪

.دباشمیهااندوختهسایروقانونیذخایرکسروتسعیربهمربوطتعدیلاتازپستقسیمقابلسودازدرصد23حدودتقسیماخیر،سالدوطیشرکتسودتقسیمسیاست▪

140014011402140314041405واحدمحاسبه سود انباشته قابل تقسیم

 26 8 17 50 23 8همتسود انباشته ابتدای دوره

 65 46 5 10 35 16همتسود خالص

(1.1)(0.6)(1.1)(2.9)(6.3) 0همتتعدیل سود تسعیر

 12.2 6.9 11.9 16.5 3.8(4.3)همتتعدیل زیان تسعیر

 0(2.3)(0.3) 0 0 0همتتخصیص به اندوخته قانونی

(26.0)(18.5)(2.1)(18.1) 0 0همتتخصیص به سایر اندوخته ها

 76 39 31 56 56 20همتسود انباشته قابل تقسیم

 17.7 9.2 7.4 12.8 24.5 8.2همتسود سهام مصوب

 55.7 25.8 7.6 17.5 50.0 23.0همتسود انباشته پایان  دوره

%23%23%24%23%44%40درصدیمسود سهام مصوب به سود انباشته قابل تقس

 8.7 4.5 3.6 6.2 12.0 4.0همت(متعلق به تاپیکو)سود سهام مصوب

 2.8 2.8 0.5 0.3 0.3 0.3همتمانده اندوخته قانونی

 16.5 16.5 16.5 2.6 2.6 2.6همتسرمایه

%27%20%143%127%70%50درصددرصد تقسیم سود
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ترکیب درآمد سود سهام تاپیکو
همت:واحد

1404/021405/021406/02

سهم از درآمددرآمد سود سهامتقسیم سودمالکیتنماد
تقسیم 

سهم از درآمددرآمد سود سهامسود خالصسهم از درآمددرآمد سود سهامسود خالصسود

%65.28.723%46.44.518%20%3.516%139%49نفت ستاره خلیج فارس 

%65.95.314%126.55.220%52%3.215%52%8فارس

%42.85.214%28.13.414%80%3.114%80%15نوری

%5.12.47%4.01.98%97%1.46%97%49شرانل

%13.81.44%8.70.94%59%1.36%92%17تاصیکو

%8.21.23%6.81.04%89%1.36%89%17جم

%25.02.05%12.00.94%47%1.15%47%17مارون

%4.11.74%2.20.94%100%1.15%95%46شخارک

%4.51.54%3.31.14%64%1.05%64%50صنایع لاستیک کرمان 

%3.01.95%1.20.83%95%0.84%60%67وپترو

%1.20.31%0.90.21%47%0.84%47%50شفن

%5.32.16%4.61.87%89%0.73%50%44خراسان

%1.70.82%1.50.73%96%0.63%100%50شپاس

21.625.237.1جمع

.بودخواهد1406و1405مالیهایسالبرایهمت8.7وهمت4.5ترتیببهانباشت،قابلسودازدرصد23لحاظبافارس،خلیجستارهنفتپالایشگاهازتاپیکوسهامسوددرآمد
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صورت سود وزیان
تاپیکو

140114021403140414051406واحدصورت سود وزیان

 37.2 25.2 21.6 22.5 29.0 19.7همتدرآمد سود سهام

 0 0 0 0 0 0همتدرآمد سود تضمین شده

 0 0 0.6 1.3 0.3 0.3همتسود  فروش سرمایه گذاری ها

 0 0 0 0 0 0همتسایر درآمدهای عملیاتی

 37.2 25.2 22.3 23.8 29.4 20.0همتدرامد کل

(0.5)(0.3)(0.2)(0.1)(0.1)(0.0)همتاداری , هزینه های عمومی

 36.7 24.9 22.1 23.6 29.3 20.0همتسود عملیاتی

(1.6)(1.6)(1.6)(1.2)(1.1)(0.7)همتهزینه های مالی

 0 0 0 0 0 0همتخالص سایر درآمدها 

 35.2 23.4 20.6 22.4 28.3 19.3همتسود قبل از مالیات

 0 0 0 0 0 0همتمالیات

 35 23 21 22 28 19همتخالص( زیان)سود 

EPS346 230 202 221 279 190تومان 

10.210.210.210.210.210.2همتسرمایه
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روند سود خالص دلاری تاپیکو
ماهاردیبهشتبهمنتهی:مالیسال
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تاپیکو
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NAV(همت)

تاپیکو

دلارمیلیارد8:پالایشگاههایداراییارزش

دلارمیلیارد4منفی:ارزیبازوضعیتخالص

Nav:4همت280دلار؛میلیارد
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پایان
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