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مقدمه
را1404لساکشور،تولیدجهشمنظور بهاسلامیانقلابمعظمرهبر 
کهکردندنشانخاطر وفرمودندبیان«تولیدبرایسرمایه گذاری»سال

.استتولیدیسرمایه گذاری هایکشور در اقتصادمهم  مسائلازیکی»
ها.بگیردانجامسرمایه گذاریکهمیکندپیداجهشوقتیآنتولید لبت 

یشیوه هادولتوــبگیردانجامبایدمردمسویازعمدتا  سرمایه گذاری
دارندنانگیزه اییامردمکهجاییآندر لکنــکندبرنامه ریزیرامختلفش

واردمیدانایندر میتواندهمدولتندارند،سرمایه گذاریتوانایییا
جاییآنمردم؛جایگزینعنوانبهبلکهمردم،بارقابتعنوانبهنهبشود؛

هر به.کندسرمایه گذاریوبشودمیدانوارددولتنمی آیند،مردمکه
رطرفبوکشور اقتصادبرایلازممسائلازیکیتولیدسرمایه گذاریحال
برنامه ریزیمردممعیشتاصلاح.استمردممعیشتمشکلکردن

ماتیبدونبرنامه ریزیاینلکنمیخواهد امکانپذیر قبیلاینازمقد 
فراوان،انگیزه یوعزمبامردمهمودولتهمحتما  بایستی.نیست

یراتولیدبرایسرمایه گذاری راهمفدولت،کار .کننددنبالوبگیرندجد 
تاساینهممردمکار است؛تولیدموانعبرداشتناست،زمینه هاکردن
ار ک بهتولیدراهدر بتوانندراخودبزرگسرمایه هایوخُردسرمایه هایکه

«.ببرند

برایپایدار سرمایه گذاری»شعاربارا1404سالنیزمهرگانمالیگروه
چشم اندازبهدستیابیمسیر در استتلاشدر ونمودهآغاز«نسل ها
دارایی هایمطلوبمدیریتهمراهبهارزشزنجیرهتکمیلباترسیمی

عهتوسمنظور،بدین.برداردگامسرمایهبازار ابزارهایازاستفادهومالی
وبازار تحلیل»بخشجملهمناثرگذار،بخش هایدر جانبههمه

انتشار وتهیهباودادهقرار خودکار دستور در را«اقتصادیمطالعات
وکامودیتیانرژی،اقتصادی،مالی،حوزه هایدر تحلیلیمدونگزارشات

.شدخواهدخودرشدبهرومسیر تحققبر سعیمرتبطحوزه هایسایر 

غلامرضا رحیمی

مدیرعامل
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چکیده مدیریتی

1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال

ت،نخسگامدر .داردادامهنهاییمحصولتامعدنازکهاستچندمرحله ایزنجیره ایآلومینیومتولید
قرار فادهاستموردآلومینیومصنعتاصلیخوراکبه عنوانومی شوداستخراجمعادنازبوکسیتسنگ

لومینیومآ اکسیدیعنیآلومینا،وگرفتهقرار شیمیاییعملیاتتحتادامهدر معدنیمادهاین.می گیرد
نیازبوکسیت2.5تا2بهآلومینا،تنهر بهدستیابیبرایبه طوری کهمی شود؛استحصالآنازخالص،
جداآنازآلومینیومفلزوشدهالکتریکیاحیایوذوبفرآیندواردسپستولیدشدهآلومینای.است

عتی،صناشکالسایر یاشمشقالبدر وشدهقالب گیریمذابفلزبه صورتنهاییمحصول.می گردد
گذار ازتازهمرحله ایوارد۲۰۲۴سالدر آلومینیومجهانیبازار .می شودمختلفصنایعبهعرضهآماده

ینادر ومی شود،هدایتزیرساخت هاتوسعهوبرقیحمل ونقلکربن زدایی،باکهاستشدهصنعتی
پنجکهاستیافتهبیشتریژئوپلیتیکیاهمیتآلومینیوماصلیمعدنسنگبه عنوانبوکسیتمیان
در (تنمیلیارد29.06)جهانذخایر کلازدرصد۶۶ازبیشاندونزیوبرزیلویتنام،استرالیا،گینه،کشور 
.دارنداختیار 

بر کیهتباکاناداوعربیمتحدهاماراتروسیه،چین،ماننداولیهآلومینیومصادرکنندهبزرگکشورهای
انواردکنندگ.می کنندعرضهجهانیبازارهایبهراآلومینیومشمشارزان،انرژیوبوکسیتمنابع

الحدر کشورهایصنعتی،زنجیرهتکمیلبرایاروپاومتحدهایالاتشاملآلومینیومیمحصولات
یانهخاورمکشورهایوعمومی،مصرفوساخت وسازبرایآفریقاییکشورهایبرخیوهندمانندتوسعه
-هالفرآیندنامباکهآلومینیومصنعتدر الکترولیزفرآیند.هستندبسته بندیوشهریپروژه هایبرای

در آلومیناروش،ایندر .استآلومینیومفلزبهآلومیناتبدیلاصلیمرحلهمی شود،شناختههروولت
وکردهرسوبکاتددر آلومینیومیون هایمستقیم،برقجریانعبور باوشدهحلمذابکریولیت
.استانرژی بر بسیار فرآینداین.می شودآزادآنددر اکسیژن

برقکیلووات ساعت۱۵٬۰۰۰تا۱۳٬۵۰۰حدوداولیهآلومینیومتنیکهر تولیدبرایمیانگین،طور به
لفمختکشورهایدر واحدهاکاراییوالکترولیزسلول هایفناوریبهبستهکهعددیمی شود؛مصرف
.استمتفاوت

فعالیت.می شودمحسوبآسیاغربمنطقهدر آلومینیومشمشتولیدکنندگاننخستینازیکیایران
واحدهایادامه،در وشدآغازاراکآلومینیومکارخانهراه اندازیبا۱۳۵۱سالازحوزهایندر صنعتی
و۱۳۸۰دهه هایطی.شدندافزودهکشور تولیدظرفیتبهنیزهرمزالوالمهدیآلومینیومتولیدی
یتظرفدارایمجموعدر کهیافتادامهکارخانهسههمینپایهبر عمدتا  آلومینیومشمشتولید،۱۳۹۰
 هایسالدر جزبهکشور سالانهتولیدمیزانزمانی،بازهایندر .بودندسالدر تنهزار ۴۵۰حدوداسمی
.داشتقرار تنهزار ۳۵۰تا۳۰۰محدودهدر معمولا  ۱۳۹۸و۱۳۹۱
جهانیقیمتازمشتق شدهفرمولیاساسبر ابتدادر ایرانکالایبورسدر آلومینیومشمشپایهنرخ

LME،ورسبصنعتیتالار در عرضهطریقازآنفروشوشدهتعیینمنطقه ایپریمیومونیما،ارزنرخ
کفتعیینبصورتقیمتکنترلیهایسیاستبهتوجهباادامهدر ومی گرفتهانجامرقابتیبه صورتکالا
اضایتقاساسبر ومی گیردصورتشمشمعاملهقیمتمیانگینآخرینبهنسبتتغییراتسقفو

.می شودکشفپایانیقیمتکالابورسدر گرانمعامله
در انندبتوایرانآلومینیومشرکتوایرانآلومینایشرکتمی رودانتظار گزارش،مفروضاتبهتوجهبا

بهسالمجموعدر کهساختهریال565و11،179سهمهر ازایبهترتیببه1404سالدومماههشش
وهیهتسهمهر سودحساسیتتحلیلجدولسود،تخمینبهتر بررسیبرای.برسندریال791و19،860

.تاسشدهآوردهگزارش،«ایرانآلومینیوموایرانآلومینایشرکتسودپیش بینی:سومبخش»در
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فرآیند استخراج تا محصول نهایی آلومینیوم

1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال

تن2.5تا2هرازد؛می شوتبدیل(آلومینیوماکسید)آلومینابهبایرفرآیندطیبوکسیتسپس.می گرددمحسوباصلیاولیهمادهکهمی شودآغازمعدنازبوکسیتسنگاستخراجباآلومینیومتولیدفرآیند
موردآلومیناتن۲حدودآلومینیوم،تن۱تولیدبرای.می شودتبدیلخالصآلومینیومبهشده،ذوببرقجریانازاستفادهباالکترولیزسلول هایدر آلومینابعد،مرحلهدر .می آیدبه دستآلومیناتن1حدودبوکسیت،

.می گرددعرضهگوناگونمصارفبرایصنعتیشمش هایشکلبهوشدهقالب گیریمذابآلومینیومنهایت،در .استنیاز

استخراج بوکسیت
از معدن

خردایش
بوکسیت

پالایش آلومینا

ذوب آلومینا وممحصول نهایی آلومینی

Source: alcircle.com
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فرآیند تولید آلومینا به روش بایر

1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال

دمایدر ((NaOHسوزآورسودازاستفادهبافرآینداین.کلسیناسیونورسوب گذاری،ناخالصی هاجداسازی،انحلال:می باشدکلیدیمرحلهچهار شاملکهاستبوکسیتسنگاز((Al₂O₃آلومینااستخراجاصلیروش،بایرفرآیند
.می کندتبدیلآلومیناسفیدپودر بهراآنحرارت دهی،ورسوب گذاریباسپسودرآوردهمحلولبه صورتراآلومینابالا،

مثلناخالصی هاییکهحالیدر می آید،در سدیمآلومیناتمحلولبه صورتآلومینا.می دهدواکنشبالافشار وسانتی گراددرجه250الی150حدوددمایدرسوزآورسودمحلولباخردشدهبوکسیتمرحله،ایندر :انحلال1.
.می مانندباقیجامدبه صورتتیتانیوموآهن

Redقرمزگلاز،فیلتراسیونطریقازانحلالازحاصلمحلول:ناخالصی هاجداسازی2. Mud))شودبازیافتیادفعبایدکهاستنامحلولناخالصی هایشاملقرمزگل.می شودجدا.
.می شودانجامکنترل شدهوبزرگمخازندرمعمولا  مرحلهاین.می شودAl(OH)₃آلومینیومهیدروکسیدرسوبباعثکریستالی،هسته هایافزودنیادماکاهشباسدیمآلومیناتمحلول:رسوب گذاری3.
.شوندحذفباقی ماندهناخالصی هایتامی شودشستهآبباوشدهفیلتر آلومینیومهیدروکسیدرسوب:شست وشووفیلتراسیون4.
.شودتولیدسفیدپودر به صورتآلومیناوشدهتبخیر آنآبتامی شوددادهحرارتسانتی گراددرجه۱۱۰۰تا۱۰۰۰دمایبادوار کوره هایدرآلومینیومهیدروکسید:کلسیناسیون5.

Source: alcircle.com

1

سنگ بوکسیت

خردایش و آسیاب کردن
تصفیه یا کلاریفیکاسیون

(لجن قرمز)گل قرمز 

محلول آلومینات سدیم

رسوب گذاری

مرحله رسوب گذاری یا پرسیپیتاسیون

فیلتراسیون و شست وشو

(پخت در دمای بالا)کالسیناسیون 

2 3 4 5
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فرآیند تولید آلومینیوم به روش هال هروولت

1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال

در فلزیآلومینیومقیم،مستبرقجریانتحتوشدهحلمذابکریولیتدر آلومیناآندر کهمی شودانجامالکترولیتیسلول هایدر فرآینداین.استآلومیناازفلزیآلومینیومتولیدبرایاصلیصنعتیروشهروولت،هالفرآیند
.استالکتروشیمیاییشرایطدقیقکنترلوکربنیالکترودهایبالا،دماینیازمندروشاین.می شودته نشینسلولکف

.باشدخشکوخالصبایدمادهاینمی شود،الکترولیتیسلولواردذخیرهکیسه هایازآلومینا:آلومیناتغذیه1.
.می شودحفظسانتی گراددرجه۹۸۰تا۹۵۰بینسلولدمای.یابدافزایشالکتریکیهدایتویابدکاهشذوبدمایتامی شودحلمذابکریولیتدر آلومینا:الکترولیتمحیط2.
جمعآندر مذابومآلومینیکهاستآنکفمعمولا  سلولکاتد.می کندتولیدکربندی اکسیدودادهواکنشکربنباآزادشدهاکسیژنفرآیند،طیدر ودارندقرار سلولبالایدر(مثبتقطببا)کربنیآندهای:الکترودها3.

.می شود
.می دهندواکنشکربنباورفتهآندسمتبهاکسیژنیون هایهم زمان،.می شوندتبدیلفلزیآلومینیومبهوکردهحرکتکاتدسمتبهمحلولدر آلومینیومیون های:الکترولیزواکنش4.
شمشکلشبهتامی شودریختهفلزیقالب هایدر مذابآلومینیومومی گرددمنتقلریخته گریقالب هایبهمخصوصخروجی هایطریقازومی شودجمعسلولکفدرتولیدشدهآلومینیوم:مذابآلومینیومجمع آوری5.

.شودجامدصنعتیقطعاتیا

Source: alcircle.com

آلومینا
)Al₂O₃)

)+(آند 

کربن و
کریولیت

حباب های 
اکسیژن

آلومینیوم مذاب
آلومینیوم مذاب

ریخته گری و تولید شمش
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(۲۰۲۴)کاربرد آلومینیوم در جهان 

1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال

Source: alcircle.com

35%

25%

15%

10%

8%

7%

کاهش وزن وسایل نقلیه، افزایش بهره وری 
سوخت، کاربرد گسترده در خودروهای برقی

استفاده در پنجره ها، نماها، 
سازه های سبک، مقاومت در 

برابر خوردگی
قوطی نوشابه، فویل های غذایی، 
بسته بندی دارویی به دلیل سبک

بودن و قابلیت بازیافت

قوطی نوشابه، فویل های غذایی، 
بسته بندی دارویی به دلیل سبک

بودن و قابلیت بازیافت

، به کابل های برق، قطعات الکترونیکی
دلیل رسانایی بالا و وزن کم

اعیوسایل آشپزخانه، مبلمان فلزی، تجهیزات دف
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ذخایر بوکسیت در جهان

1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال

اهمیتمآلومینیواصلیمعدنسنگبه عنوانبوکسیتمیانایندر ومی شود،هدایتزیرساخت هاتوسعهوبرقیحمل ونقل،کربن زداییباکهاستشدهصنعتیگذار ازتازهمرحله ایوارد۲۰۲۴سالدر آلومینیومجهانیبازار 
اماعظیمذخایر باگینهدارند،اختیار در رااستتنمیلیارد29.06کهجهانذخایر کلازدرصد۶۶ازبیشاندونزیوبرزیلویتنام،استرالیا،گینه،کشور پنجکهمی دهدنشانجدیدداده هایاست؛یافتهبیشتریژئوپلیتیکی
تولیدامازرگبذخایر باویتنامدارد؛بازیافتووارداتبهشدیدیوابستگیبالاتولیدامامحدودذخایر باچیناست؛جهانیرهبر همچنانگستردهصادراتوپایدار تولیدبااسترالیادارد؛راهبردیآینده ایمحدود،زیرساخت

.استیومآلومینتأمینزنجیرهدر قدرتجدیدقطب هایشکل گیرینشان دهندهذخایر تمرکزاینمی کنند؛ایفاجهانیتأمیندر مهمینقشتوجهقابلذخایر بانیزاندونزیوبرزیلدارد؛بالقوه ایتوسعهظرفیتاندک

Source: alcircle.com
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روند تولید بوکسیت در جهان

1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال

تولیدکنندگان ترینبزرگبه عنوانهندواندونزیبرزیل،چین،استرالیا،گینه،کشورهایاخیر،سال هایدر .داردفلزاینتأمینزنجیرهدر حیاتینقشآلومینیوم،تولیدبرایاصلیاولیهمادهبه عنوانجهاندر بوکسیتتولید
ذخایر وجودباچین.رددارشدبرایبالقوه ایظرفیتمحدود،زیرساختاماعظیمذخایر باگینهکهحالیدر دارد،قرار پایدار جهانیتولیدصدر در پیشرفته،زیرساخت هایوپایدار بهره برداریبااسترالیا.شده اندشناختهبوکسیت
برایاتقاضرشد.دارندجهانیبازار در مهمیجایگاهآلومینا،پالایشواحدهایتوسعهوتوجهقابلذخایر بانیزهندوبرزیل.می کندتأمینوارداتطریقازراخودنیازازتوجهیقابلبخشوداردبالاییتولیدمحدود،

الی2011سالازبوکسیتانیجهتولیدمرکبسالانهرشدنرخ.گیردشدتآنمنابعکنترلبرایژئوپلیتیکیرقابتویابدافزایشپیوستهبه طور بوکسیتتولیدشدهباعثبسته بندیوانرژیحمل ونقل،صنایعدر آلومینیوم
.استرسیدهتنمیلیون450به254ازوبوده%4.2معادل2024

Source: Statista
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(میلیون تن)2024کشورهای تولیدکننده بوکسیت جهان در سال 
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(به میلیون تن)تولید بوکسیت در سراسر جهان 
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ارزش واردات و صادرات آلومینا در جهانروند تولید و 

1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال

ورسوب گیریازسپآلومیناومی شوندجداناخالصی هاشده،حلسوزآور سوددر بوکسیتفرآیند،ایندر .می شوداستخراجبایرروشبهبوکسیتازعمدتا  کهاستآلومینیومتولیدزنجیرهدر کلیدیمیانیماده(Al₂O₃)آلومینا
گسترده،پالایشیتظرفباچین.می شوندشناختهتولیدکنندگانبزرگ ترینبه عنوانوهندوبرزیلاسترالیا،چین،کشورهایوداشتهپیوسته ایرشداخیر دههطیآلومیناتولیدجهانیروند.می آیدبه دستکلسیناسیون

رشدباهمگامنیزآلومیناتولیدشدهباعثبسته بندیوانرژیحمل ونقل،صنایعدرآلومینیومبرایتقاضاافزایش.دارندجهانیبازار در مهمیجایگاهآلومیناصادراتبابرزیلواسترالیاکهحالیدر دارد،راتولیدسهمبیشترین
به2024الی2005سالازوارداتوصادراتسالانهمرکبرشدنرخ.شودتبدیلصنعتایناصلیاولویت هایازیکیبهپالایشگاه هادر انرژیبهینه سازیوکم کربنفناوری هایدر سرمایه گذاریویابدافزایشآلومینیوممصرف
.استرسیدهدلارمیلیارد227به104ازوارداتودلار میلیارد219به103ازصادراتوبودهدرصد4و3.8ترتیب
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(میلیون تن)، بر اساس کشور ۲۰۲۴تولید جهانی آلومینا در سال 
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Source: Statista
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های تولیدکننده آلومینیوم در جهانکشور 

1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال

تولیدکنندهبزرگ ترینزیاد،بسیار اختلافباچین.می کنندتأمینراجهانینیازازبزرگیبخشکههستنداسترالیاوبحرینعربی،متحدهاماراتکانادا،روسیه،هند،چین،شاملعمدتا  جهاندر آلومینیومتولیدکنندهکشورهای
ایفامنطقه ایبازارهایدر مهمینقشودارندقرار بعدیجایگاه هایدر بالاظرفیت هایبانیزروسیهوهند.استداشتهتولیدتنمیلیون2024،43سالدرواختیار در راجهانیتولیدازنیمیازبیشواستاولیهآلومینیوم
EGA(Emiratesشرکتباعربیمتحدهامارات.دارندقرار بعدیرتبهدر تنمیلیون3.8و4.2باترتیببهومی کنند Global Aluminium)کندتبدیلکم کربنوممتازآلومینیومتولیدقطب هایازیکیبهراخودتوانسته.
بازار آیندهودادهافزایشرا(دیخورشیآلومینیومتولید)آلومینیومژئوپلیتیکیاهمیتکلیدی،کشور چنددر تولیدتمرکزاین.دارندگستردهصادراتوپایدار تولیدبوکسیت،ذخایر وپاکانرژی هایازبهره گیریبااسترالیاوکانادا
.استدادهقرار سبزفناوری هایوانرژیسیاست هایتأثیر تحتراجهانی

چین
59.7%

سایر کشورها
9.4%

هند
5.8%

روسیه
5.3%

کانادا
4.6%

امارات متحده 
…عربی

بحرین
2.2%

استرالیا
2.1%

نروژ
1.8%

برزیل
1.5%

مالزی
1.2%

ایسلند
1.1%

آمریکا
0.9%

2024توزیع سهم تولید کارخانه های ذوب آلومینیوم در سراسر جهان در سال 

43

4.2 3.8 3.3 2.7 1.6 1.5 1.3 1.1 0.87 0.78 0.67

(میلیون تن)۲۰۲۴کشورهایی با بیشترین تولید ذوب آلومینیوم را در سال 

Source: Statista
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بزرگترین وارد کنندگان و صادر کنندگان آلومینیوم و محصولات آلومینیوم در  جهان

1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال

ومینیومآلاصلیواردکنندگانکهحالیدر می کنند،عرضهجهانیبازارهایبهراآلومینیومشمش،ارزانانرژیوبوکسیتمنابعبر تکیهباکاناداوعربیمتحدهاماراتروسیه،چین،ماننداولیهآلومینیومصادرکنندهبزرگکشورهای
آمریکاولمانآ مانندپیشرفتهصنعتیکشورهایدیگر سویازهستند،وارداتبهوابستهالکترونیکوبسته بندیهوافضا،خودرو،صنایعنیازتأمینبرایآلمانوجنوبیکرهژاپن،آمریکا،متحدهایالاتهمچوناولیه

شامللومینیومیآ محصولاتواردکنندگانمقابلدر است،پیشرفتهالکترونیکوساختمانیمحصولاتصنعتی،تجهیزاتخودرو،قطعاتشاملکهمی شوندمحسوبفرآوری شدهآلومینیومیمحصولاتبزرگصادرکنندگان
بنابراینستند،هبسته بندیوشهریپروژه هایبرایخاورمیانهکشورهایو،عمومیمصرفوساخت وسازبرایآفریقاییکشورهایبرخیوهندمانندتوسعهحالدر کشورهای،صنعتیزنجیرهتکمیلبرایاروپاومتحدهایالات
استراتژیکتاهمینشان دهندههمزماننقشدواینواست،جهانیبازارهایبهپیشرفتهفناوریباآلومینیومیمحصولاتصادرکنندههموداخلیصنایعبرایاولیهآلومینیومواردکنندههمکهاستشاخصنمونه ایآلمان

.استنهاییمحصولاتتولیددر نوینفناوری هایطریقازارزش افزاییوخام،منابعبهکشورهاوابستگیجهانی،اقتصاددر آلومینیوم

39.6

19.3
14.4 12.8

8.8 8.2 7.7 7.4 6.9 6.9 6.6 5.4 5.4 5.2 5.1

(میلیارد دلار)۲۰۲۴صادرکنندگان برتر آلومینیوم و محصولات آلومینیومی در سال 
28.3

21.6

15.1

10.2
8.7 8.6 8.3 8.3 7.7 7.0 6.4 6.2 6.1 5.7 5.4

Source: Statista

(میلیارد دلار)2024واردکنندگان برتر آلومینیوم و محصولات آلومینیومی در سراسر جهان در سال 
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برترین شرکت های تولید کننده آلومینیوم در جهان

1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال

تمرکزآلومینیوم،حوزهدر چیندولتاصلیبازویبه عنوان((Chinalcoآلکوچاینا.می کنندایفاصنعتاینآیندهشکل دهیدر مهمینقشخاص،راهبردیوفناورانهرویکردهایبایکهر جهانآلومینیومبزرگشرکت های
دتولیپیشگامانازیکیبهوپرداختهکربنانتشار وبرقمصرفکاهشبهپاک،انرژیدارایمناطقدر الکترولیزواحدهایتوسعهبا((Hongqiaoهونگ چیائو.داردتولیدفرآیندهایهوشمندمدیریتودیجیتال سازیبر ویژه ای
Rioتینتوریو.می شودشناختهزیست محیطینوآوری هایزمینهدر ومی کنددنبالراگلخانه ایگازهایانتشار کاهشمسیر بی اثر،آندفناوریدر سرمایه گذاریباروسیه((Rusalروسال.استشدهتبدیلپایدار  Tinto))بر تمرکزبا

.استکردهحرکتپایدار تولیدسمتبهبهره وری،بر تمرکزوتولیدساختار بازسازیبانیزآمریکا((Alcoaآلکوا.استکردهتثبیتپاکتولیدرهبرانازیکیبه عنوانراخودجایگاهاسترالیا،وکانادادر بازیافتوکم کربنپروژه های
Xinfaشینفااین ها،کنار در  Group))هاپایستوEast Hope)) چیندولتیانرژیشرکت.داده اندافزایشراخودرقابت پذیرینوین،فناوری هایتوسعهباومی کنندتأمینراداخلیبازار ازمهمیبخشچین،درSPIC))بانیز

پایداریدر الگوییبه عنوان،کم کربنوخورشیدیآلومینیومتولیدمانندنوآورانهپروژه هایبا((EGAاماراتجهانیآلومینیومخاورمیانه،منطقهدر.داردآینده نگرانهوسبزرویکردیآلومینیوم،تولیددر تجدیدپذیر انرژی هایادغام
سمتهبحرکتودیجیتال سازیفناورانه،نوآوری هایباشرکت هااینمجموع.استکردهتقویتجهانیبازار در راخودجایگاهپایدار،بهره برداریبر تمرکزوجدیدواحدهایتوسعهبانیزهند((Vedantaودانتا.می شودشناخته
.می کنندهدایتبیشتر کاراییوپایداریسویبهراآلومینیومصنعتآیندهمسیر سبز،تولید

Source: Statista
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(میلیون تن)2024برترین شرکت های جهان از نظر مقدار تولید در سال 
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کشور منتخب از تولید آلومینیوم  4شرکت بزرگ از 4روند درآمد 

1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال

Source: Statista
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(تن/دلار)و روند قیمت سالانه شمش آلومینیوم( میلیون دلار)سالانه شرکت های بزرگ روند درآمدی
Chalcoشرکت RUSAL شرکت Rio Tinto شرکت Alcoa Corporation's global شرکت قیمت هر تن آلومینیوم

در ،(دلارمیلیارد33.19)رسیدیوانمیلیارد۲۳۷حدودبه۲۰۲۴دروداشتبزرگیجهش۲۰۲۱درآلومینیومقیمترشدبا،2020الی2015سال هایدردرآمدکمرشدبادرآمدیثباتبهتوجهبا(Chinalco)آلکوچایناشرکت
Rioتینتوریوبود؛جهاندر آلومینیومقیمترشدازناشیکهداشتهنگهثابتفروشتوانست۲۰۲۴درغرب،در فروشکاهشوتحریم هاوجودباروسیه((Rusalروسالکهحالی Tinto))تا۲۰۱۵طیآلومینیومبخشدر نیز
داشت؛۲۰۲۳بهنسبتتوجهیقابلرشد(ارزشکاهشواستهلاکمالیات،بهره،ازقبلسود)EBITDAدلارمیلیارد۳.۷باآنآلومینیومبخشوبوددلارمیلیارد۵۳.۶حدودشرکتکلدرآمد۲۰۲۴دراماداشتنوسان۲۰۲۴

آلومینیومجهانیقیمتباهمگیروندهااینرسید؛دلارمیلیارد۱۱.۹به۲۰۲۴دروداشتدلارمیلیارد۱۲بالایدرآمدی2022الی2021قیمتاوجسال هایدر ،۲۰۲۰و۲۰۱۹درافتباآمریکا(Alcoa)آلکوادورههمیندر 
تولیدکنندهبزرگشرکت هایدرآمدکهگفتمی توانبنابراینشد؛تثبیتتنهر در دلار ۲٬۴۱۹سطحدر ۲۰۲۴درسپسورسید۲۰۲۲دردلار ۴٬۱۰۳تاریخیاوجبه۲۰۱۵درتنهر در دلار 1،665حدودازکهدارندهمبستگی
2019و2016الی2015)قیمتافتسال هایدر کهحالیدر کرده اند،تجربهرادرآمدیرشدبیشترین(2022الی2021)قیمتاوجسال هایدر وبودهجهانیقیمتچرخه هایتأثیر تحتمستقیمبه طور دههاینطیآلومینیوم

.استبودهمشهوددرآمدکاهش(2020الی
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میزان انتشار گاز های گلخانه ای در سال بر اساس فرآیند تولید و شدت مصرف انرژی برق به ازای هر تن آلومینیوم

1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال

Source: Statista
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میزان انتشار گازهای گلخانه ای در بخش جهانی آلومینیوم بر اساس فرآیند 
(هانمیلیون تن دی اکسید کربن به ازای تولید سالانه آلومینیوم در ج)تولید

الکترولیز پالایش تولید آند محصولات میانی بازیافت ذوب ضایعات ریخته گری استخراج از معدن 15
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شدت انرژی ذوب آلومینیوم اولیه در سراسر جهان
(برحسب کیلووات ساعت به ازای هر تن آلومینیوم)

مستقیم،برقجریانعبور باوشدهحلمذابکریولیتدر آلومیناروش،ایندر .استآلومینیومفلزبه((Al₂O₃آلومیناتبدیلاصلیمرحلهمی شود،شناختههروولتهالفرآیندنامباکهآلومینیومصنعتدر الکترولیزفرآیند
حدوداولیهلومینیومآ تنیکهر تولیدبرایمیانگین،طور به.می دهدتشکیلراآلومینیومتولیدهزینهبخشبزرگ ترینواستانرژی بربسیار فرآینداین.می شودآزادآنددر اکسیژنوکردهرسوبکاتددر آلومینیومیون های
وسلول هاازیبهینه سبی اثر،آندهایتوسعهطریقازمصرفاینکاهش.استمتفاوتمختلفکشورهایدر واحدهاکاراییوالکترولیزسلول هایفناوریبهبستهکهعددی؛می شودمصرفبرقکیلووات ساعت۱۵٬۰۰۰تا۱۳٬۵۰۰
بهروتکنولوژیپیشرفتبا،آلومینیومهرتنازایبهجهاندر سالهاطیدر مصرفروند.می رودشمار بهکم کربنوپایدار تولیدسمتبهآلومینیومصنعتحرکتمسیرهایمهم ترینازیکی،تجدیدپذیرانرژی هایازاستفاده
.استرسیده2024سالدر تنهر ازایبهساعتکیلووات13،990به15،010با2008سالازوبودهکاهش

باپالایش.تاسماندهثابتتقریبا  سال هااینطولدر وبودهجهانیآلومینیومبخشدر انتشار اصلیعاملفرآینداینگذشته،سالسهدر .کردمنتشر هوادر راکربناکسیددیتنمیلیون۷۹۱الکترولیزفرآیند،۲۰۲۳سالدر
.بودکربناکسیددیانتشار میزانبیشترینبافرآینددومین،تنمیلیون۱۶۶
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2023مقدار بازیافت آلومنیوم و تولید شمش آلومینیوم از بازیافت در سال 

1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال

Source: Statista, prnewswire

بهنسبتکمترانرژی٪۹۵حدودبه.استکربنانتشار وانرژیمصرفکاهشدر فرآینداینحیاتینقشنشان دهندهکهاستشدهتأمینبازیافتمسیر ازجهانآلومینیومتولیدکلازدرصد۴۰تا۳۵حدود۲۰۲۳سالدر
صنایعزیرادارد،رشدبهروروندیوشدبرآورددلار میلیارد۵۴.۵حدودآلومینیومبازیافتجهانیبازار ارزش۲۰۲۳سالدر .می شودشناختهچرخشیاقتصادروش هایکارآمدترینازیکیبه عنوان،بوکسیتازاولیهتولید

محتوای٪۶۳سطحبهوکنندبازیافترانوشیدنیقوطیمیلیارد۸۲شاملقراضهتنمیلیون۲.۳ازبیشتوانستندNovelisمانندبزرگشرکت های.دارندنیازکم کربنفلزبهگستردهبه طور ساختمانوبسته بندیحمل ونقل،
در.می دهدکاهشچشمگیریبه طور راCO₂انتشارزیرادارد،اهمیتنیززیست محیطینظر ازبلکهاستمقرون به صرفهاقتصادینظر ازنه تنهابازیافتکهمی دهدنشاندستاوردهااین.برسندخودنوردیمحصولاتدر بازیافتی

در سرمایه گذاریوکربنکاهشجهانیسیاست هایبهتوجهبا.وابسته انداولیهتولیدبهبیشتر هنوزتوسعهحالدرکشورهایکهحالیدر است،جهانیمیانگینازبالاتر آلومینیومتولیددر بازیافتسهمشمالیآمریکایواروپا
محسوبآلومینیومصنعتپایدار توسعهاصلیستونبه عنوانبازیافتجایگاهتثبیتدر عطفینقطه۲۰۲۳سالبنابراین،.یابدافزایشآیندهدههطیآلومینیومتولیددر بازیافتسهممی رودانتظار بازیافت،زیرساخت های

.می شود



o20................................................................................................... روند تکاملی صنعت آلومینیوم در ایران
o21............................................................................................................... معادن مهم بوکسیت در ایران
o22..................................................................................... شرکت های تولید کننده شمش آلومینیوم در ایران
o 23.................................................................................. شرکت آلومینیوم در ایران 4روند مقدار تولید شمش
o 24.................................................................................................... نرخ گذاری آلومینیوم در جهان و ایران
o 25............................................ ایران در قیاس با نرخ های جهانی آلومینیومروند نرخ فروش شمش شرکت آلومینا و
o 26......................................... روند مبلغ فروش و سهم فروش هر محصول دو شرکت آلومینوم ایران و آلومینای ایران
o 28..................................................................................... روند بهای تمام شده تولید و مصرف انرژی صنعت
o 29....................................................................................................... روند حاشیه سود ناخالص شرکت ها
oتحلیلSWOT   30.......................................................................................................... صنعت آلومینیوم

www.mehregantamin.ir

بررسی صنعت آلومینیوم در ایران: بخش دوم 



www.mehregantamin.ir 20
روند تکاملی صنعت آلومینیوم در ایران

1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال

Source: masireqtesad

آلومینیومتولیدیواحدهایادامه،در وشدآغازاراکآلومینیومکارخانهراه اندازیبا۱۳۵۱سالازحوزهایندر صنعتیفعالیت.می شودمحسوبآسیاغربمنطقهدر آلومینیومشمشتولیدکنندگاننخستینازیکیایران
.بودندسالدر تنهزار ۴۵۰حدوداسمیظرفیتدارایمجموعدر کهیافتادامهکارخانهسههمینپایهبر عمدتا  آلومینیومشمشتولید،۱۳۹۰و۱۳۸۰دهه هایطی.شدندافزودهکشور تولیدظرفیتبهنیزهرمزالوالمهدی

.داشتقرار تنهزار ۳۵۰تا۳۰۰محدودهدر معمولا  ۱۳۹۸و۱۳۹۱سال هایدر جزبهکشور سالانهتولیدمیزانزمانی،بازهایندر 
مالکیتتحتسالکو،)جنوبآلومینیوممجتمعنخستفازراه اندازیوتنهزار ۴۰ظرفیتبا۱۳۹۸سالدر (ایرانآلومینایشرکتبهوابسته)جاجرمآلومینیومکارخانهازبهره برداریباایرانآلومینیومصنعتدراساسیتحول

در تنهزار ۷۶۷به۱۳۹۸سالدر تنهزار ۴۶۷ازتولیدظرفیتبه طوری کهشد؛کشور آلومینیومشمشتولیداسمیظرفیتتوجهقابلافزایشبهمنجر توسعه هااین.خوردرقم،تنهزار ۳۰۰ظرفیتبا۱۳۹۹سالدر (ایمیدرو
.یافتارتقا۱۳۹۹سال

1351

دهه
1380

1390
الی 
1398

1398

1399

1400
الی  
1402

1404

تأسیس ایرالکو
(آلومینیوم ایران)

شمشتولیدکارخانهاولین
ظرفیتبااراکدر آلومینیوم

.تنهزار ۴۵اولیه

توسعه المهدی و هرمزال

راه اندازیو1369سالدر تاسیس
80دههدر جدیدواحدهای
ظرفیتکهبندرعباسدر شمسی
.دادافزایشراکشور 

ثبات تولید

۳۳۰حدودتولیدمیانگین
ظرفیتسال؛در تنهزار 

هزار ۴۵۰بهنزدیکاسمی
.تن

افتتاح جاجرم

باجاجرمآلومینیومکارخانه
مدار واردتنهزار ۴۰ظرفیت
.شدتولید

افتتاح سالکو 
(آلومینیوم جنوب)

آلومینیومپروژهبزرگ ترین
تن؛هزار ۳۰۰ظرفیتباایران

۷۶۷بهکشور ظرفیتجهش
.تنهزار 

رشد تولید

۶۳۰ازبیشبهواقعیتولید
رتبهدر ایرانرسید؛تنهزار 
.گرفتقرار جهان۱۸

تثبیت جایگاه 
منطقه ای

ودتولیبالایظرفیتباایران
ازیکیمحدود،صادرات
.استآسیاغربمهمبازیگران
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معادن مهم بوکسیت در ایران

1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال

Source: masireqtesad

جاجرممعدن:رضویخراسان
میلیون19.2حدودیظرفیتباایرانمعدنبزرگترین

تن

گانومعدن:سمنان
تنمیلیون2.5حدودیظرفیت

بلبلوئیهمعدن:کرمان
تنمیلیون2.1حدودیظرفیت

:یزد
چکچکمعدن•

تنمیلیون2.2حدودیظرفیت
غربیدهدشتمعدن•

تنمیلیون1.9حدودیظرفیت
شرقیدهدشتمعدن•

تنمیلیون1.7حدودیظرفیت

تاشمعدن:سمنان
تنهزار 774حدودیظرفیت

مندونمعدن:بویراحمدوکهگیلویه
تنهزار 750حدودیظرفیت

باباکوهمعدن:جنوبیخراسان
تنهزار 273حدودیظرفیتمعدن
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شرکت های تولید کننده شمش آلومینیوم در ایران

1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال

Source: Codal

شرکت
ظرفیت تولید محصولات

پذیرفته شده در بازار خوراک مواد اولیه
(همت)ارزش بازار  سهامدار اصلیسرمایه با نماد

آذر30
(تن)شمش (تن)آلومینا

35.2مدبر تجارت آسیا/پرتو کالا پردیسفایراخریداری آلومینا0180,000آلومینیوم ایران

27.1سازمان توسعه و نوسازی معادن ایرانآلومینامعدن بوکسیت250,00040,000آلومینای ایران

-شرکت سرمایه گذاری غدیر-خریداری آلومینا0300,000جنوبآلومینیوم

-گروه مپنا-خریداری آلومینا0257000آلومینیوم المهدی

اراکشهر در ایرالکونند؛می کایفافلزاینتولیدزنجیرهدر مهمینقشیکهر کههستندالمهدیآلومینیومو(سالکو)جنوبآلومینیوم،(جاجرم)ایرانآلومینای،(ایرانآلومینیوم)ایرالکوشاملایرانآلومینیوماصلیشرکتچهار 
است،وارداتیعمدتا  آلومینایعنیآناولیهموادومی کندتولیدبرقوساختمانخودرو،صنایعبرایراآلومینیومیآلیاژهایوبیلتشمش،انواعتاکنون۱۳۵۱سالازکشور آلومینیومتولیدکنندهنخستینبه عنوانوشدهواقع

معدنداشتنآنیتمزوداردآلومینیومشمشتولیدظرفیتنیزخودواحدها،سایر وایرالکونیازازبخشیتأمینبر علاوهواستداخلیبوکسیتازآلومیناتولیدواحدتنهاشمالیخراسانجاجرمشهرستاندر ایرانآلومینای
۳۸حدودسالدر تنهزار ۳۰۰ظرفیتباکهاستایرانآلومینیوممجتمعمدرن ترینوبزرگ ترینفارساستانلامرداقتصادیویژهمنطقهدر سالکویاجنوبآلومینیوماست،کشورداخلدر نیازموردآلومینایتولیدوبوکسیت

ظرفیتبانیومیآلومیآلیاژهایوشمشتولیدکنندهمنطقه ای،برقانرژیوآزادآب هایبهدسترسیباوشدهواقعبندرعباسدر نیزالمهدیآلومینیوماست،وارداتیآلومیناآناولیهموادودارداختیار در راکشور تولیددرصد
ترکیبباودارندعهدهبر راایرانآلومینیومتولیددرصد۹۰ازبیشمجموعدر شرکتچهار اینمی کند،کردهتهیهوارداتبصورتراخودنیازموردآلومینایاعظمبخشسالکووایرالکوهمانندواستتنهزار 250ازبیش
داشتهقرار توسعهورشدمسیر در امروزتاگذشتهازکهمی دهندارائهایرانآلومینیومصنعتازکاملتصویریالمهدی،صادراتیموقعیتوسالکومدرنفناوریجاجرم،در آلومیناتولیدواستخراجیتوانایرالکو،تاریخیتجربه
.است
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شرکت آلومینیوم در ایران4روند مقدار تولید شمش 

1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال 

Source: Codal, Imidro

رسیدهتنهزار ۲۷۰حدودتولیدبهبعدبه1401سالاز،تنهزار ۳۰۰ظرفیتبا(سالکو)جنوبآلومینیومشرکتکهمی شودمشخص،۱۴۰۳تا1398سالازایرانآلومینیومیشرکتچهار واقعیتولیدواسمیظرفیتبررسیبا
ایرانآلومینیومشرکت.استآنظرفیتدرصد۶۰تا۵۷معادلکهداشتهتولیدتنهزار ۱۵۲تا۱۴۷حدوداخیر سال هایدر ،تنهزار ۲۵۷ظرفیتباالمهدیآلومینیوم.استکردهمحققراخودظرفیتدرصد۹۰بهنزدیکو
معادلکهداشتهتولیدتنهزار 33حدود۱۴۰۳سالدر ،شمشتنهزار ۴۰ظرفیتباایرانآلومینای.استاسمیظرفیتبهنزدیککهرسیدهتنهزار 175تولیدبه۱۴۰۳و۱۴۰۲سال هایدر،تنهزار ۱۸۰ظرفیتبا(ایرالکو)

واقعیتولیدوتظرفیبیناختلاف.کرده اندفعالیتاسمیظرفیتازفاصلهباایرانآلومینایوالمهدیکهحالیدر دارند،ظرفیتبهنزدیکعملکردیسالکووایرالکوکهمی دهدنشانمقایسهاین.استظرفیتدرصد82.5
در ایرانسهمافزایشوزیرساخت هاتوسعهنشان دهندهکهاسترسیدهتنهزار 604بهتنهزار ۲۷۶ازشمشتولیدمجموعوبودهافزایشی۱۴۰۳تا1398سالازتولیدکلیروند.باشدانرژیمحدودیت هایازناشیمی تواند

.استمنطقه ایآلومینیومبازار 
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(درصد)و سهم تولید شرکت آلومینا و آلومینیوم ایران(هزارتن)مقدارتولید شمش آلومینیوم 
آلومینای ایران آلومینیوم ایران آلومینیوم جنوب آلومینیوم المهدی سهم تولید آلومینای ایران سهم تولید آلومینیوم ایران
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نرخ گذاری آلومینیوم در جهان و ایران

1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال

Source: ime

ت هایسیاس،(آلومیناوبوکسیت)اولیهموادقیمتانرژی،هزینهچونعواملیتأثیر تحتومی کندعملنرخ گذاریاصلیشاخصبه عنوانکهمی شودتعیین((LMEلندنفلزاتبورساساسبر آلومینیومقیمت،جهانیبازار در 
.باشدمتفاوتمی تواندنرخایننقلیوحملهایترماساسبر جهاننقاطدیگردر وداردقرار ژئوپلیتیکشرایطوارزینوساناتتعرفه ها،وتجاری
یرقابتبه صورتکالابورسصنعتیتالار در عرضهطریقازآنفروشوشدهتعیینمنطقه ایپریمیومونیما،ارزنرخ،((LMEجهانیقیمتازمشتق شدهفرمولیاساسبرابتدادر ایرانکالایبورسدر آلومینیومشمشپایهنرخ
پایانیقیمتکالاورسبدر گرانمعاملهتقاضایاساسبر ومی گیردصورتشمشمعاملهقیمتمیانگینآخرینبهنسبتتغییراتسقفوکفتعیینبصورتقیمتکنترلیهایسیاستبهتوجهباادامهدر ومی گرفتهانجام
.می شودکشف

1393شهریور

= قیمت پایه 
(LME+270$)

*0.95*
معادل ریالی ارز متقاضی

1393آبان 

= قیمت پایه 
2,250$

*0.95*
معادل ریالی ارز متقاضی

1393دی 

= قیمت پایه 
(LME+360$)

*0.95*
معادل ریالی ارز متقاضی

روند تعیین قیمت پایه شمش آلومینیوم بورس کالا

= قیمت پایه 
(LME+150$)

*0.95*
معادل ریالی ارز متقاضی

1395شهریور  1401مرداد 
= قیمت پایه 

میانگین نرخ بورس لندن
*1.1*

میانگین نرخ دلار نیما

=قیمت پایه 
درصد5حداقل 
درصد11حداکثر 

بالاتر از آخرین میانگین هفته قبل
1403آذر 

=قیمت پایه 
درصد10مثبت و منفی 

میانگین هفته گذشته
1404مهر 
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ایران در قیاس با نرخ های جهانیآلومینیومروند نرخ فروش شمش شرکت آلومینا و 

1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال

Source: Codal, Imidro ime

۲٬۰۴۹ازجهانینرخحالی کهدر .استبودههمراهکمترینوساناتباوبودهجهانینرخازپایین تر معمولا  داخلیشرکتدونرخموزونمیانگینکهمی دهدنشان۱۴۰۳تا۱۳۹۷سالازایراندر آلومینیومشمشدلارینرخروند
وصادراتی،محدودیت هایازناشیعمدتا  اختلافاین.استیافته(آزاددلار به)افزایشدلار 2،415بهدلار ۱٬۶۵۰ازسال هاهمیندر داخلیمیانگینرسیده،1404اولسالنیمسالدر دلار 543,۲به۱۳۹۷سالدر دلار 

.استقیمت گذاریداخلیسیاست های
استرسیدهدرصد106به1404ماهه9درودرصد110معادل1398سالدر )عرضهبهنسبتتقاضامیزاناساسبر رقابتمیزانبهتوجهباکهگرفته،صورتکالابورسدر پایهنرختعیینسیاستبهتوجهباایراندر معاملات

1404ماهه9درکهبودهدرصد102معادل1398سالدر نرخپایه،قیمتبهپایانیقیمترقابتنسبت)استشدهشدهپایهنرخبهنسبتمعاملاتینرخافزایشباعثوشدخواهدانجام(استبودهدرصد142آنمیانگینو
.(استبودهدرصد107آنگذشتهسالچنداینطیمیانگینو

110% 121%
109%

187%

221%

140%

106%102% 96% 101%
113%

125%
112%

99%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404

سبت در بورس کالا و نسبت تقاضا و ن( دلارنیما/تن)روند نرخ شمش آلومینیوم
نرخ معامله شده به پایه

نسبت تقاضا نسبت نرخ معامله شده به پایه
(تن/دلار)قیمت پایه عرضه (تن/دلار)قیمت پایانی میانگین موزون

منتهی
به آذر

1,9
32

1,8
79

2,5
44

2,4
04

2,0
39 2,3

73 2,5
13

1,6
50 1,7
45

1,7
18

2,4
11

2,4
61

2,0
71 2,2

86 2,3
94

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

1,397 1,398 1,399 1,400 1,401 1,402 1,403 1404ماهه 6

در قیاس با میانگین نرخ ( دلار آزاد/تن)شرکتنرخ فروش محصول شمش دو
جهانی

نرخ دلاری شمش آلومینای ایران نرخ دلاری شمش آلمینیوم ایران
میانگین موزون نرخ دو شرکت میانگین نرخ جهانی
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روند مبلغ فروش و سهم فروش هر محصول دو شرکت آلومینوم ایران و آلومینای ایران

1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال

Source: Codal

35%
44% 46% 52% 48%

39%

6%

6% 6% 6%
6%

6%

46% 36% 40%
40%

46%
55%
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1,399 1,400 1,401 1,402 1,403 1404ماهه 6

(میلیون دلار)سهم درآمدی آلومینای ایران و مبلغ فروش 
محصول شمش آلومینیوم  محصول پودر هیدرات آلومینیوم  محصول پودر هیدرات ویژه 
محصول پودر آلومینا  (میلیون دلار)مجموع مبلغ تولید

87% 87% 87%

61%

93% 98%

6% 12% 12%

38%

6% 2%7%
1% 2% 1%

307

399

450

367
390

166

0
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0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%
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1,399 1,400 1,401 1,402 1,403 1404ماهه 6

(میلیون دلار)سهم درآمدی آلومینیوم ایران ایران و مبلغ فروش 

محصول شمش خالص محصول شمش بیلت محصول شمش آلیاژ (میلیون دلار)مجموع مبلغ تولید

ظرفیتباایرانینیومآلومشرکت.استداشتهشرکت هادرآمدبرمستقیمتأثیرآلومینیومجهانینرخنوساناتکهمی شودمشاهده،شرکت هامحصولاتترکیبوتولیدظرفیتباآنتطابقودلاریفروشمبلغروندبررسیبا
پودرفروشازراخوددرآمدازعمده ایبخشایرانآلومینایشرکتحال،اینبا.استتنهزار ۴۰تنهاآنشمشتولیدظرفیتکهداشتهایرانآلومینایشرکتبرابر ۳تا۲بیندرآمدیمتوسطبه طور ،شمشتنهزار ۱۸۰تولید

در (درصد۵۰تا۴۰)مشابهسهمینیزآلومینیومشمشفروشهمچنین،.می دهدتشکیلراشرکتفروشمبلغکلازدرصد۵۰تا۴۰حدودوبودهشمشداخلینیازبر مازادکهمی کندتأمینتنهزار ۲۵۰ظرفیتباآلومینا
فروشترکیباین.استدادهاختصاصخودبهراشرکتفروشمبلغازدرصد۶حدوداست،داخلینیازبر مازادومی آیدبه دستآلومیناتولیدفرآینددر کهآلومینیومهیدراتجانبیمحصولاین،بر علاوه.داردشرکتدرآمد
جهانینرخوساناتنواستوابستهشمشفروشبهبیشتر ایرانآلومینیومشرکتحالی کهدر می کند،ایفاایرانآلومینایشرکتدرآمدپایداریدر مهمینقشجانبیظرفیت هایازبهره برداریومحصولتنوعکهمی دهدنشان
.داردآنمالیعملکردبر مستقیم تریتأثیر 
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روند بهای تمام شده تولید و سهم اقلام بهای تمام شده شرکت ها

1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال

Source: Codal

استخراجوعدنمازبرخورداریدلیلبهایران،آلومینایشرکتدر .نیستیکساننیزآن هاتمام شدهبهایاقلامسهمدلیلهمینبهودارندتفاوتیکدیگر بااولیهموادنوعنظرازایرانآلومینیوموایرانآلومینایشرکتدو
سهمنتیجهدر وستاایرانآلومینیومشرکتازکمتر تمام شدهبهایدر مستقیمموادسهم،شمشتولیدتااستخراجازکاملزنجیرهداشتنو(می شودثبتمستقیمموادخریدبخشدر آناستخراجهزینهکه)بوکسیتسنگ
در .دارداختصاصغیرمستقیمدستمزدوسربار هزینه هایسایر بهدرصد۲۰تنهاودرصد۵۸سربارکلازواستدرصد۳۸ایرانآلومینایدر تمام شدهبهایازمصرفیانرژیسهم.بودخواهدبیشتر ایرانآلومینایدر سربار 
معرضدربیشتر ی شودمانجاموارداتیبه صورتعمدتاکهآلومیناخریددلیلبهایرانآلومینیومشرکتمقابل،در .استمواجهبالاتریتمام شدهبهایباتولیدفرآیند،کم عیارمعدنازبهره برداریدلیلبهنیزمصرفیموادبخش
.می دهداختصاصخودبهرامصرفیموادازبالاتریسهموداردقرار ارزنرخنوساناتریسک

43% 40%
52% 49% 54% 56% 54%

37%

9%
7%

5%
3%

4% 4% 5%

5%

47% 53%
43% 48% 42% 40% 41%

58%

6% 8% 6%

23%
17% 15% 17%

38%

1,397 1,398 1,399 1,400 1,401 1,402 1,403 1404ماهه 6

نسبت بهای تمام شده شرکت آلومینای ایران
مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید
سربار تولید نسبت هزینه انرژی به بهای تمام شده

72% 75% 79%
69% 67% 66% 66% 64%

6% 7% 6%
6% 6% 8% 9% 8%

21% 18% 15%
25% 27% 26% 25% 28%

8% 6% 5%

17% 17% 14% 14% 17%

1,397 1,398 1,399 1,400 1,401 1,402 1,403 1404ماهه 6

نسبت بهای تمام شده شرکت آلومینیوم ایران
مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید
سربار تولید نسبت هزینه انرژی به بهای تمام شده
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روند مصرف انرژی و نرخ انرژی مصرفی در صنعت

1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال

Source: Codal, Iea, Statista
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1,400 1,401 1,402 1,403 1404ماهه 6

(کیلووات ساعت)نسبت مصرف برق به ازای تولید هر تن شمش
نسبت مصرف برق به شمش آلومینای ایران نسبت مصرف برق به شمش آلومینیوم ایران
نسبت جهانی مصرف برق به ازای شمش

28
,8

48 49
,3

54 62
,12

8 76
,20

2 99
,8

06

47
,20

6

82
,25

7 93
,19

1 110
,8

39

13
6,0

99

13
,11

3 23
,03

2

31
,06

4

41
,5

65 54
,43

9

4,9
71

7,4
75

7,8
40

12
,07

7

56
,3

37

7,1
66

7,9
31

7,9
31

11,
100 21

,67
8

1,400 1,401 1,402 1,403 1404ماهه 6

نرخ برق مصرفی صنعت در مناصق دنیا و دو شرکت در ایران 
(کیووات ساعت/ریال)

میانگین نرخ برق مصرفی صنایع در دنیا  میانگین نرخ برق مصرفی صنایع در اروپا 
میانگین نرخ برق مصرفی صنایع در خاورمیانه نرخ مصرف برق آلومینای ایران
نرخ مصرف برق آلمینیوم ایران

سنگآسیابعنییاصلیفرآینددوزنجیره،ایندر .می باشدایرانآلومینایشرکتدرتولیدکاملزنجیرهبودنداراازناشیتفاوتاینکهاستمتفاوتشرکتدودر آلومینیومشمشتولیدتنهر ازایبهبرقمصرفنسبت
همینبهوبودهالکترولیزفرآینددارایتنهاایرانآلومینیومشرکتمقابل،در .باشدمیانگینازبالاتر ایرانآلومینایدر برقمصرفضریبکهاستشدهموجبامر همینودارندرابرقمصرفسهمبیشترینالکترولیزوبوکسیت

بهتوجهباتوسعه یافتهکشورهایواستبودهساعتکیلوواتهزار ۱۴حدودگذشتهسالپنجطیشمشتنهر ازایبهبرقمصرفضریبجهانی،سطحدر .داردقرار شرکتدومیانگینازپایین تر برقمصرفضریبدلیل
سته اندتوانانرژیمحدودیت هایوجودباشرکت هانیزایراندر .کرده اندحرکتتجدیدپذیرانرژی هایازاستفادهباآلومینیومسبزتولیدوبهره وریافزایشسمتبهتمام شده،بهایکاهشوزیست محیطیسیاست های

کهاسترسیده1403سالدر ساعتکیلووات15،744به۱۴۰۰سالدر ساعتکیلووات۱۵٬۸۱۰ازبرقمصرفنسبتایرانآلومینیومشرکتدر .داردوجودجهانیمیانگینبافاصله ایهمچنانهرچنددهند،بهبودرابهره وری
وبودهرقبکمبودبدلیلبرقادارهتوسطتابستانفصلدر برقدیماندکاهشبدلیلونبودهبهره وریافزایشازناشیکهاستشدهمصرفبرقساعتکیلووات14،911تنهر بازایبه1404سالنیمدر وبودهناچیزیکاهش
ناچار ذوب،دیگ هایخاموشیازجلوگیریوبرقمصرفپایداریحفظبه منظور ایرانآلومینایشرکت،۱۴۰۴سالنخستنیمهدر .استشدهگازمصرفمقدار افزایشعاملکهکردهاستفادهگازیبرقتولیدمولدهایازشرکت

.می شودمحسوبایرانآلومینیومشرکتبهنسبتشرکتاینبرقنرخاختلافدلیلکهموضوعیشد؛خصوصیبخشازبرقخریدبه
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شرکت هاروند حاشیه سود ناخالص 

1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال

Source: Codal
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حاشیه سود ناخالص دوشرکت بورسی تولید آلومینیوم در ایران
حاشیه سود ناخالص آلومینای ایران حاشیه سود ناخاص آلمینیوم ایران حاشیه سود ناخالص میانگین دو شرکت

آلومینیوم،صنعتبودنانرژی بر بهتوجهبا.رسید۱۴۰۴سالنخستنیمهدر درصد۲۱به۱۴۰۰سالدر درصد۴۰سطحازوشدآغازانرژیهزینه هایافزایشبا۱۴۰۰سالازشرکت هاناخالصسودحاشیهمیانگینکاهشروند
بودنکامل تر ازاشیننیزایرانآلومینیوموایرانآلومینایشرکتدوبینسودحاشیهاختلاف.داردسودآوریبر قابل توجهیبسیار اثر (شمشتنهر ازایبهبرقمصرفضریبافزایش)تولیدبهره وریکاهشوانرژینرخافزایش
اولیهموادعمدهخشبایرانآلومینیومحالی کهدر دارد،ایرانآلومینیومبهنسبتبالاتریسودحاشیهدلیلهمینبهودارداختیار در راشمشتولیدتامعدناستخراجمرحلهازشرکتایناست؛ایرانآلومینایدر تولیدزنجیره
در همچنیناست؛بودهدرصد۲۵ایرانآلومینیومودرصد۳۱حدودایرانآلومینایسودحاشیهگذشته،سالهشتدر میانگینبه طور .داردقرار ارزینوساناتریسکمعرضدر بیشتر ومی کندتهیهوارداتیبه صورتراخود
.استشرکتدواینسودآوریدر ساختاریاختلافاستمرار نشان دهندهکهکرده اندفعالیتدرصدی۱۷سودحاشیهباایرانآلومینیومودرصدی۳۰سودحاشیهباایرانآلومینای،۱۴۰۴سالنخستنیمه
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صنعت آلومینیوم SWOTتحلیل

1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال

Source: Codal

سبک وزنی و استحکام بالا که آن را برای صنایع•
قابلیت بازیافت بسیار بالا•
مقاومت در برابر خوردگی و رسانایی بالا•
بازار جهانی بزرگ و متنوع •

SWOT

مصرف انرژی بسیار بالا •
وابستگی شدید به بوکسیت•
در فرآیند تولیدCO₂انتشار بالای•
نوسان قیمت ها انرژی و مواد اولیه و محصولات•

رشد خودروهای برقی و سبک سازی خودروها•
سیاست های جهانی کاهش کربن و اقتصاد چرخشی•

به بازیافت آلومینیوم
نوآوری در فناوری های بازیافت و تولید کم کربن •
گسترش کاربرد در بسته بندی پایدار و صنایع•

ساختمانی

نوسان قیمت انرژی•
رقابت شدید جهانی•
مقررات سخت گیرانه زیست محیطی•
ریسک های ژئوپلیتیک و تعرفه های تجاری•

فرصت ها  تهدیدها 

نقاط قوتنقاط ضعف
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1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال

سازمانباهمکاریوزمین شناسیگستردهمطالعاتازپسمجتمعاین.استشدهواقعجاجرمشهر نزدیکیدروشمالیخراساناستاندر ،کشوردر آلومیناپودر تولیدکنندهتنهابه عنوان(جاجرممجتمع)ایرانآلومینایشرکت
مطلوبکیفیتوتوجهقابلذخایر وجودمناسب،جغرافیاییموقعیت.رسیدبهره برداریبه۱۳۸۲سالدر وطراحیمنطقهدیاسپوریبوکسیتذخایر ازبهره برداریهدفبا،۱۳۶۰دههدر ((UNIDOمتحدمللصنعتیتوسعه

.استنمودهتبدیلایرانآلومینیومتولیدزنجیرهدر کلیدیواحدهایازیکیبهراآنوکردهتوجیه پذیر راکارخانهایناحداثبوکسیت،
شمشدتولیبزرگکارخانه هایداخلینیازنه تنهاجاجرممجتمعتولیدیآلومینا.می شودمحسوبآلومینیومشمشتولیدبرایحیاتیاولیهمادهکهاستبالاخلوصدرصدبا(Al₂O₃)آلومیناپودر شرکتایناصلیمحصول

زووگلبینیبخشدوکهدشده انتقسیم(سنگتراشوتاگوییزو،گلبینی،)اصلیبخشچهار در مجتمعاینبوکسیتذخایر .داردراآلومینیومشمشتولیدظرفیتنیزخودبلکه،می کندتأمینراسالکووالمهدیایرالکو،مانند
در آلومینیومشمشنتیجهدر وآلومیناپایدار تولیدبرایمطمئنپشتوانه ایمجتمعاین،بوکسیتتنمیلیون۱۹.۲حداقلقطعیذخیرهبا.هستندکارخانهاولیهموادتأمیناصلیمنبعاستخراج،سهولتوبالاکیفیتبه دلیل
.می رودشمار بهکشور 

سازمان توسعه ونوسازي 
معادن وصنايع معدني ايران

74.04%

سهامي -بانك رفاه كارگران 
-عام 
18.59%

سهامداران آلومینا

معرفی شرکت آلومینای ایران
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معرفی شرکت آلومینیوم ایران

1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال

آنساختمان هایساختوتأسیساتنصبعملیاتوشدبنیان گذاریدولتهیئتتصویببا۱۳۴۶سالدر خاورمیانه،وایراندر آلومینیومتولیدکنندهبزرگ ترینونخستینبه عنوان(ایرالکو)ایرانآلومینیومشرکت
صنعتاصلیقطببه عنوانراخودجایگاهبه تدریجورسیدبهره برداریبهاراکشهر در تنهزار ۴۵اولیهظرفیتوتولیدخطدوبا۱۳۵۱سالدر کارخانهاین.گردیدآغازآمریکارینولدزشرکتهمکاریبا۱۳۴۸سالاز

این.هستنیزلندنلزاتفبورسعضوتهران،بهادار اوراقبورسدر حضور بر علاوهوداردگستردهفعالیتاسلبوبیلتریخته گری،آلیاژهایآلومینیوم،شمشانواعتولیدزمینهدر ایرالکو.کردتثبیتکشور آلومینیوم
.اشدمی بنیزآندسازیواحداختصاصی،نیروگاهشاملتوسعه ایطرح هایاجرایحالدر همچنین.می کندایفاداخلیصنایعنیازتأمیندر کلیدینقشیسالانه،تولیدتنهزار ۱۸۰حدودفعلیظرفیتباشرکت

شركت پرتوكالاپرديس
13.2%

شركت مدبرتجارت آريا
12.9%

شركت روان گدازپرديس
11.3%

شخص حقيقي
2.5% شركت سرمايه گذاري استان تهران

1.7%

شركت سرمايه گذاري استان خراسان رضوي
1.7%

شخص حقيقي
1.4%

شركت سرمايه گذاري استان فارس
1.3%

شركت سرمايه گذاري استان خوزستان
1.2%

شركت سرمايه گذاري استان اصفهان
1.1%

شخص حقيقي
1.0%

سهامداران فایرا
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معرفی محصولات و معادن شرکت آلومینای ایران

1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال

Source: Iranalumina

عرضهراآلومینادروکسیدهیوآلومیناآلفامتال گرید،آلومینایشاملاصلیمحصولسهومی کندایفاآلومینیومتولیدزنجیرهدر استراتژیکنقشیایران،بوکسیتمعادنبزرگ تریندارنده(جاجرممجتمع)ایرانآلومینایشرکت
.هستندسنگ تراشوتاگوئیزو،گل بینی،بخش هایشاملکهپراکنده اندکیلومتر ۱۶حدودگستره ایدر زیرزمینیوروبازبه صورتآنبوکسیتمعادنوبودهمستقر شمالیخراسانجاجرمشهرستاندر شرکتاین.می نماید

دیاسپورینوعازجاجرمبوکسیت.استشدهاستخراجتنمیلیون۶حدودتاکنونواستزیرزمینیتنمیلیون۵.۶وروبازآنتنمیلیون۱۲.۸کهشدهبرآوردتنمیلیون۱۸.۴حدودجاجرمبوکسیتاحتمالیوقطعیذخایر 
کیلومتری۱۰درباباکوهبوکسیتمعدناین،بر علاوه.استMohsمقیاسدر ۷تا۶سختیوپیزولیتیکدانه ریز،بافتشاملآنفیزیکیویژگی هایآنکهضمنمی شود،محسوبکارخانهاصلیخوراکوبودهبالامدولباسخت
آهکزیرااست،بایر روشبهآلومیناتولیدفرآیندحیاتیبخشنیزجاجرمآهکمعدنبوکسیت،کنار در .استشدهشناختهمکملذخیرهبه عنواندرصد۴۸بهنزدیکAl₂O₃عیاروتنهزار ۲۷۳حدودذخیره ایباجاجرمغرب

کارخانهسالانهنیاز.استشدهبرآوردتنمیلیون۲۴.۵حدودآنذخیرهوداردقرار متر ۱۲۰۰متوسطارتفاعبازیرکمر رشته کوهدر معدناین.می شوداستفادهقرمزگلسوزآور سودبازیافتوبوکسیتانحلالدر کاتالیزور به عنوان
دپوباطلهبه عنواندرصد۴۰وحملکارخانهبهآندرصد۶۰دانه بندی،وخردایشازپسکهمی شوداستخراجآهکتن۲۰۰۰بهنزدیکروزانهحاضر حالدر واستشدهدانه بندیآهکتنهزار ۳۴۸حدودآلومیناتولیدبرای

شرکتیکوانبه عنراآنجایگاهواستکردهتبدیلکشور در آلومینیومشمشنهایتدر وآلومیناتولیداولیهموادتأمیندر حیاتیحلقه ایبهراجاجرممجتمعآهک،وبوکسیتمعادنیعنیظرفیت هااینترکیب.می شود
.می نمایدتثبیتملیاستراتژیک

سنگ بوکسیت استخراج از معدن

ازیومآلومینهیدراتبهبوکسیتسنگتبدیلفرآیند
انحلالشاملکهمی شودانجامبایر روشطریق

وناخالصی هاجداسازیسوزآور،سوددر بوکسیت
.استآلومینیومهیدروکسیدرسوب دهی

هیدرات آلومینیوم آلومینا شمش  آلومینیوم

رآیندفآلومیناپودر بهآلومینیومهیدراتتبدیلبرای
کهتاسبالادمایدر کلسیناسیونمرحلهشاملاصلی
آلومیناوشدهخارجساختار ازمولکولیآبآنطی

.می شودتولیدسفیدپودر به صورت
.استتنهزار 250شرکتآلومینایاسمیظرفیت

تکریولیدر هرولت-هالالکترولیزفرآینددر آلومینا
د؛می شوتبدیلفلزیآلومینیومبهوشدهحلمذاب
شمششکلبهوجمع آوریمذابآلومینیومسپس

.می گرددریخته گری
.استتنهزار 40شرکتآلومینایاسمیظرفیت

تن2.2 تن1.7 تن2
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معرفی محصولات آلومینیوم ایران

1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال

Source: Iranalumina

ازبسیاریپایهکهاستآلومینیومخالصشمششرکتمحصولاصلی ترین.دارندصنعتاینارزشزنجیرهدر مهمینقشهرکدامکهمی کندتولیدراآلومینیومیمحصولاتازمتنوعمجموعه ای(ایرالکو)ایرانآلومینیومشرکت
ساختمانیوصنعتیایپروفیل هساختبرایاکستروژنصنعتدر عمدتا  کهداردفعالیتآلومینیومیبیلتتولیدزمینهدر ایرالکوآن،بر علاوه.می شودمحسوببسته بندیوساختمانخودروسازی،مانندپایین دستیصنایع
اینتولیداتازیتوجهقابلبخش.می گیردقرار استفادهموردخودروسازیوقطعه سازیهوافضا،مانندتخصصیصنایعدر وشدهتولیدمختلفعناصر ترکیبباکهاستآلیاژیشمششرکتایندیگر محصول.داردکاربرد
تنوعاین.ستندهمعاملهقابلنیزلندنفلزاتبورسدر جهانی،استانداردهایرعایتوبالاکیفیتدلیلبهایرالکومحصولات.داردشرکتدرآمددر مهمیسهمنیزخالصشمشصادراتامادارد،اختصاصداخلیبازار بهشرکت

.باشدداشتهکشور صادراتتوسعهوپایین دستیصنایعاولیهموادتأمیندر راهبردیجایگاهیایرالکوشدهباعثمحصولی

آلومینا شمش  آلومینیوم

لحمذابکریولیتدر هرولت-هالالکترولیزفرآینددر آلومینا
یومآلومینسپسمی شود؛تبدیلفلزیآلومینیومبهوشده
بهمحصولنوعبهتوجهبامرحلهآندر وجمع آوریمذاب
. گرددمیتبدیلآلیاژیشمشوبیلتریخته گری،شمششکل

.استتنهزار 180شرکتبیلتوشمشاسمیظرفیت

تن1.9

بیلت  آلومینیوم شمش آلیاژی آلومینیوم
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مفروضات تحلیل شرکت آلومینای ایران

1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال

.استشدهلحاظپولبین المللیصندوقگزارش هایاساسبر تورمنرخپیش بینیبعد،به۱۴۰۵سال هایبرای:آمریکاوایرانتورم•
.استشدهمحاسبهآزاددلار ازنسبتیبه عنواننیزنیمادلار نرخمیانگین.استگردیدهبرآوردآمریکاوایرانتورمپیش بینیمبنایبر وخریدقدرتبرابریرابطهازاستفادهباآزاددلار نرخ:نیماوآزاددلار نرخ•
.استشدهبرآوردحمل ونقلعوارضومالیاتبابتدرصد۲۵شدناضافهباو(نیمادلار مبنایبر )مکعبمتر هر ازایبهسنت۱۵پایهنرخازدرصد۶۰فرضباصنایعمصرفیگازنرخ:صنعتسوختگازنرخ•
اعلامشرکتسطتوبرآوردیبه صورتماهآباننرخاستذکر بهلازم.استشدهمحاسبهآبانومهر ماه هایبرایکدالدر منتشرشدهنرخ هایمیانگیناساسبر سالدومنیمهدر مصرفیبرقهزینه:آلومیناشرکتبرقهزینه•

.استگردیده
برایTradingeconomicsسایتپیش بینیوInvestingآبانومهر قیمت هایمیانگینسال،دومنیمهبرای.استشدهاستخراجInvestingسایتازآلومینیومشمشنرختاریخیداده های:جهانیآلومینیومشمشنرخ•

.استگرفتهقرار مبناTradingeconomicsسایتماهه۱۲پیش بینیآتی،سالبرایهمچنین.استشدهاستفاده۲۰۲۶میلادیاولفصل
.استشدهلحاظتاریخیمیانگیناساسبر آلومیناپودر تولیدنسبت:ایرانآلومینایشرکتدر آلومیناپودر تولیدنسبت•
.استشدهلحاظتاریخیمیانگیناساسبر آلومینیومشمشتولیدنسبت:ایرانآلومینیومشرکتدر آلومینیومشمشتولیدنسبت•

ماهه 6کارشناسی 1404ماهه 14086کارشناسی 1407کارشناسی 1406کارشناسی 1405کارشناسی 1404کارشناسی 1400140114021403واحد(منتهی به اسفند) مفروضات 
1404دوم 

--%25.0%28.7%33.8%42.5%50.0%32.5%40.7%46.5%46.2درصدنرخ تورم ایران
--%2.2%2.2%2.2%2.2%2.6%3.3%4.1%8.0%4.7درصدنرخ تورم آمریکا
230,557271,415382,614511,451755,0001,000,0001,360,0001,680,0002,080,000694,819815,180ریالنرخ دلار نیما

262,254329,027517,730692,7471,012,5411,411,8111,848,7922,328,1752,847,573907,3241,117,758ریالنرخ
--%23%26%30%38%45%27%27%57%39درصدافزایش در حداقل دستمزد
--%23%26%31%39%46%30%30%35درصدنرخ رشد هزینه حمل و نقل 

مفروضات صنعت
مترمکعب نرخ گاز سوخت

36,95118,70827,32932,69674,027109,423148,816183,831227,60071,69176,696ریال

هر میانگین هزینه برق صنعت
5,0157,4677,84312,03442,07459,07177,78798,425120,86053,73130,637ریال/کیلوات

2,7282,5492,2392,5462,7143,0193,0193,0193,0192,5432,884تن/دلارنرخ جهانی شمش آلومینیوم
مفروضات آلومینا

%85%98%92%92%92%92%92%80%87%78%88درصدنسبت تولید پودر آلومینا به ظرفیت تولید
4,9717,4757,84012,07743,72562,30883,368107,294134,11856,33731,113ریالنرخ هزینه برق آلومینا

مفروضات فایرا
%93%95%94%94%94%94%94%91%58%88%88درصدنسبت تولید شمش آلومینیوم به ظرفیت تولید

6,6397,1667,93111,07523,78233,89045,34558,35872,94821,67825,840نرخ هزینه برق فایرا
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و پیش بینی تولید آلومینا و فایراروند عملکرد 

1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال

Source: Codal
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و پیش بینی مقدار فروش آلومینا و فایراروند عملکرد 

1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال

Source: Codal
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و پیش بینی نرخ فروش آلومینا و فایراروند عملکرد 

1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال

Source: Codal
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و پیش بینی مبلغ فروش آلومینا و فایراروند عملکرد 

1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال

Source: Codal
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و پیش بینی بهای تمام شده آلومینا و فایراروند عملکرد 

1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال

Source: Codal
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و پیش بینی سربار آلومینا و فایراروند عملکرد 

1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال

Source: Codal
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شرکت آلومینای ایران( میلیارد تومان)سهم و هزینه سربار 
(آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی  سایر هزینه ها

هزینه استهلاک هزینه حقوق و دستمزد
هزینه سربار

وپایداریعواملتریناصلیازیکیهرتنازایبهبرقکیلوواتهر مصرفنسبت،الکترولیزفرآیندبدلیلکهبودهبرقهزینهمخصوصاانرژیبخشآلومینوم،صنعتدر پارامتر مهمترینشرکتسربارایران،آلومینایشرکتدر 
کیلوواتهزار 20ومینوم،آلشمشتنهر ازایبهوبودهبالاتر کشور میانگینازمصرفنسبتشمشتولیدوآلومینیومتولیدسنگ،خردایشاستخراج،ازتولیدزنجیرهبودنکاملبهتوجهباشرکتواستصنعتاینوریبهره

.داردمصرفساعت
تشرکریسک هایمهم ترینازیکیهزینهاینالکترولیز،فرآیندانرژی بر ماهیتدلیلبه.استبرقانرژیهزینهبهمربوطآنعمدهبخشکهداردقرار تمام شدهبهایدر درصدی۲۵سهمباسربار ایران،آلومینیومشرکتدر 

نیروگاهتوسعهطرحخود،نیازموردانرژیپایدار تأمینبرایشرکت.استدرصد۶۰ازبیشسربار در برقهزینهسهم.برقنرخبهوابستگیمنظر ازهموتولیدتنهر ازایبهبرقمصرفراندمانمنظر ازهممی شود؛محسوب
.کندتضمینبرقدیماندکاهشزماندر راتولیدپایداریوبرسدبهره برداریبه۱۴۰۴سالدر استقرار کهدارداجرادستدر رامگاواتی۸۹ترکیبیسیکل
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شرکت آلومینیوم ایران( میلیارد تومان)سهم و هزینه سربار 
(آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی  هزینه استهلاک

هزینه حقوق و دستمزد هزینه مطالبات مشکوک الوصول
سایر هزینه ها هزینه سربار
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آلومینای ایرانعملکرد و پیش بینی صورت سود و زیان و حاشیه سود شرکت 

1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال

Source: Codal

1408کارشناسی 1407کارشناسی 1406کارشناسی 1405کارشناسی 1404کارشناسی 1400140114021403واحد صورت سود و زیان

 578,513,590 467,261,006 378,259,043 278,131,588 184,091,793 112,901,260 74,290,364 54,935,742 44,757,951م ریالفروش

(405,704,910)(329,090,448)(261,568,149)(195,840,160)(127,862,088)(77,222,684)(61,055,027)(40,921,682)(28,205,232)م ریالبهای تمام شده کالای فروش رفته

 172,808,680 138,170,558 116,690,894 82,291,428 56,229,705 35,678,576 13,235,337 14,014,060 16,552,719م ریالناخالص( زیان)سود 

(19,160,721)(15,475,968)(12,528,169)(9,211,887)(6,097,232)(3,898,997)(4,078,912)(2,798,946)(1,092,133)م ریالاداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

(15,378,012)(12,420,702)(10,054,858)(7,393,276)(4,893,516)(2,129,612)(1,719,973)(840,849)(806,023)م ریالی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 138,269,948 110,273,888 94,107,867 65,686,265 45,238,957 29,649,967 7,436,452 10,374,265 14,654,563م ریالعملیاتی( زیان)سود 

(7,018,181)(5,692,847)(4,524,797)(3,387,786)(2,211,852)(322,500)(552,766)(277,920)(230,700)م ریالهزینه های مالی

 23,065,422 18,629,765 15,081,244 11,089,147 7,339,767 3,724,277 1,727,513(722,031) 968,592م ریالخالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 154,317,189 123,210,805 104,664,313 73,387,626 50,366,872 33,051,744 8,611,199 9,374,314 15,392,455م ریالعملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(32,635,039)(26,056,653)(22,134,436)(15,520,034)(10,651,599)(1,871,579)(5,785,414)(1,369,766)(4,132,992)م ریالمالیات

 121,682,150 97,154,152 82,529,877 57,867,592 39,715,273 31,180,165 2,825,785 8,004,548 11,259,463م ریالخالص( زیان)سود 

 60,848 48,583 41,270 28,937 19,860 15,592 1,413 4,003 5,630ریالسود هر سهم پس از کسر مالیات

 1,999,769 1,999,769 1,999,769 1,999,769 1,999,769 1,999,769 1,999,769 1,999,769 1,999,769م ریالسرمایه

 60,848 48,583 41,270 28,937 19,860 15,592 1,413 4,003 5,630ریالسود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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www.mehregantamin.ir 44
آلومینای ایرانتحلیل حساسیت شرکت

1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال

درصد5هردر هکرسیدنتیجهاینبهمیتوانواستشدهبرآوردمصرفیبرقکیلوواتهر نرخونیمادلار نرخ،(تن/دلار)آلومینیومجهانیشمشنرخمهم،پارامتر سهاساسبر شرکتحساسیتتحلیل
درصد7میانگینبطورشرکتسود،افزایشدرصد5هرازایبهارزتسعیر نرخدر وداشتخواهدتاثیر شرکتسودآوریدر افزایشدرصد7.5میانگینبطور جهانیآلومینومشمشدلارینرخدر افزایش
.داشتخواهیمراشرکتسودآوریدر کاهشدرصد2معادلبرقنرخدرافزایشدرصد10هرازایبهنهایتدر وداشتخواهدافزایش

(نرخ شمش/دلار نیما)1404تحلیل حساسیت کارشناسی نیم سال دوم 

(تن/دلار)نرخ شمش معاملاتی بر حسب دلار نیما

ما
 نی
لار
خ د

نر
(

ال
ری

)

2,4912,6162,7472,8843,0283,1803,3393,506

704,18312,59413,67314,80515,99517,24318,55419,93121,376

739,39313,65014,78315,97217,22118,53219,90821,35422,872

776,36214,75915,94817,19718,50819,88521,33022,84824,442

815,18015,92417,17218,48319,86021,30522,82324,41726,090

855,93917,14618,45719,83421,27922,79724,39126,06427,821

898,73618,43019,80621,25222,77024,36326,03727,79429,638

943,67319,77821,22322,74124,33526,00827,76529,61031,547

(نرخ شمش/نرخ هرکیلووات برق)1404تحلیل حساسیت کارشناسی نیم سال دوم 

(تن/دلار)نرخ شمش معاملاتی بر حسب دلار نیما

رق
خ ب

نر
(

ال
ری

/
ت
اع
س
ت 

ووا
کیل

)

2,4912,6162,7472,8843,0283,1803,3393,506

23,37516,95618,20519,51620,89222,33823,85625,44927,123

25,71316,64417,89319,20420,58022,02623,54425,13726,811

28,28416,30117,55018,86120,23721,68323,20124,79426,467

31,11315,92417,17218,48319,86021,30522,82324,41726,090

34,22415,50816,75718,06819,44520,89022,40824,00225,675

37,64615,05216,30017,61118,98820,43421,95123,54525,218

39,52914,80116,04917,36018,73720,18221,70023,29424,967
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عملکرد و پیش بینی صورت سود و زیان و حاشیه سود شرکت آلومینیوم ایران

1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال

Source: Codal

1408کارشناسی 1407کارشناسی 1406کارشناسی 1405کارشناسی 1404کارشناسی 1400140114021403واحد صورت سود و زیان

 1,329,038,865 1,074,131,767 870,324,876 639,125,312 427,670,410 269,827,111 189,919,004 148,181,018 104,692,906م ریالفروش

(1,126,279,640)(906,961,083)(717,004,506)(532,255,271)(347,624,575)(207,425,871)(144,728,349)(112,197,238)(69,598,688)م ریالبهای تمام شده کالای فروش رفته

 202,759,224 167,170,684 153,320,370 106,870,041 80,045,834 62,401,240 45,190,655 35,983,780 35,094,218م ریالناخالص( زیان)سود 

(47,869,034)(38,687,845)(31,347,173)(23,019,877)(15,403,740)(9,422,059)(6,042,097)(5,463,951)(2,931,148)م ریالاداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

(18,337,216)(14,820,173)(12,008,178)(8,818,237)(5,900,719)(5,804,474)(3,865,417)(3,474,935)(1,085,744)م ریالی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 136,552,974 113,662,666 109,965,019 75,031,928 58,741,375 47,174,707 35,283,141 27,044,894 31,077,326م ریالعملیاتی( زیان)سود 

(31,870,686)(25,664,561)(20,289,300)(15,061,393)(9,836,841)(4,681,747)(5,172,790)(2,281,054)(725,205)م ریالهزینه های مالی

 32,300,283 26,105,151 21,151,932 15,532,976 10,393,884 8,927,319 11,066,327 6,101,308 1,941,778م ریالخالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 136,982,571 114,103,256 110,827,651 75,503,510 59,298,418 51,420,279 41,176,678 30,865,148 32,293,899م ریالعملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(23,646,292)(19,696,805)(19,131,361)(13,033,615)(10,236,249)(5,279,768)(3,309,822)(3,127,136)(814,832)م ریالمالیات

 113,336,279 94,406,451 91,696,290 62,469,895 49,062,169 46,140,511 37,866,856 27,738,012 31,479,067م ریالخالص( زیان)سود 

 1,828 1,523 1,479 1,008 791 744 757 555 829ریالسود هر سهم پس از کسر مالیات

 62,000,000 62,000,000 62,000,000 62,000,000 62,000,000 62,000,000 50,000,000 50,000,000 37,965,074م ریالسرمایه

 1,828 1,523 1,479 1,008 791 744 611 447 508ریالسود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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تحلیل حساسیت شرکت آلومینیوم ایران

1404آذر 

بررسی صنعت آلومینیوم در جهان و ایران و پیش بینی سود آوری شرکت های فعال

شمشفروشولیدتووآلومیناخریدکهشرکتعملیاتوضعیتبهتوجهباواستشدهبرآوردمصرفیبرقکیوواتهر نرخونیمادلار نرخبامعاملاتی(تن/دلار)شمشنرخمهم،پارامتر سهاساسبر شرکتحساسیتتحلیل
کیلوواتهر نرخافزایشدرصد10هرنسبتبهوداشتخواهدافزایششرکتآوریسوددرصد18نیما،دلار وآلومینیومنرخدر افزایشدرصد5هرازایبهوداشتهرابالاییحساسیتجهانیشمشدلارینرخبهبودهآلمینوم

.کردخواهدپیداکاهشدرصد3.8شرکتسودمصرفی،برق

(نرخ شمش/دلار نیما)1404تحلیل حساسیت کارشناسی نیم سال دوم 

(تن/دلار)نرخ شمش معاملاتی بر حسب دلار نیما

ما
 نی
لار
خ د

نر
(

ال
ری

)

2,4912,6162,7472,8843,0283,1803,3393,506

704,183165258355458565678796921

739,3932563544565646767959191,050

776,3623524545626757939171,0481,185

815,1804535606737919161,0461,1831,327

855,9395586717909141,0441,1811,3251,477

898,7366697889121,0421,1801,3241,4751,633

943,6737869101,0401,1781,3211,4731,6311,798

(نرخ شمش/نرخ هرکیلووات برق)1404تحلیل حساسیت کارشناسی نیم سال دوم 

(تن/دلار)نرخ شمش معاملاتی بر حسب دلار نیما

رق
خ ب

نر
(

ال
ری

/
ت
اع
س
ت 

ووا
کیل

)

2,4912,6162,7472,8843,0283,1803,3393,506

19,4145346417548729971,1271,2641,408

21,3555096177298489721,1031,2401,384

23,4904825907038219451,0761,2131,357

25,8404535606737919161,0461,1831,327

28,4234205286407598831,0141,1511,295

31,2663844926057238479781,1151,259

32,8293654725857038289581,0951,239
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7تهران، خیابان ستارخان، خیابان حبیب الهی، بلوار متولیان، پلاک

بیانیه سلب مسئولیت
گزززارش حاضززر توسززط تززیم تحلیززل بززازار و مطالعززات اقتصززادی گززروه مززالی مهرگززان بززا مسززئولیت

.تهیه و منتشر شده است( با مجوز مشاور سرمایه گذاری)سبدگردان مهرگان 
ناشر نهادهایوسازمان هاتوسطشدهافشااطلاعاتصحتقبالدر مسئولیتیمهرگانمالیگروه
دارینگهیافروشخرید،جهتکاملیمبنایعنوانهیچبهگزارشایندر شدهارائهنظراتوندارد
معمولکاملودقیقاطلاعاتارائهجهترالازماهتماممجریچندهر .نمی باشدداراییگونههر 

گزارش،مندرجاتازبخشییاتمامبهاتکاازناشیتبعاتخصوصدر مسئولیتیامااست،داشته
.بودنخواهدمجریمتوجه


