
بررسی الگوی احتمالی تغییر نرخ ارز در صنعت دارو

شرکت سبدگردان انتخاب اول

1404دی ماه 
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قیمت گذاری در صنعت دارو

2

.استcost-plusصورتبهعمدتاایراندارویبازارنرخ گذاریحاضرحالدر❑
سریکیشرکتیهر.استمتفاوتقیمتبسته بندیوموثرهمادهبهبستهداروصنعتدر❑

دیدرآمنقشبارهربازارشرایطبهبستهوداردعمومیمحصولسرییکوخاصمحصول
.می شودمتفاوتمحصولاتگروه

ودکمبومتوقفغالباتولیدیابد،کاهشبسیارمحصولیسودحاشیهاگرداروبازاردر❑
.ودشمناسبسودحاشیهنرخ،افزایشبامی شودتلاشلذامی دهد،رخبازاردربلافاصله

داروییمحصولاتفروشنرخ
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قیمت گذاری در صنعت دارو

3

وحذفداروصنعتازتومانی4,100ترجیحیارزدارویار،طرحقالبدرو1401اردیبهشتدر❑
.یافتتغییرتومان18,۵00بهمحاسبهمبنای

شدمقررنهایی،مصرف کنندهبرایقیمتافزایشوتورمبروزازجلوگیریمنظوربه❑
هبدولتسویازپزشکنسخهدارایداروهایبرایارزنرخآزادسازیازناشیمابه التفاوت
جیرهزنابتدایدراینازپیشکهدارویارانهترتیب،بدین.شودپرداختبیمهشرکت های

.گردیدمنتقلمصرفمرحلهوزنجیرهانتهایبهمی شد،پرداختوارداتوتولید
:در نتیجه، پس از اجرای طرح دارویار، قیمت داروهای نسخه ای از سه منبع تأمین می شود❑

سهم پرداختی بیمار. 1
سهم پرداختی بیمه ها. 1
یارانه پرداختی دولت. ۳
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بازار دارو در ایران

4

آنمحصولاترویدستوریقیمت گذاریکهاستصنایعیجملهازداروصنعت❑
۳حدود)می باشددلارمیلیارد۵حدودکشورداروییبازارارزش.می گیردصورت
طریقازآندلارمیلیارد1حدودومی گرددتولیدکشورداخلدرآندلارمیلیارد
.(می گرددتامینواردات

داروهایومی باشندقیمتگرانوضروریحیاتی،داروهایجملهازوارداتیداروهای❑
روندشانکمبود)مطلوبوبالااقتصادیصرفهباداروهایجنسازبیشترداخلتولید

.می باشند(می کندمختلکمتررادرمان
درصد1۵.۵بخشاینازواستدرصد10تقریباجهانیGDPازسلامتبخشسهم❑

.استداروسهم

داروبازار
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تحلیل آمارنامه دارویی
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(میلیارد ریال)تولیدی -ارزش بازار داروی کشور به تفکیک داروهای وارداتی

تولیدی وارداتی نرخ رشد

%۳7نرخ رشد مرکب 
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تحلیل آمارنامه دارویی
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(دلار آزاد)ارزش بازار داروی کشور 

.قرار داشته و حفظ شده است( میلیارد دلار۳تقریباً )با نگاه به نمودار، ارزش بازار داروی کشور به دلار آزاد در چهار سال اخیر در نزدیکی خط سبز 
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تحلیل آمارنامه دارویی

7

به قیمت فروش به پخشبه قیمت فروش به داروخانهبه قیمت فروش به مصرف کننده1404ماهه 7آمارنامه 

1,5601,3031,182(هزار میلیارد ریال)ارزش ریالی

%10.2%19.8اضافه بها

299تعداد تامین کنندگان

5,219(میلیارد ریال)میانگین فروش هر شرکت 

726(میلیارد ریال)میانه 

0.8ضریب جینی

25%

15%
60%

سهم از بازار

شرکت برتر4

شرکت بعدی برتر7

سایر شرکت ها
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تحلیل آمارنامه دارویی
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%48.7نرخ رشد مرکب 

.بوده است% 48.6نرخ رشد مرکب قیمت هر واحد دارو در این مدت برابر .عدد در سال بوده استیاردمیل۵1.۵ متوسط تعداد واحدهای دارو در این دوره، تقریباً 
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تحلیل آمارنامه دارویی
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آمار و اطلاعات حاشیه سودها و بازدهی
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آمار و اطلاعات حاشیه سودها و بازدهی

سایروارداتیداخلیوزن سربارموزن دستمزد مستقیوزن مواد مستقیم1403
%24%8%68%23%10%67دتماد

%10%28%62%23%8%68کاسپین
%56%42%3%18%11%71ددانا

%52%48%20%12%68درهآور
%7%93%20%6%74دشیمی
%96%4%11%4%85بیوتیک
%16%84%29%11%60دزهراوی
%16%84%15%12%73دپارس
%12%88%10%4%87دفارا

%26%74%31%10%59دقاضی
%10%28%62%17%9%75دلر

%65%35%27%10%63دابور
%13%4%82%22%14%64دارو

%21%10%69%29%7%63درازک
%18%22%60%19%6%75ددام

%13%26%61%20%9%71میانگین موزون

دهساختار بهای تمام ش
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تحلیل

11405سناریو 
%50تورم

%40افزایش حقوق
400,000دلار ترجیحی
1,050,000دلار توافقی

11405سناریو 
%50تورم

%40افزایش حقوق
700,000دلار ترجیحی
1,050,000دلار توافقی

۳1405سناریو 

%60تورم
%60افزایش حقوق
1,200,000دلار ترجیحی
1,200,000دلار توافقی
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1خلاصه تحلیل سناریو 

سال نماد
مالی

سرمایه 
میلیارد )

(تومان
ارزش بازار 

(میلیارد تومان)
قیمت سهم 

(تومان)
EPS1403 

(تومان)
1403سود خالص 

(میلیارد تومان)
EPS1404 

(تومان)
1404سود خالص 

 P/E 1404EPS1405(میلیارد تومان)
(تومان)

1405سود خالص 
P/E 1405(میلیارد تومان)

84۳4,61۳4565,0176677,3347.191710,0874.5 ,21,100۵1تیپیکو0
0471821,5274663,9116.56275,2684.2 ,28401۵,۵87۳وپخش1
۵۵61239782722,1575.73762,9893.5 ,1279411,۳711کاسپین2
1292211,1811,1141121,0292192,0225.62932,6993.5دلر3
121807,10۵۳,۳911222206681,2025.19111,6403.1دابور4
125,1801۵,۵14199209543432,2496.9603,1284.3دارو5
121,743۳,19118811386704.9581,0062.7درازک6
122821,14۳670691951534334.92276402.7ددام7
121,0631,1161001549363795.6545783.1دزهراوی8
870858451541,5285.81871,8504.1 129898,9۳۵دقاضی9
69۳۳,1811,2421,1805251,2856.18852,1693.1 ,122456دپارس10
۵۳76105739171631,5034.32462,2622.3 ,129217دفارا11
12304,09۳1۳,74۵1,4404321,9785936.93,5241,0573.4دکپسول12
127157,1801,14۳9366691611,1525.52351,6773.1دتماد13
12801,968۳,61040632631625411.76945574.9بیوتیک14
12268۳,1971,1۳11,2743411313529.41433837.8درهآور15

https://www.nahayatnegar.com/tv/IRO1DTIP0001
https://www.tsetmc.com/instInfo/29758477602878557
https://www.nahayatnegar.com/tv/IRO1DARO0001
https://www.tsetmc.com/InstInfo/7183333492448248
https://www.nahayatnegar.com/tv/IRO3KSPZ0001
https://www.tsetmc.com/instInfo/28431095903407567
https://www.nahayatnegar.com/tv/IRO1EXIR0001
https://www.tsetmc.com/instInfo/4384288570322406
https://www.nahayatnegar.com/tv/IRO1DABO0001
https://www.tsetmc.com/instInfo/61332057061846617
https://www.tsetmc.com/instInfo/67988012428906654
https://www.tsetmc.com/instInfo/22255783119783047
https://www.tsetmc.com/instInfo/66450490505950110
https://www.tsetmc.com/instInfo/8915450910866216
https://www.tsetmc.com/instInfo/46801030346547943
https://www.tsetmc.com/instInfo/70474983732269112
https://www.tsetmc.com/instInfo/56550776668133562
https://www.tsetmc.com/instInfo/52382684379473036
https://www.tsetmc.com/instInfo/34641719089573667
https://www.tsetmc.com/instInfo/47973532381204870
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1خلاصه تحلیل سناریو 

میلیارد)سرمایهسال مالینماد
(تومان

ارزش بازار 
(میلیارد تومان)

قیمت سهم 
(تومان)

1404سود خالص 
(میلیارد تومان)

EPS1404
(تومان)

140۵سود خالص 
(میلیارد تومان)

EPS۵140
P/E(تومان)

90749۳1,6551182,5781841.4 ,91,4007دالبر1
06۳40659960785794.8 ,91,0004دسبحان2
91821,087۵9614479298163۳.4دبالک3
9178971۵40116654602591.0دیران4
121,4524,۵40۳11711491,06673۳.9دسبحا5

ارزش بازار    سال مالی
(میلیارد تومان)

قیمت پایانی 
(تومان)

سود خالص 
میلیارد )1404

(تومان
سود هر سهم 

تومان1404
سود خالص 

میلیارد )1405
(تومان

سود هر سهم 
P/E 1404P/E 1405تومان1405

7۳11861,109371,533516.8۵.0 ,128دتوزیع
788۳1۳989481,537747.8۳.8 ,127هجرت

6819961151,5931846.94.7 810 ,126پخش البرز

https://www.nahayatnegar.com/tv/IRO1DALZ0001
https://www.nahayatnegar.com/tv/IRO1DSBH0001
https://www.nahayatnegar.com/tv/IRO3BLKZ0001
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1خلاصه تحلیل سناریو 

سال نماد
مالی

سرمایه 
میلیارد )

(تومان
ارزش بازار 

(میلیارد تومان)
قیمت سهم 

(تومان)
EPS1403 

(تومان)
1403سود خالص 

(میلیارد تومان)
EPS1404 

(تومان)
1404سود خالص 

 P/E 1404EPS1405(میلیارد تومان)
(تومان)

1405سود خالص 
P/E 1405(میلیارد تومان)

84۳4,61۳4565,0176677,3347.11,10512,1523.7 ,21,100۵1تیپیکو0
0471821,5274663,9116.57576,3573.5 ,28401۵,۵87۳وپخش1
۵۵61239782722,1575.74023,1883.3 ,1279411,۳711کاسپین2
1292211,1811,1141121,0292192,0225.63463,1933.0دلر3
121807,10۵۳,۳911222206681,2025.11,0491,8882.7دابور4
125,1801۵,۵14199209543432,2496.9763,9583.4دارو5
121,743۳,19118811386704.9821,4271.9درازک6
122821,14۳670691951534334.93661,0341.7ددام7
121,0631,1161001549363795.6697332.4دزهراوی8
870858451541,5285.82032,0093.8 129898,9۳۵دقاضی9
69۳۳,1811,2421,1805251,2856.11,1342,7772.4 ,122456دپارس10
۵۳76105739171631,5034.32992,7541.9 ,129217دفارا11
12304,09۳1۳,74۵1,4404321,9785936.93,4841,0453.4دکپسول12
127157,1801,14۳9366691611,1525.53052,1802.4دتماد13
12801,968۳,61040632631625411.71,1999632.9بیوتیک14
12268۳,1971,1۳11,2743411313529.41443847.8درهآور15

https://www.nahayatnegar.com/tv/IRO1DTIP0001
https://www.tsetmc.com/instInfo/29758477602878557
https://www.nahayatnegar.com/tv/IRO1DARO0001
https://www.tsetmc.com/InstInfo/7183333492448248
https://www.nahayatnegar.com/tv/IRO3KSPZ0001
https://www.tsetmc.com/instInfo/28431095903407567
https://www.nahayatnegar.com/tv/IRO1EXIR0001
https://www.tsetmc.com/instInfo/4384288570322406
https://www.nahayatnegar.com/tv/IRO1DABO0001
https://www.tsetmc.com/instInfo/61332057061846617
https://www.tsetmc.com/instInfo/67988012428906654
https://www.tsetmc.com/instInfo/22255783119783047
https://www.tsetmc.com/instInfo/66450490505950110
https://www.tsetmc.com/instInfo/8915450910866216
https://www.tsetmc.com/instInfo/46801030346547943
https://www.tsetmc.com/instInfo/70474983732269112
https://www.tsetmc.com/instInfo/56550776668133562
https://www.tsetmc.com/instInfo/52382684379473036
https://www.tsetmc.com/instInfo/34641719089573667
https://www.tsetmc.com/instInfo/47973532381204870
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1خلاصه تحلیل سناریو 

میلیارد)سرمایهسال مالینماد
(تومان

ارزش بازار 
(میلیارد تومان)

قیمت سهم 
(تومان)

1404سود خالص 
(میلیارد تومان)

EPS1404
(تومان)

1404سود خالص 
(میلیارد تومان)

EPS1404
P/E(تومان)

90749۳1,6551183,0442171.0 ,91,4007دالبر1
06۳406599601,039104۳.7 ,91,0004دسبحان2
91821,087۵96144795372951.9دبالک3
9178971۵40116656143451.۵دیران4
121,4524,۵40۳11711491,32091۳.1دسبحا5

ارزش بازار    سال مالی
(میلیارد تومان)

قیمت پایانی 
(تومان)

سود خالص 
میلیارد )1404

(تومان
سود هر سهم 

تومان1404
سود خالص 

میلیارد )1405
(تومان

سود هر سهم 
P/E 1404P/E 1405تومان1405

7۳11861,109372,399806.5۳.1 ,128دتوزیع
788۳1۳989482,2861115.61.۵ ,127هجرت

6819961152,5252926.41.9 810 ,126پخش البرز

https://www.nahayatnegar.com/tv/IRO1DALZ0001
https://www.nahayatnegar.com/tv/IRO1DSBH0001
https://www.nahayatnegar.com/tv/IRO3BLKZ0001
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۳خلاصه تحلیل سناریو 

سال نماد
مالی

سرمایه 
میلیارد )

(تومان
ارزش بازار 

(میلیارد تومان)
قیمت سهم 

(تومان)
EPS1403 

(تومان)
1403سود خالص 

(میلیارد تومان)
EPS1404 

(تومان)
1404سود خالص 

 P/E 1404EPS1405(میلیارد تومان)
(تومان)

1405سود خالص 
P/E 1405(میلیارد تومان)

21,10051,8434,7134565,0176677,3347.11,46316,0952.8تیپیکو0
284025,5863,0461821,5274663,9116.51,0078,4602.6وپخش1
1279412,3621,5571239782722,1575.74353,4563.0کاسپین2
1292211,2811,2241121,0292192,0225.64644,2802.2دلر3
121806,1053,3921222206681,2025.11,3642,4552.0دابور4
125,18015,514299209543432,2496.91055,4462.5دارو5
121,7433,29218811386704.91272,2181.2درازک6
122822,143760691951534334.96091,7171.0ددام7
121,0632,1272001549363795.6961,0261.7دزهراوی8
129898,935860858451541,5285.82532,5043.0دقاضی9
122457,7933,1811,2421,1805251,2856.11,5973,9131.7دپارس10
129216,5367105739171631,5034.34113,7801.4دفارا11
12304,09313,6451,4404321,9785936.94,0751,2232.9دکپسول12
127156,2802,2439366691611,1525.54453,1811.6دتماد13
12802,9783,71040632631625411.72,0531,6481.7بیوتیک14
122683,2961,2321,2743411313529.41634366.8درهآور15

https://www.nahayatnegar.com/tv/IRO1DTIP0001
https://www.tsetmc.com/instInfo/29758477602878557
https://www.nahayatnegar.com/tv/IRO1DARO0001
https://www.tsetmc.com/InstInfo/7183333492448248
https://www.nahayatnegar.com/tv/IRO3KSPZ0001
https://www.tsetmc.com/instInfo/28431095903407567
https://www.nahayatnegar.com/tv/IRO1EXIR0001
https://www.tsetmc.com/instInfo/4384288570322406
https://www.nahayatnegar.com/tv/IRO1DABO0001
https://www.tsetmc.com/instInfo/61332057061846617
https://www.tsetmc.com/instInfo/67988012428906654
https://www.tsetmc.com/instInfo/22255783119783047
https://www.tsetmc.com/instInfo/66450490505950110
https://www.tsetmc.com/instInfo/8915450910866216
https://www.tsetmc.com/instInfo/46801030346547943
https://www.tsetmc.com/instInfo/70474983732269112
https://www.tsetmc.com/instInfo/56550776668133562
https://www.tsetmc.com/instInfo/52382684379473036
https://www.tsetmc.com/instInfo/34641719089573667
https://www.tsetmc.com/instInfo/47973532381204870
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۳خلاصه تحلیل سناریو 

میلیارد)سرمایهسال مالینماد
(تومان

ارزش بازار 
(میلیارد تومان)

قیمت سهم 
(تومان)

1404سود خالص 
(میلیارد تومان)

EPS1404
(تومان)

1404سود خالص 
(میلیارد تومان)

EPS1404
P/E(تومان)

90749۳1,6551184,0292881.۵ ,91,4007دالبر1
06۳406599601,5381541.۵ ,91,0004دسبحان2
91821,087۵96144799215061.1دبالک3
9178971۵40116659235181.0دیران4
121,4524,۵40۳11711491,8431271.۳دسبحا5

ارزش بازار    سال مالی
(میلیارد تومان)

قیمت پایانی 
(تومان)

سود خالص 
میلیارد )1404

(تومان
سود هر سهم 

تومان1404
سود خالص 

میلیارد )1405
(تومان

سود هر سهم 
P/E 1404P/E 1405تومان1405

7۳11861,109373,9541327.81.9 ,128دتوزیع
788۳1۳989483,6251766.81.6 ,127هجرت

681787914,1824849.91.8 810 ,126پخش البرز

https://www.nahayatnegar.com/tv/IRO1DALZ0001
https://www.nahayatnegar.com/tv/IRO1DSBH0001
https://www.nahayatnegar.com/tv/IRO3BLKZ0001


سبدهای اختصاصی و صندوق های تحت مدیریت سبدگردان انتخاب اول
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سبدهای اختصاصی

20

متوسطسطح ریسک 

در سهام و اوراق اختیار معاملهزمینه سرمایه گذاری       

درصد۱                                کارمزد ثابت

بالاتر از شاخص کلبازده برآوردی سالیانه

پایینسطح ریسک 

عمده در صندوق های درآمد ثابتزمینه سرمایه گذاری       

درصد۱                                کارمزد ثابت

درصد۳۵بالاتر از بازده برآوردی سالیانه

بالاسطح ریسک 

در سهام و اوراق اختیار معاملهزمینه سرمایه گذاری       

درصد۱                                کارمزد ثابت

متناسب با سطح ریسکبازده برآوردی سالیانه

متوسط سطح ریسک 

عمده در صندوق های طلازمینه سرمایه گذاری       

درصد۱                                کارمزد ثابت

بالاتر از طلابازده برآوردی سالیانه

سبد طلایی سبد الماس

سبد برنزیسبد نقره ای
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صندوق های اختصاصی تحت مدیریت

21

صندوق بازارگردانی حامی اول 

صندوق سهامی امتیاز اول 
.اشیدبه زودی آغاز می شود، در این فرصت سرمایه گذاری همراه ما ب« امتیاز اول» پذیره نویسی صندوق سهامی 



بیانیه سلب مسئولیت

ههیچًگونحاویوشدهتهیهاطلاعًرسانیبهًمنظورصرفاً حاضرگزارش

.ستنیبهاداراوراقنگهدارییافروشخرید،برایتوصیهًاییاپیشنهاد

درموجودفرضیاتودادهًهااساسبرارائهًشده،نتایجوتحلیلًهاکلیه

.یابندتغییرزمانگذردراستممکنوبودهگزارشتهیهزمان

یمًگیری،تصمقبالدرمسئولیتیهیچًگونهاولانتخابسبدگردانشرکت

برگزارشاینازاستفادهازناشیمالیپیامدهایوسرمایهًگذاراناقدامات

.نداردعهده

12



با سپاس

شرکت سبدگردان انتخاب اول
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